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| - ANALISE DO DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS NOVEMBRO/2020
INDICADORES APLICAVEIS

e Politica de investimentos vigente: 2020

e Meta atuarial: INPC + 6% a.a (----a.m.)

e Meta Gerencial para R.F para: CDI

e Meta gerencial para R.V: IBOVESPA

e Autonomia para aplicacdo da Diretoria sem deliberacdo do CIAP: Despesas
administrativas e pagamentos de beneficios

LIMITES MAXIMOS DE APLICACOES VIDE RESOLUCAO 3.992/2010 E POLITICA DE
INVESTIMENTO 2020/ AMPREV

O presente relatério visa o acompanhamento do posicionamento dos investimentos
financeiros da Amapa previdéncia no més de novembro e a gestdo dos recursos financeiros
realizada pelas instituicdes autorizadas e credenciadas e sua performance no periodo
apontado.

Tendo como parametro a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM 3.922/2010,
que dispOe sobre as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, a politica de investimento da
Amapad previdéncia de 2020 e o Regimento Interno do Conselho Fiscal segue a analise...

Segundo a CVM Resolugdo n? 3.922/2010, art. 29:

§ 32 Os regimes proprios de previdéncia social devem avaliar os custos
decorrentes das aplicag¢des, inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos
de investimento e divulgar as despesas com as aplicacdes e com a
contratacdo de prestadores de servicos. (Incluido pela Resolugdo n2 4.695,
de 27/11/2018.)

Diante das informacdes constantes no relatério da DIVISAO DE CONTROLE ATUARIAL E
MERCADO - DICAM/DIFAT/AMPREV ndo é possivel conhecer as despesas com aplicagdes e
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contratacdes de prestadores de servigo, pois ndo foram encontradas no site da AMPREV e ndo
estdo anotadas nos demonstrativos de investimentos.

Para que haja o equilibrio atuarial é necessario que as aplicacGes atinjam a meta atuarial
(INPC+6% a. a) estabelecida na Politica de investimentos para os recursos aplicados.

Il — APLICACAO DE RECURSOS NOVOS (PROVENIENTES DA ARRECADAGAO)

Nao foi possivel identificar, nos autos do relatério, o montante de recursos novos, oriundos
da arrecadagdo, que entraram na carteira de investimentos da AMPREV no periodo.

Il - DESEMPENHO DAS APLICACOES NO MERCADO FINANCEIRO, CONSIDERANDO O MES
ATUAL E OS ULTIMOS 12 MESES

Neste periodo, a AMPREV manteve recursos 55 fundos de investimento e 02 carteiras
administradas (BB e BTG Pactual), no Plano Financeiro, e demais fundos de investimento e 01
carteira administrada (Caixa), no Plano Previdenciario. Esses recursos foram geridos por varias
instituicdes financeiras diferentes no periodo.

O relatdrio apresenta resgates nos investimentos de longo prazo ndo motivados o que dificulta
conhecer se era o momento de resgatar ou se houve necessidade institucional do recurso.
Dentre os regastes, aparecem dois resgates em janeiro de 2020 no valor de RS 200.259,25
(Duzentos mil duzentos e cinquenta e nove reais e vinte e cinco centavos) e outro no valor de
RS 179.588,42 (cento e setenta e nove mil quinhentos e oitenta e oito reais e quarenta e dois
centavos) no ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M FIC DE Fl, a movimentacdo n3o consta
em ata.

De modo geral, no més de NOVEMBRO/20, os investimentos da AMPREV no Plano Financeiro
alcangaram 232,13% na meta atuarial relativa e na meta acumulada 3.02% e no Plano
Previdencidrio 211,92% da meta atuarial relativa e da meta acumulada 9,66%, o que indica
um resultado superior a meta estipulada na Politica de Investimentos.

Para entender o comportamento do periodo analisado em relagdo ao mercado, e os fatores
determinantes de possiveis volatilidades, necessario se faz a complementacdo do
demonstrativo apreciado com explicacdes técnicas sobre o cendrio econ6mico do momento
e também sobre a estratégia no controle de investimentos adotada pelo Regime
Previdencidrio.

Verifiquei que as aplicagdes financeiras da AMPREV, no periodo, mantiveram-se dentro dos
limites definidos pela politica de investimentos.
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IV - RECOMENDAGOES E OUTRAS PROVIDECIAS SUGERIDAS

Em funcdo das andlises do demonstrativo de investimentos do més de novembro/20,
proponho ao COFISPREV a aprovacdo das seguintes recomendacdes, solicitagdes e/ou pedido
de informacdes:

5.1 — Que facam constar as despesas com aplica¢des e contratacao de prestacdo de servico;

5.2 - Recomendar ao CIAP que conste nas atas deliberagdes de resgates de fundos de
investimentos durante o periodo de 2020;

5.3 — Recomendar ao CIAP, e ao responsavel pela Divisdo de Controle Atuarial e Mercado —
DICAM, que fagam constar nos autos do processo a discriminagdo dos recursos novos,
oriundos da arrecadacdo, aplicados durante o més.

V — CONCLUSAO

A auséncia de informagdes sobre o cendrio econdmico e a estratégia dos fundos investimento
adotada no periodo, bem como a falta de identificacdo dos recursos provenientes da
arrecadacdo; e a auséncia nas atas do CIAP que deliberaram sobre os resgates aplicac¢des,
impossibilitaram a analise completa da carteira de investimento, razdo pela qual deixo de
proferir meu voto quanto ao demonstrativo em tela.

Assim, proponho que estes autos sejam devolvidos ao setor competente para emenda da

instrucdo de acordo com este voto, retornando em seguida para nova apreciagao do
colegiado.

Macapa-AP,26 de maio de 2021.

VALENA CRISTINA CORREA DO NASCIMENTO
Conselheiro Titular

Cod. verificador: 38258698. Cod. CRC: 23A928C
SiG-Docs Documento assinado eletronicamente por VALENA CRISTINA em 07/06/2021 15:02, conforme decreto n®
Autenticacio @ 0829/2018. A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador

Eletronica




