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POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2017

1 -INTRODUGAO

A Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia - AMPREV tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicagées dos recursos garantidores mencionados no art. 4° da Lei
Estadual n® 915, de 18 de agosto de 2005, que dispde sobre o Regime Préprio de Previdéncia Social
do Estado do Amapa e sobre a Entidade de Previdéncia, conforme definido nos artigos 4°e 5° da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagéo dos recursos fi-
nanceiros administrados pela AMPREV, deverao ser selecionados de acordo com a Resolugédo CMN
n°® 3.922/2010, ou a que venha substitui-la, bem como pela Portaria MPS n°® 519/2011 e suas alte-
ragdes, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos financeiro e previdenciario para suas
obrigagées futuras, buscando atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade definida. Devera
ser sempre observado o equilibrio dos ativos com as obrigagdes do passivo atuarial.

Este documento visa estabelecer instrumentos de controle e de balizamento para
os procedimentos na aplicagdo dos recursos previdenciarios dos segurados do RPPS do Estado do
Amapa, no intuito de assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos
recursos.

Ser&o utilizados dados e informagdes econémicas e previsdo de cenarios de mer-
cado, que, muito embora sejam de inteira responsabilidade dos Gestores Financeiros, nao consti-
tuem, de forma alguma, fato certo ou concreto, tdo somente uma projecdo de cenarios.

2 - OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes e praticas de gestao dos recursos
em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social. A AMPREV adota esta Politica de
Investimentos como um plano de médio e longo prazo para assegurar:

2.1. O estabelecimento das diretrizes das aplicacdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do RPPS do Estado do Amapa, visando atingir a meta
atuarial que & INPC+ 6% a.a. (seis por cento), para garantir a manutengao do equilibrio econémico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da segurancga, da
rentabilidade, da solvéncia, da liquidez e da transparéncia;

2.2. O claro entendimento por parte dos gestores, servidores da AMPREV, partici-
pantes, beneficiarios, provedores externos de servigos e érgéos reguladores quanto aos objetivos e
restricdes relativas aos investimentos dos recursos dos segurados;

2.3. A existéncia de um instrumento de planejamento que oriente a AMPREV a iden-
tificar e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno,
tolerancias a risco (isto &, objetivos de investimento) e restricdes de investimento;

2.4. A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagdo de classes de
ativos, de gestores e de estratégias de investimentos empregados no processo de invgstimento do

RPPS‘7/S/“
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2.5. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para que conduzam 0 processo
de investimento em conformidade com os objetivos e restricdes de investimento;

2.6. Subsidiar os gestores que venham a conduzir o processo de investimento dos
recursos dos segurados e beneficiarios do RPPS do Estado do Amapé, com diretrizes bem definidas
a serem seguidas na construgdo e no gerenciamento das carteiras dos planos financeiro e previ-
denciario.

3 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos é para o exercicio de 2017, sujeita a
revisdes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugdo CMN n°
3.922/2010.

A presente Politica de Investimentos devera ser aprovada pelo Conselho Estadual
de Previdéncia da AMPREYV e posteriormente enviada & Secretaria de Previdéncia do Ministerio da
Fazenda através do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, inserido via eletronica
no site www.previdencia.gov.br através do Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Pre-
vidéncia Social - CADPREV, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alte-
ragoes.

4 - GESTAO DOS RECURSOS
4.1. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia, constituido em conformidade
com o disposto no Art. 3°-A, § 1°, alineas “a” a “e” e Art. 6°, §§ 3° a 6°, da Portaria MPS n° 5189, de
24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, tem como finalidade assessorar o Conselho Estadual de
Previdéncia — CEP no processo de gestio de recursos, bem como a Diretoria Executiva do ponto
de vista técnico no que tange aos investimentos e distribuicdo dos fluxos de recursos financeiros
administrados por terceiros, em conformidade com a presente Politica de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos terao acesso as informagdes financeiras
pertinentes a todo e qualquer investimento de recursos dos segurados do RPPS, podendo solicitar,
a qualquer momento, tais informagdes para subsidiar seu trabalho.

A competéncia e finalidade do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia en-
contram-se definidas em seu Regulamento, publicado no Diario Oficial do Estado n° 4471, de
06/04/2009.

O CIAP devera comunicar o CEP sempre que houver necessidade de ajustes pe-
rante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresente relevante seu interesse

na preservac&o dos ativos financeiros dos segurados do RPPS./ M f
\ // ,
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4.2. DEFINICAO DA APLICAGAO DE RECURSOS

Conforme determina o inciso Il do art. 103 da Lei Estadual n® 0915/2005 e incisos |
e |l do art. 3° do Regimento Interno do Conselho Estadual de Previdéncia, & de competéncia do CEP
definir as diretrizes e regras relativas a aplicagdo dos recursos financeiros do Regime Proprio de
Previdéncia Social, por meio da Politica de Investimentos.

As aplicacbes e resgates serdao recomendados pelo Comité de Investimentos, de
acordo com o levantamento de dados apresentados pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT,
mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadagéo deverdo ser aplicadas imediatamente em
fundo de investimento do Banco do Brasil, no segmento de renda fixa, de baixo risco, com aplicagao
e resgate em D+0, até que o CIAP delibere sobre a permanéncia ou transferéncia desses recursos
para outras aplicagbes.

Havendo discordancia, por parte do Diretor-Presidente, quanto as deliberagdes do
Comité de Investimentos, os recursos deverao ser aplicados, imediatamente, em fundos do seg-
mento de renda fixa atrelados ao CDlI, existentes na carteira da AMPREV, de baixo risco, com prazo
de aplicagéo e resgate em D+0, administrados por instituicdes financeiras oficiais publicas. E, no
prazo de 03 (trés) dias Uteis devera ser apresentado ao CIAP, justificativa técnica com exposicao
dos motivos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Diretoria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP tera prazo de 03 (trés) dias uteis para avalia-la
e deliberar sobre a aplicac&o dos referidos recursos.

Caso a justificativa ndo seja encaminhada no prazo definido, ou em caso de n&o
acolhimento, o CIAP encaminhara a matéria, imediatamente ao CEP para as deliberagdes.

Fica autorizada a Diretoria Executiva a resgatar valores das aplicagées em Fundos
de Investimentos, sem prévia deliberacdo do CIAP, para custear exclusivamente despesas adminis-
trativas e previdenciarias. Os resgates efetuados deveréo ser informados ao Comité de Investimen-
tos quinzenalmente, sendo necessaria a formalizacéo de processo administrativo.

4.2.1. FATORES DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia
de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

« Risco de Mercado - corresponde a incerteza em relag&o ao resultado de um in-
vestimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mu-
dancas futuras nas condigdes de mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas
de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

« Risco de Crédito - corresponde a possibilidade de uma obrigacgéo (principal e
juros) n&o vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas condi¢des ne-

gociadas e contratadas; YD
v 2
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* Risco de Liquidez - € resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos
negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos
e recebimentos. Esta situagdo afeta a capacidade de pagamento da Instituicao.

4.3. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS

Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de metodologias de acompa-
nhamento e avaliacdo dos investimentos especificos, € necessario que os servidores da AMPREV
envolvidos na atividade de analise e gestéo de recursos financeiros, membros do Comité de Inves-
timentos, membros do Conselho Estadual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal, Secretario
do CIAP e Procuradoria Juridica estejam capacitados em conformidade com o disposto na Portaria
n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragbes.

4.3.1. APRIMORAMENTO DO CIAP

De acordo com esta Politica, a AMPREV devera ofertar qualificagdo continua aos
membros do CIAP sobre o contelido necessario para gestdo de recursos financeiros de RPPS,
abrangendo, de forma mais especifica, o contetdo relacionado na Portaria n® 519, de 24 de agosto
de 2011, e suas alteragdes, incluindo obrigatoriamente, no minimo:

* Economia e Financgas;

* Sistema Financeiro Nacional;

* Instituicdes e Intermediarios Financeiros;
* Mercado de Capitais;

* Mercado Financeiro;

* Mercado de Derivativos;

* Fundos de Investimento.

4.4. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes referentes a gestao das aplicagdes financeiras da AMPREV, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas pela Diretoria Executiva até o decimo quinto
dia util do més subsequente na pagina da internet da instituicdo (www.amprev.ap.gov.br), com atu-
alizagdo mensal.

A Diretoria Executiva devera criar canal de acesso, na forma da legislacéo vigente,
para esclarecimento de duvidas, sugestées e fiscalizac&o por parte dos contribuintes e cidad&os.

A Politica de Investimentos devera ser publicada na integra, no Diario Oficial do
Estado, bem como na pagina da internet da AMPREV, e ser disponibilizada a todos os segurados e
beneficiarios, e demais interessados, observados os critérios estabelecidos na Portaria MPS n° 519,
de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, devendo, ainda, ser encaminhada as Instituigﬁes Fi-

nanceiras com as quais a AMPREV opere,/f Qﬁ &g A
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4.5. ORIENTAGOES DE INVESTIMENTOS

POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2017

As tabelas a seguir apresentam a estrutura dos investimentos (posigcao em 30 de
dezembro de 2016), dos Planos Financeiro e Previdenciario, bem como o enquadramento dos re-
cursos administrados pela AMPREV, conforme especificages da Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

ESTRUTURA ATUAL DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTOS:

PLANO FINANCEIRO

TOTAL DO PLANO FINANCEIRO DISPONIVEL EM 30112/2016

2.427.879.503,51

DISPONIBILIDADE E ENQUADRAMENTO LEGAL DAS APLICACOES
Enquadramento Taxa Total por : ":m' v Limite Max. | Limite Max.
ss22m010.cN rs | | G| aammis)] Cane
e —

Carteira Administrada Banco do Brasil - LFT (POS) Art. 7% Inciso |, alinea "a” 0.10% a.a 28 850,827 27
Carteira Administrada Banco do Brasil - NTN-B (POS) Art. 7% Inciso |, alinea "a” | 0,10% a.a. 009.850.412,69 1.139.199.322.26 46.82% 100,00% 100,00%
Carteira Administrada Banco do Brasil - LTN (PRE) Art. 7° Inciso |, alinea "a” 0,10% a.a. 38.985.608.71
Carteira Administrada BTG Pactual An. T Inciso |, alinea "a” 0,10% a.a. 161.402 472 59
Itad Institucional RF Inflagdo FIC FI An. 7° Inciso |, alinea "b” 0,40% a.a. 128 464.351 85
Ital Insttucional RF Inflagdo 5 FIC FI An. T° Inciso |, alinea "b” 0,40% a.a. 14,407 203 86
Itad Insttucional RF Pre LP FIC FI An. T Inciso |, alinea "b" 0,40% a.a. 5.198.325.87 340,979.996,060 14.04% 100,00% 100,00%
Santander FIC Fl IMA-B Institucional Titulos Pablicos RF LP | An. 7° Inciso |, alinea "o” | 0,20% a.a 103,682 269 25
Fl Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos RF LP Af. 7% Inciso |, alinea "b” | 0.20% aa 21,846 585,86
Caixa Brasil IRF-M 1+ TP RF LP At 7% Inciso |, glinea "b* | 0,20% a.a. 67.190.660.41
BB Previdencidno Renda Fixa IMA-B FI Art. T*, Inciso 1l 0.30% a.a. 3.660.006,99
FIC FI Caixa Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP Art. 7%, Inciso 1l 0.20% a.a. 118,625 066,13
Bradesco Institucional FIC Fi Renda Fixa IMA-B Art.7®, Inciso 1l 0.20% a.a. 251.208.969.76 512.409.107 86 21.1% 80,00% 20,00%
Bradesco Institucional FIC Fl Renda Fixa IMA-Geral Art. 7, Inciso 1l 0,25% aa 132.779.819.41
Bradesco |nstitucional FIC Fi Renda Fixa IMA-B 5+ Art. 7%, Inciso 1l 0,20% aa. 8.045.155,57
BB Previdenciério Renda Fixa Perfil An_7°, Inciso [V 0.20% a.a 40,601 630,38 159.674.578,30 B,58% 30,00% 30.00%
Fi Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo Art. 7®, Inciso IV 0.20% a.a. 119.072.947 82
FIDC Casan Saneamento Art. T Incso VIl alinea | g 45%a.0 2013328719 2073625645 |  0.85% 5,00% 5,00%
FIDC da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE Art. 7% m?:. ] 012% aa 602 968,26
BB RPPS Renda Fixa Crédita Privado IPCA [| AT Inciso ML, #ne [ g zom i 23.248.388,81 3484738745 | 144% 5.00% 5.00%
BB RPPS Renda Fixa Crédite Privado IPCA Il AT Incioo I 2inee | 0w ia 11.599.000,64
Brasil Agdes |bovespa Indexado FIC FI Art 8% Inciso | 3.00% aa 19.850.276,36
Brasil Agdes [BrX Indexado FIC FI Art. 8% Inciso | 300%aa a.726.813.01
Caixa FI em Agdes Brasil IBX-50 Art. 8%, Inciso | 0.70% a.a 15.248 863 60
Itai RPI Agles Ibovespa Index FIC Fl em Aghes Art. 8% Incisa | 1.00% a.a 43,164 233 38 100.302.560,92 4.13% 30,00% 20.00%
Bradesco H Fl em Agdes |bovespa Art. 8% Inciso | 250% aa 9.782.21540

H Fl Acdes A At B® Inciso | 2,00% a8 3.530.158.10
Caixa FIC Agbes Valor Dividendos RPPS An. 8° Inciso Il 1.72% aa 11.866.874 62
Caixa Fl em Agdes Caia Small Caps Afivo Art 8% Inciso Il 1.50% aa 802.950.87
Caixa FI Agles Institucional BRD Nivel | Art. 8° Inciso Il 0.70% a.a 4815834 54
BB Agbes Consumo FIC FI A 8 Inciso Il 2,00% a.a. 434872728
BB Agdes Cielo FI An. B° Inciso Il 1.50% a.a 21.301.470,11
BB Agbes BB Segundade Fl em Acbes Art. 8% Inciso (1l 1.50% a.a 19,632 207,02
Bradesco Fl em Agles Infra-Estrutura Art 8% Inciso (1 1.00% a.a 11.426.888,74
Bradesco Fl em Ages Dividendos At 8% Inciso 11l 1.50% a.a 2.395.043,05
Bradesco Fl em Agdes Small Cap Plus An. 8°, Indiso 1l 1.50% aa 1.093 472,00
ltal Agbes Consumao F| Art. 8% Inciso Il 0.90% a.a 3.6896.528.28 92 696.638,71 3.82% 15,00% 15,00%
Bradesco H F| de Agles Small Caps Art. 8 Inciso Il 1,00% a.a B875.149.51
Santander FIC FI Dividendos VIP Agdes An. 8° Indiso Il 1,50% a.a 11520779
Geragdo Futuro Dividendos Fl em Agbes Arl. 8° Inciso Il 300%aa 2.895.551.05
Queluz Valor Fundo de Investimento em Agbes Arl. 8° Inciso Il 200% aa 1.925.034,23
GWI Classic Fundo de Investimento em Acdes Art, 8% Inciso Il 1.50% a.a A76.482.15
AZ Quest Small Mid Caps FIC da FlA Art. 8% Inciso IIl 200%aa 4.260.196,81
Pétria Special Opporunities | - FIQ FIP An, 8% Incso V 200% a8 6.718.861.07
P2 Brasil Infraestrutura |1l FIG FIP Art B° Inciso V 025% aa 1.344 562 28
FIC FIP Kinea Privale Equity 1 Art, B® Inciso V 1.50% a.a 6.370.823,05 17.512838.27 0.,72% 5,00% 5,00%
Termas Brasil - FIP An. 8° Inciso V 2,00%a.a 1.799.867,03
BTG Pactual Timberland Fund | - FIQ de FIP Art. B, Inciso V' 2,00%a.a 1.279.124.84
Bradesco F| Multimercado Plus | Art. 8%, Inciso IV 0,50% a.a 1.814 38543
Fl Caixa Brasil IPCA VIl Mutimercado Crédito Privado Art. 8%, Inciso IV 0.20% aa 0.00
ad Institucional Multimercado Juros e Moedas Fi Art. 8°, Inciso IV 0,35% a.a 5.678.401.20 7.490.785 63 0,31% 5,00% 5.00%
DISPONIBILIDADE EM CONTAS CORRENTES EM 30/12/2016 2.030.029,78 0,08%
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PLANO PREVIDENCIARIO

DISPONIBILIDADE E ENQUADRAMENTO LEGAL DAS APLICACOES
Enquidramentd Taxa Total por Percentual | | imite Max. | Limite Max.
APLICAGOES Resolugio Adm. Valor RS Segmento Pq‘:;“;" E Polt-kn:
30 3.922/2010-CNIN em RS Srev_| o [

P AGminsln: Cad Eoinbmica o8 TER =Tk e At 7°, Inciso |, alinea “a” | 0,10% a.a 37552421125 | 37552421125 |  54.84% 100,00% | 100,00%
Fl Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Poblicos RF LP At 7% Inciso |, alinea "b* | 0.40% a.a 8,063.633,58
Itad Institucional RF Inflagdo FIC FI A, 7° Inciso |, alinea "b” | 0.40% a.a. 11,915,364 40
ltal Insttucional RF Inflagio 5 FIC FI A 7 Incso |, alinea "b" | 0.40% aa. 6.018.114.43 28.536.811,70 4,15% 100.00% 100.00%
Santander FIC FI IMA-B Institucional Tilulos Publicos RF LP | Ar. 7°, Inciso |, alinea 0" | 0.20% a.a. 4.530.689,.28
FIC Fl Caixa Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP A, 7, Inciso Il 0.20% a.a. 80.040.957,18
BB Previdenciano Renda Fixa IMA-B F1 An. 7, Inciso Il 0.30% a.a 43,651 548,38
Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-B At T, Inciso Il 0.20% a.a 17.418.731.43 165.214.864 88 24,04% 80,00% 80.00%
Bradesco Institucional FIC Fl Renda Fixa IMA-Geral AL 7, Inciso 111 0.20% a.a 7.886.400.07
Eradesco Institucional FIC Fl Renda Fixa IMA-B 5+ At 7*, Inciso Il 020% aa 16 417.227 83
Fl Caixa Brasil Referenciado Di Longo Prazo An. 7%, Indso IV 0.20% a.a 58.249.525 41 B85.622.754.91 12,46% 30,00% 30.00%
BB Previdencidrio Renda Fixa Perfil AT, Indiso IV 0,20% a.a 27.373.22950
B8 Previdencidrio Renda Fixa Crédito Prvado IPCA I F1 | AT T INCEOVILAINER | g o0y 54 6.939.780,63 599978063 | 102% 5.00% 5,00%
Caixa Fl em Aglies Caixa Small Caps Ativo Art. 8%, Inciso Il 1,50% a.a 430.426 64
GWI Classic Fundo de Investimento em Agdes Art. B*, Inciso 1 1,50% a.a. 1.086.338.27
BE Agdes Cielo FI Art 8% Inciso 11l 1,50% aa 12.536.812,86
BB Agbes BB Segundade Fl em Agbes Art 8% Inciso |1l 1,50% a.a 4 84585775
Bradesco Fl em Agdes Dividendos Art. 82, Inciso 1l 1.50% a.a B27.487.74 24.951.766.63 363% 15,00% 15.00%
Bradesco Fl em Agles Small Cap Plus Art. 8%, Inciso Il 1,50% a.a 58398919
Santander FIC Fl Dividendos VIP Agles Art 8% Incisa Il 1.50% a.a 684 717 86
BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ de Fl de Agles Art. B® Inciso |1l 300% aa 395633532
FI Caixa Brasil IPCA VI Multimercado Crédito Privado An. B°, Inciso IV 0.20% a.a. 0,00 0.00 0,00% 5,00% 5.00%
DISPONIBILIDADE EM CONTAS CORRENTES EM 30M2/2016 396.047 54 0,06%

TOTAL DO PLANO PREVIDENCIARIO DISPONIVEL EM 30/12/12016 687.246.237,54

A carteira apresentada esta enquadrada nos limites da Resolucéo 3.922/2010, de
25 de novembro de 2010, obedecidos os limites permitidos, propondo-se a adotar o limite de no
minimo 70% (setenta por cento) e no maximo 100%(cem por cento) das aplicagdes no segmento de

renda fixa.

Em relagéo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos cumulativamente ndo poderao exceder a 30% (trinta por cento)
da totalidade dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social, limitagéo esta que sera aten-
dida pela AMPREV, n&o elevando investimentos nesse segmento do mercado financeiro a mais que
20% de seu Patriménio Liquido em cotas desse segmento, sendo relevante observar que os inves-
timentos poderdo ocorrer em relagéo a:

« Cotas de fundos de investimento constituidos sob forma de condominio aberto e
classificados como referenciados ao IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50;

« Cotas de fundos de indices referenciados em acdes, negociadas em bolsa de
valores;

¢ Cotas de fundos de investimento em agbes, constituidos sob forma de condomi-
nio aberto;

¢ Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado, constituidos
sob forma de condominic aberto, sem alavancagem;

e Cotas de fundos de investimento em participagdes, constituidos sob forma de

condominio fechado; 1
; |t
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+ Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas na bolsa de
valores.
A negociagao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda
de titulos publicos) obedecera ao disposto no §1°do art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e
deverdo ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia (SELIC), conforme a
marcagao a mercado.

E importante salientar que, seja qual for a alocagéo de ativos, o mercado terd mo-
mentos desfavoraveis que afetam a carteira, dai a necessidade de um horizonte de tempo que possa
acomodar essas flutuagbes e permitir a recuperagéo da ocorréncia de eventuais perdas. Desta
forma, a AMPREV deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do
seu perfil de risco e de forma organizada, recompor a alocagéo inicial em momentos de alta (ven-
dendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de equilibrar sua carteira de investimentos.

As aplicagdes realizadas pela AMPREV passar&o por um processo de analise, para
o qual ser&o utilizados critérios, como o histérico de fundos de investimento, abertura de carteira de
fundos de investimento, informagbes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais, analise
de risco/retorno e outras. Havendo necessidade, somente o Comité de Investimentos podera propor
a contratagdo de servigos ou produtos de terceiros (custoédia qualificada, consultoria, sistemas e
outros), voltados para a area de investimentos no mercado financeiro, em conformidade com a le-
gislacao vigente.

Além de avaliar o regulamento, o prospecto e a composi¢éo da carteira dos fundos
de investimento, sera feita uma analise do gestor e emissor do titulo e/ou valor mobiliario, da taxa
de administracdo cobrada e dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos serdo avaliados
através de um acompanhamento de desempenho mensal da carteira consolidada e por aplicagao,
com objetivo de orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de decisbes, de forma a aperfei-
coar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos da AMPREV em 2017 seguirdo a seguinte distribui-

¢ao:
OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO:
NS . ] Limite Limite de Limite | Limite
Segmento | Artigo | Inciso | Alinea | \ojica Tipo.de Ativo Diversificagdo | Minimo | Méaximo
Titulos de Emissao do Tesouro Nacional (custo-
a 100% dia SELIC) - 0% 100%

Cotas de fundos de investimento, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regula-
mentos prevejam que suas respectivas carteiras
sejam representadas exclusivamente pelos titu-
| los definidos na alinea “a” deste inciso e cuja po- 25% PL FI
b 100% | litica de investimento assuma o compromisso de 0% 100%
buscar o retorno de um dos subindices do Indice
de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Dura-
70 gdo constante Anbima (IDkA), com exceglo de
qualquer subindice atrelado & taxa de juros de
um dia.

(24001 owixep)
vXI4 vaN3d

Em operagdes compromissadas, lastreadas ex-
Il 15% | clusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" - 0% 15%
doinciso |

Cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciado em indi- | 20% PL RPPS
1l 80% |cadores de desempenho de renda fixa, constitu-| 25% PL FI 0% 80%
idos sob a forma de condominio aberto e cuja po-
7 litica de investimento assuma o compromisso de

¥ 4 :
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buscar o retorno de um dos subindice do Indice
de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Dura-
¢ao constante Anbima (IDkA), com excegao de
qualguer subindice atrelado a taxa de juros de
um dia.

30%

Cotas de fundos de investimento classificados
como de renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, cons-
tituidos sob a forma de condominio aberto.

20% PL RPPS
25% PLFI

0% 30%

20%

Em depositos de poupanga em instituigao finan-
ceira considerada como de baixo risco de credito
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do
regime préprio de previdéncia social, com base,
dentre outros critérios, em classificagdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funciona-
mento no Pais.

0% 20%

vi 15%

Cotas de fundos de investimento em direitos cre-
ditdrios, constituidos sob a forma de condominio
aberto

25% PL FI

0% 15%

a 5%

Cotas de fundos de investimento em direitos cre-
ditérios, constituidos sob a forma de condominio
fechado; ou

25% PL FI

0% 5%

Vil
b 5%

Cotas de fundo de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indi-
cadores de desempenho de renda fixa que con-
tenham em sua denominagdo a expressao “cre-
dito privado”.

25% PL FI

0% 5%

Aplicag.

Tipo de Ativo

| 20%

Em cotas de fundos de investimento,constituidos
sob a forma de condominio aberto e classificados
como referenciados que identifiquem em sua de-
nominagdo e em sua politica de investimento in-
dicador de desempenho vinculado ao indice Ibo-
vespa, IBrX ou IBrX-50.

20% PL RPPS
25% PLFI

0% 20%

1l 20%

Cotas de fundos de indices referenciados em
agbes, negociadas em bolsa de valores, admi-
tindo-se exclusivamente os indices Ibovespa,
IBrX e IBrX-50

25% PLFI

0% 20%

RENDA
VARIA-
VEL
(Ma-

8° 1] 15%

Cotas de fundos de investimento em agdes cons-
tituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem gque as co-
tas de fundos de indices referenciados em agdes
que compdem suas carteiras estejam no ambito
dos indices previstos no inciso Il deste artigo

25% PL FI

0% 15%

ximo

30%) W, 5%

Cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determi-
nem tratar-se de fundos sem alavancagem,

25% PL FI

0% 5%

5%

Cotas de fundos de investimento em participa-
¢oes, constituidos sob a forma de condominio fe-
chado,

25% PL FI

0% 5%

Vi 5%

Cotas de fundos de investimento imobiliario, com
cotas negociadas na bolsa de valores

25% PL FI

0% 5%

IMOVEIS

Exclusivamente com os imoveis vinculados por
lei ao RPPS

0% 0%

 Segmento de Aplicagio

Limite da Politica de Investimentos
_ da AMPREV

Limite

~ LimiteLegal
(Resolugdo 3.922/2010-CMN)

RENDA FIXA

100%

100%

RENDA VARIAVEL

20%

30%

IMOVEIS

0%

0%

[
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4.6. VEDAGOES

4.6.1. Aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento, cuja atuacéo
em mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

4.6.2. Aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento, cujas car-
teiras contenham titulos nos quais figure ente federativo como devedor, ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigag&o de qualquer outra natureza;

4.6.3. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

4.6.4. Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estogue ou
posi¢ao anterior do mesmo ativo, quando tratar-se de negociagdes de titulos publicos federais rea-
lizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

4.6.5. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nédo os previstos na Resolugéo 3.922/2010.

4.6.6. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, ou investimen-
tos em cotas de fundos de investimento ndo podem exceder 20% (vinte por cento) dos recursos em
moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social, nem ir além de 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido do fundo de investimento, com excegdo das carteiras administradas de
Titulos Publicos Federais;

4.6.7. O total das aplicacbes do Regime Préprio de Previdéncia Social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido da emissora.

4.7. ALOCAGAO ESTRATEGICA

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos publicos de emiss&o do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial
(estudo de ALM-Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da Resolugéo
CMN n° 3.922/2010, devendo ser providenciado seus registros no Sistema Especial de Liquidagdo
e de Custédia (SELIC).

A aquisicao de titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional no mercado secun-
dario sera realizada através de instituicdes financeiras detentoras de contrato de carteira adminis-
trada com a AMPREV, obedecendo os seguintes critérios:

¢ Rentabilidade liquida;
e Menor Taxa de Administragao;
¢ Marcacéo a preco de mercado.

A AMPREV, no exercicio de 2017, devera aprimorar a base cadastral, atuarial e
legal, com a finalidade de realizar um estudo atuarial que garanta o cumprimento dos beneficios
previdenciarios em curto, médio e longo prazo, com intuito de orientar as realizagbes de aplicagdes.
Este estudo atuarial balizara a contratagdo de empresa especializada para elaborar e definir cena-
rios de longo prazo, que serdo utilizados pela metodologia empregada no processo de macro-alo-
cagéo de ativos (Asset Lyabilit Management- ALM - Gestao de Ativos e] Passwos%

)W(D /
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4.8. MODELO DE GESTAO

A gestio das aplicagbes dos recursos financeiros da AMPREV sera realizada em
parte pela propria Instituicdo (fundos de investimentos) e parcialmente por instituicdo financeira
aprovada no processo de avaliagdo estabelecido nesta Politica (carteiras administradas).

4.9. PROCESSO DE SELECAO DE ADMINISTRADORES/GESTORES

As aplicagbes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante credencia-
mento de instituicdo financeira & avaliagdo comparativa de produtos similares, devendo ser consi-
derados critérios contemplando seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas aplicagbes e
das instituicées, de forma a viabilizar a melhor escolha.

Para a selecéo de instituicdes financeiras sera constituido processo de credencia-
mento conforme disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e na Portaria MPS n°. 518/2011 e suas
alteracbes. O processo consistira em envio as instituicdes financeiras de questionario que contem-
plara a analise dos seguintes critérios:

»Critérios Qualitativos

« Atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comiss&o de Valores Mobiliarios ou érgéo competente;

« Observagio de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comiss&o de Valores Mobiliarios ou de outros érgdos competentes de-
saconselhem um relacionamento seguro;

e Solidez da instituicdo (Modelo Fiduciario - Administrador, Gestor e Custodiante);
« Experiéncia na gestao de recursos de clientes institucionais;

¢ Qualidade da equipe;

¢ Volume de negécios;

e Qualidade do atendimento na area de relacionamento.

»Critérios Quantitativos
« Desempenho (risco/retorno) dos produtos enquadrados na legislagdo vigente;

¢ Desempenho dos produtos e do gestor nos momentos de crise;

4.10. PROCESSO DE AVALIAGCAO

As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, relato-
rios detalhados das aplicagbes dos recursos em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia
Social. Tais relatérios devem conter informagdes sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como
os riscos que Ihe sdo inerentes.

O CIAP, em conjuntoc com a DIFAT, deve elaborar relatérios mensais;detalhados,
ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e risco das diversas

1z
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de operacdes realizadas pelo Regime Praprio de Previdéncia Social com titulos, valores mobiliarios
e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e iméveis. Deve ainda avaliar
o desempenho das instituicdes financeiras administradoras/gestoras de recursos, abordando medi-
das de risco e de retorno definidos nesta politica.

Na avaliagédo de desempenhao das institui¢des financeiras, bem como dos fundos de
investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido semestral nas sedes das institui-
¢oes, objetivando dialogar com economistas, gestores e administradores dos fundos que compéem
a carteira da AMPREV, avaliando também sua estrutura fisica, técnica e operacional.

Na avaliagdo das carteiras administradas e fundos de renda fixa e variavel, deverao
ser observadas, em caso de perda patrimonial superior a 10% (dez por cento) do valor da aplicacéo,
estratégias de gestdo que visem proteger os recursos financeiros da AMPREV, entre as quais:

e Realocagao do recurso para outro fundo do mesmo segmento de investimento, ou
de outro segmento;

e Aquisi¢éo de cotas do mesmo fundo (nova aplicagéo) objetivando formar o prego
médio superior ao valor da cota adquirida;

» Manutencgdo do recurso até que ele recupere o valor principal aplicado a fim de
nao realizar o prejuizo por resgate, desde que n&o exista a possibilidade de perda
total do saldo restante em situacdo de prejuizo, o qual devera ser imediatamente
resgatado;

e Demais estratégias que visem o retorno da aplicagéo a rentabilidade da meta atu-
arial.

Na avaliagéo dos fundos, havera excegéo aos Fundos de Investimento em Partici-
pacéo (FIP) em relagéo ao periodo de aplicagéo, tendo em vista que estes sofrem desvalorizacéo
de cota (curva “J") no periodo de investimento, como uma caracteristica inerente a este tipo de
fundo, que pode exceder o limite acima estabelecido.

A AMPREV podera rescindir o contrato de administragdo, no caso de carteiras ad-
ministradas ou efetuar resgate (total ou parcial) no caso dos fundos de investimento, quando obser-
vado desempenho insatisfatério conforme a seguir:

Critério de 3
Segmento de Renda Fixa F;evr;;do da Desempenho Observagbes
aclo Insatisfatério
Titulo com objetivo de
Descasa- cumprir meta atuarial
Art. 7°, inciso |, alinea "a" - Titulos de Emiss&o do Te- mento do Ob- Eneermg‘z:em:tac:;:?'::
souro Nacional (custédia SELIC) Jet;;giﬁgalzgn- lagio ao valor de mer-
1 (um) semestre cado no periodo de
avaliagao.
Art. 7°, inciso |, alinea "b" - Cotas de fundos de inves- .
timento cujas carteiras estejam representadas exclusi- 90%do ben- gﬂc;gr:f{;mg:; r'::";;';
vamente pelos titulos definidos na alinea "a" deste in- chmark do 1o imsemo sepmento
ciso, desde que assim conste nos regulamentos dos fun- fundo g

dos P melhor rfntablluzadoj
@ M 13
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Art. 7°, inciso Il - Operagdes compromissadas, lastrea-
das exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a"
do inciso |

Art. 7°, inciso Ill - Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciado em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja a politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o re-
torno de um dos subindice do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duragdo constante Anbima
(IDkA), com excegao de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia.

Art. 7°, inciso IV-Cotas de fundos de investimento clas-
sificados como de renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto.

Art. 7°, inciso V - Em depdsitos de poupanga em insti-
tuicdo financeira considerada como de baixo risco de
crédito pelos responsaveis pela gestao de recursos do
regime proprio de previdéncia social, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais.

Art. 7°, inciso VI - Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a forma de condo-
minio aberto

Reducao do rating ou
aumento da inadim-

Art. 7%, inciso VIl - Cotas de fundos de investimento em mgﬁzcggafjb_ e B o
direitos creditérios, constituidos sob a forma de condo- | 1 (um) semestre | oyl Ge Ren. MO MeEaN.
minio fechado; ou Cotas de fundo de investimento clas- tabilidade Deve-se atender o pe-
sificados como renda fixa ou como referenciados em in- riodo de caréncia da
dicadores de desempenho de renda fixa que contenham aplicagso.
em sua denominagio a expresséo “crédito privado”.
; Critério de
~ Segmento de Renda Variavel ';‘g‘,’,:‘;;’ Desempenho
' ' Insatisfatério

Art. 8°%, inciso I-Em cotas de fundos de investimento,
constituidos sob a forma de condominio aberto e classi-
ficados como referenciados que identifiquem em sua
denominagdo e em sua politica de investimento indica-
dor de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX
ou IBrX-50.

Art. 8°, inciso Il - Cotas de fundos de indices referenci-
ados em agdes, negociadas em bolsa de valores, admi-
tindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
1BrX-50

Art. 8°, inciso Il - Cotas de fundos de investimento em
agbes constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos dos fundos determinem que as co-
tas de fundos de indices referenciados em agbes que
compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices
previstos no inciso |l deste artigo

Art. 8°, inciso IV - Cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos regulamentos deter-
minem tratar-se de fundos sem alavancagem, cumula-
tivo com o limite do inciso

Art. 8°, inciso V - Cotas de fundos de investimento em
participagdes, constituidos sob a forma de condominio
fechado, cumulativo com o limite do inciso |l

Art. 8%, inciso VI - Cotas de fundos de investimento imo-
biliario, com cotas negociadas na bolsa de valores

1 (um) trimestre

Diferenga de
0,50% de
distancia
abaixo do

benchmark
do fundo

Migragdo dos recur-
sos para outro pro-
duto no mesmo seg-
mento melhor rentabi-
lizado.

Deve-se atender o pe-
riodo de caréncia da
aplicagao.

e
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5 - METAS E DIRETRIZES PARA ALOCAGAO DE RECURSOS

5.1. META ATUARIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos financeiros administrados pela AMPREV deverdo ser aplicados de
forma a buscar retorno equivalente ou superior ao indice Nacional de Preco ao Consumidor -
INPC, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 6% a.a. (seis por
cento), observando-se, sempre, a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimentos.
Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

5.2. META GERENCIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A AMPREV adotara como meta gerencial tentar superar a Meta Atuarial em 1%
(um ponto percentual) na consolidagéo da carteira de investimentos, visando reduzir o déficit atuarial
existente.

5.3. META DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

»Benchmark

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera o definido na politica
de investimentos do fundo.

> Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e
valores mobiliarios permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos Regimes Proprio de Previdéncia
Social.

5.4. META DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

»Benchmark

Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o definido na poli-
tica de investimentos do fundo.

» Ativos Elegiveis

As cotas de fundos de investimento referenciados em indices do mercado de agbes,
cotas de fundos de investimento em participagdes e cotas de fundos de investimento imobiliario, séo
consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda variavel permitidos pela legislagcao vi-
gente aplicavel ao Regime Proprio de Previdéncia Social.

5.5. SEGMENTO DE IMOVEIS
No segmento de imoveis, a AMPREV néo alocara recursos.//‘
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6 — CENARIOS DE MERCADO
6.1. RETROSPECTIVA DO MERCADO EM 2016

O fim do ano chegou trazendo poucas definicdes sobre as principais incertezas que
pairam sobre 2017.

No front econémico, o més de dezembro foi marcado pela aguardada reunido do
Comité de politica monetaria do Banco Central Americano, o FED. Como era amplamente esperado,
a taxa basica de juros americana foi elevada em 0,25 pontos percentuais.

O Banco Central Europeu (ECB) parece adotar uma postura mais cautelosa. Pelo
menos foi 0 que o mercado entendeu depois da reunido de politica monetaria de dezembro. Apesar
do EBC diminuir o ritmo do se programa de compra de ativos de € 80 bilhdes para € 60 bilhGes
mensais, o fato do programa ter sido expandido por 9 meses, ao invés de 6 meses — acalmou 0s
investidores. De modo geral, a evolugdo da dindmica da atividade da inflagéo ao longo dos proximos
meses ird de terminar se o proximo passo do Banco Central Europeu sera expandir o programa
novamente, ou continuar reduzindo progressivamente o ritmo mensal das compras de ativos.

Na China os dados mostraram gue a economia continuou se expandindo em ritmo
forte no més de dezembro. A expans&o fiscal e crediticia implantada ao longo do primeiro semestre
de 2016 continua gerando efeitos positivos na atividade do maior Pais Asiatico. Apesar do cresci-
mento robusto, a preocupagéo com as distor¢des no mercado chinés continua na mesa. A bola da
vez parece ser o Yuan, a moeda local. A desaceleragéo estrutural da economia chinesa, que esta
migrando para uma economia de servicos, o temor em relagéo as distorcdes no mercado imobiliario
e no mercado de crédito e o desejo de versificar investimentos levaram a uma grande saida de
capitais do Pais ao longo de 2016 em consequéncia, o Yuan depreciou aproximadamente 7% em
2016.A pressao de saida de capitais foi especialmente forte no inicio de 2016 obrigando o governo
a vender parte de suas reservas internacionais para evitar que o Yuan se depreciasse de forma
ainda mais intensa.Com o resultado das eleigdes Americanas e a possibilidade de atritos comercias
e geopoliticos o fluxo de saida de capitais voltou a se intensificar em novembro deixando o mercado
receoso. O governo respondeu aumentando as restrices para levar dinheiro para fora da China.

No Cenario Doméstico, o tltimo més do ano de 2016 foi marcado pela aprovagéo
final no Senado da Emenda Constitucional que impde um teto para o crescimento dos gastos Publi-
cos. O PIB brasileiro registrou um declinio de 0,8% no 3° trimestre de 2016, sendo este o pior resul-
tado daquele momento, ficando no ano de 2016 em -3,5%. No 4° trimestre de 2016, o IPCA surpre-
endeu substancialmente as expectativas do mercado para baixo, especialmente devido uma defla-
¢éo acima da esperada nos pre¢os de alimentos em consequéncia a inflagédo em 2016 ficou em
6,3%. A Selic encerrou 0 ano em 13,75% e o cambio em R$ 3,26.

6.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2017

O Ano de 2017 se inicia com uma carga elevada de expectativa sobre temas que
influenciardo o comportamento dos investidores ao longo de todo o periodo.

Nos EUA, a inesperada vitéria de Donald Trump nas elei¢cdes norte a_{;nericanas traz
um novo conjunto de incertezas a evolug&o da economia global. Durante toda a cafpanha _Trumy‘

0 &
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detalhou muito pouco suas propostas, mas foi possivel delinear dois pontos principais nas medidas
econdmicas visadas pelo novo presidente dos EUA: expanséo fiscal via redugéo de impostos e
maior protecionismo nas relacdes com parceiros comerciais.

Trump governara como um estadista mais moderado, ou tentara colocar em pratica
a integralidade de suas promessas de campanha? Provavelmente s6 teremos a resposta ao longo
de 2017.

Mesmo que exista muita incerteza sobre quais medidas Trump efetivamente ado-
tara, a maioria das propostas de campanha apresenta um denominador comum: mais inflagdo. As
promessas de corte de impostos e aumento de gastos em infraestrutura, em uma economia que ja
atua com taxas de desemprego muito baixas para o padrao histérico, deve resultar em pregos mais
pressionados.

Na Europa, tanto o Banco Central Europeu (BCE) quanto o Banco Central Inglés
(BoE) optaram por n&o fazer nenhuma alteracdo em suas respectivas politicas monetarias.

Para os proximos meses, a politica continuara dominando a agenda do velho conti-
nente e o mercado continuara atento a sinais de crescimento da direita populista e de movimentos
contrarios a unido europeia. Vale destacar as eleicdes presidenciais na Franga, que ocorrem entre
abril e o inicio de maio de 2017.

Na China, o PIB chinés cresceu, reforcando a percepgdo de que os estimulos do
governo foram capazes de estabelecer um piso para o crescimento chinés.

Por fim, na China espera-se que o panorama de crescimento se estenda para 2017,
dado que a transigdo da lideranga politica que ocorrera no pais no proximo ano oferece incentivos
para que o governo continue buscando assegurar a estabilidade do crescimento chinés.

No cendrio doméstico, o destaque & para a aceleragéo no ritmo de corte da taxa
Selic.

O Comité de Politica Monetaria (COPOM), reduziu a taxa de juros em 0,75%, le-
vando a Selic para 13% a.a., a intensificag&o do corte de juros superou as expectativas do mercado
que acreditava que seria 0,50%.

Em meio @ um ambiente marcado pela deterioracéo das perspectivas para o cres-
cimento e consolidacdo do processo de desinflagéo, os indicadores de inflagéo apresentam desa-
celeragdo com projecéo para 2017 de 4,7% e PIB 0,5%. Em 2018 a projec&o de crescimento do PIB
é de 3,00%, uma vez que o melhor desempenho do mercado de trabalho e dos indicadores de
crédito levardo a uma recuperagao das familias a partir do 4° trimestre de 2017.

O desemprego segundo o CAGED deve continuar no terreno negativo. Estima-se
que a taxa de desemprego ficara estavel em 11,9%, com ajuste sazonal, a taxa subira de 12,6%
para 12,9%.

Apbs mais de dois anos de queda na produgéo, os estoques da industria estdo em
niveis bastante reduzidos, e o processo de recomposigdo de estoque provavelmente levara ao inicio
da recuperagéo da atividade do setor, com uma produg&o industrial mais forte e um melhj;,/desem-__
penho dos investimentos .
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Para o cambio, ha um balango equilibrado de forgas. Por um lado, as perspectivas
para as nossas contas externas estdo muito positivas: espera-se um outro baixo déficit na conta
corrente e um forte fluxo de investimentos estrangeiro direto em 2017. Por outro lado, temos grandes
desafios politicos internos e um panorama externo complexo, com risco de uma elevagédo mais ra-
pida das taxas de juros americanas, que levaria a uma grande valorizagao do dolar em escala global.
Assim, espera-se um cambio no patamar de R$ 3,40 em 2017.

6.3. POSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No encerramento do exercicio de 2016 a posigao da carteira de investimentos da
AMPREYV, compreendendo os Planos Financeiro e Previdenciario, em dezembro de 2016
(30/12/2016), fechou com saldo disponivel de R$ 3.112.699.663,75 em recursos aplicados e R$
2.426.077,30 com saldos em contas-correntes.

No Plano Financeiro, o saldo em recursos financeiros aplicados e em conta corrente
fechou dezembro de 2016 em R$ 2.427.879.503,51 e no Plano Previdenciario em R$
687.246.237,54, conforme demonstrativo abaixo:

b1 ANO " 1o
Quantidade de Produtos de
DESCRIGAO VALOR (RS) PARTICIP. (%) Seves ity
CARTEIRAS DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 1.139.198.322 26 46,92% 2
FUNDOS DE RENDA FIXA 1.068.647.326.96 44 02% 17
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 210.512.037,90 B.E7T% 27
FUNDOS RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO 7.490.786,63 0,31% 3
SALDO EM CONTAS CORRENTES 2.030.029,76 0,08% -
TOTAIS 2.427.879.503,51 100,00% 49
b1 ANO PR - ARIO
Quantidade de Produtos de
DESCR](.EO VALOR (R$) PARTICIP. (%) e
CARTEIRAS DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 375.524.211,25 54 64% 1
FUNDOS DE RENDA FIXA 286.374.212,12 41 67% 12
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 24 951 766 63 3,63% B
FUNDOS RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO 0,00 0,00% -
SALDO EM CONTAS CORRENTES 396.047 54 0.06% -
TOTAIS 687.246.237,54 100,00% 21

7 — CONTROLE E MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS

7.1. CONTROLES INTERNOS

Os relatérios de acompanhamento das aplicages elaborados pela AMPREV, serdo
encaminhados pela Diretoria Executiva ao Comité de Investimentos, para analise do comportamento
das aplicagdes de acordo com a legislacao vigente.

Esses relatorios serdo encaminhados ao Conselho Fiscal da Amapa Previdéncia,
para dentro de sua competéncia, acompanhe a aplicagdo das reservas técnicas garantidoras dos

beneficios previstos em lei em conformidade com esta Politica de Investimentos, analisando E efe-
tiva aplicacéo dos dispositivos legais, e posteriormente submetido ao Conselho Estadual de r\evi-

déncia para apreciagéo dentro de sua con‘n/p_eténcia%

| .29

A’]. Vi
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Os relatorios, apds sua aprovagao pelo Conselho Estadual de Previdéncia, deverao
ser mantidos pela AMPREYV a disposicéo do Tribunal de Contas do Estado, Ministério Publico Esta-
dual, Secretaria de Previdéncia e demais 6rgaos fiscalizadores.

7.2. CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que poderao
ser utilizados pela AMPREV séo a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynore o VaR
(Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno dos produtos que com-
pdem a carteira de investimentos da AMPREYV, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco e
retorno visando & otimizagao de resultados na gestdo dos investimentos.

A Volatilidade & uma das mais importantes ferramentas para quem atua no mer-
cado de opgdes, sendo esta grau médio de variagdo das cotagdes de um determinado ativo, em
certo periodo, constituindo, dentro de certa linha de viséo causal, medida de velocidade do mercado,
revelando os que se movem lentamente e s&o de baixa volatilidade e, em contrapartida, os que se
movimentam rapidamente e denotam alta volatilidade.

O indice de Sharpe é utilizado para medir a relag&o retorno/risco existente nos
investimentos. Corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padréo, onde o prémio-risco equi-
vale a rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou seja, quanto maior
o retorno e menor o risco, maior sera o indice de Sharpe de determinada aplicagao.

O indice de Treynor é uma medida similar ao Indice de Sharpe, com a diferenca
de, em vez de usar como medida de risco o desvio-padréo, usa o coeficiente Beta. Além disso, trata-
se de medida de excesso de retorno em relacéo ao risco sistematico. O risco de ativos individuais
ou de um pequeno grupo de ativos pode ser melhor descrito pelo seu co-movimento com o mercado
(Beta). Assim, esse indice parece ser particularmente Util para essa tarefa, quando a carteira do
investidor € uma de muitas carteiras incluidas num grande fundo.

O VaR (Value-at-Risk) é uma medida estatistica que permite medir o risco inerente
a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo, para um determinado
horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga). Seréo utilizados
os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

= Modelo ndo paramétrico;

=Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
=Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Os limites estabelecidos s&o:

» Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do valor a ocado.

« Segmento de Renda Variavel: 10% (dez por cento) do Valor alocadc#_’ C
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7.3. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagéo de recursos financeiros dos segurados do RPPS, que exi-
jam classificagdo do risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras e fundos
de investimento) a decisdo sera fundamentada no minimo em duas classificagoes de risco (rating)
baixo, atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

A AMPREV controlara o risco de crédito como mostram as tabelas abaixo, sempre
respeitando os limites e as restricées legais.

Tabela 1: Instituigdes Financeiras

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor's brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)

Tabela 2: Fundos de Investimento

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor’s brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)

8 - SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA (SELIC)

Conforme o disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as aplicagbes previstas na
alinea “a”, inciso |, art. 7°, deverao ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicées em
ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas,
desde que possam ser devidamente comprovadas.

9 - DISPOSICOES GERAIS

As Instituicdes Financeiras que operem e/ou que venham a operar com a AMPREV
poderao, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops minis-
trados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das instituigdes para capacitacéo de servido-
res e membros dos Conselhos, bem como oferecer essas franquias, em contraprestacao 7servigos
e projetos de iniciativa da AMPREV, sem nenhum énus ou compromisso vinculado aos produtos de

jnvestimentoi)‘_ C
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A AMPREYV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicagéo
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periédico do Co-
mité de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de tecnicos
envolvidos na gestdo dos investimentos da AMPREV.

Aplica-se subsidiariamente o contido na Resolugéo n® 3.922/2010-CMN ou que ve-
nha substitui-la.

Os casos omissos nesta Politica de Investimentos seréo dirimidos pelo Conselho
Estadual de Previdéncia - CEP.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do Conselho Es-
tadual de Previdéncia, que aprovou o presente instrumento, devidamente assinada pelos seus mem-
bros.

Macapa, 14 de fevereiro dg

COMITE DE INVESTIMENTO DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

FERNANDO CEZAR PEREIRA DA SILVA: 7Ll 746’%’7/"4‘) ﬁﬁ(’/’ /

Membro e Coordenador do CIAP, Representante do Conselho Estadu de/Préwdénma - CEP

IVONETE FERREIRA DA SILVA: W

Membro do CIAP e Representantedo Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

TIAGO PINTO MARQUES: ‘ﬂd‘m Lats A Ay N
Membro do CIAP e Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

FRANCICLEIDE MARINHO LIMA DA SILVA: /-D

Membro do CIAP, representante da Diretoria Executiga da Amapa Previdéncia — AMPREV

CARLOS ROBERTO DOS ANJOS OLIVEIRA: E et 1
Membro do CIAP, representante dos servidores da AW@@(— AMPREV
|

¥
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L/ MAMPREV

RESOLUGAO N° 007/2017-CEP/AMPREV

O CONSELHO ESTADUAL DE PREVIDENCIA, DA AMAPA
PREVIDENCIA — CEP/AMPREV, no uso das atribuigdes conferidas pelo artigo
13, inciso VI, do Regimento Interno do Conselho Estadual de Previdéncia, na
forma do artigo 18, inciso |l e § 2°, da referida norma, e

CONSIDERANDO as deliberagées promovidas na 3? Reuniao
Ordinaria do ano de 2017, do Conselho Estadual de Previdéncia -
CEP/AMPREV, realizada no dia 28 de margo de 2017,

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar a Politica de Investimento da Amapa Previdéncia
para o exercicio de 2017, conforme anexo |.

Art. 2°. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua
publicacao, produzindo efeitos a partir de 29 de margo de 2017.

Macapa-AP, 17 de abril de 2017.

Presidente do

Co/se

ad/tal de Previdéncia





