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POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2018

1 -INTRODUGCAO

A Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia - AMPREV tem como objetivo
estabelacer as diretrizes das aplicacbes dos recursos garantidores mencionados no art. 4° da Lei
Estadual n® 915, de 18 de agoste de 2005, que dispde sobre o RPPS do Estado do Amapa e sobre
a Entidade de Previdéncia, conforme definido nos artigos 4°e 5° da Resolugio do Conselho Mone-
tario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagfo dos recursos
financeiros administrados pela AMPREV, deverfo ser selecionados de acordo com a Resolucéo
CMN n® 3.922/2010 e suas alteragbes, ou a que venha substitui-la, bem comao pela Portaria MPS n°
519/2011 e suas alteracdes, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos financeiro & pre-
videnciario para suas obrigacdes futuras, buscando atingir ou superar a meta atuarial de rentabili-
dade definida. Devera ser sempre observado o equilibrio dos ativos com as obrigactes do passivo

atuarial.

Este documento visa estabelecer instrumentos de conirole e de balizamento
para os procedimentos na aplicagdo dos recursos previdenciarios dos segurados do RPPS do Es-
tado do Amapa, no intuifo de assegurar e garantir a confinuidade do gerenciamento prudente e

eficiente dos recursos.

Serdo utilizados dados e informagdes econdmicas e previsdo de cenarios de
mercado, que, muito embora sejam de inteira responsabilidade dos Gestores Financeiros, ndo cons-

tituem, de forma alguma, fato certo ou concreto, tAo somente uma projecio de cendrios.
2 - OBJETIVOS

Esta Politica de Investimenios define as diretrizes e praticas de gestao dos re-
cursos em moeda corrente do RPPS do Estado do Amapa. A AMPREV adota esta Politica de In-

vastimentos como um plano de medio e longo prazo para assegurar.

2.1. O estabelecimento das diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores
dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do RPPS do Estado do Amap3, visando atingir a
meta atuarial que é INPC+ 6% a.a. (seis por cento), para garantir a manutencéo do equilibrio eco-
ndmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios de seguranca, rentabilidade, sol-
véncia, liguidez, motivacéo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

2.2. O claro entendimento por parte dos gestores, servidores da AMPREV, par-
ticipantes, beneficiarios, provedores externos de servicos e érgaos reguladores quanto aos objetivos

e restricdes relativas aos investimentos dos recurses dos segurados; -
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2.3. A existéncia de um instrumento de planejamento que oriente a AMPREY a
identificar e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno,
tolerancias a risco (isto &, objetivos de investimento) e restrigbes de investimento;

2.4. A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avalia¢éo de classes de
ativos, de gestores e de estratégias empregados no processo de investimento do RPPS;

2.5. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para que conduzam o pro-

cesso de investimento em conformidade com os objetivos e restrictes legais;

2.6. Subsidiar os gestores que venham a conduzir o processo de investimento
dos recursos dos segurados e beneficidrios do RPPS do Estado do Amapa, com diretrizes bem
definidas a serem seguidas na construgio e no gerenciamento das carteiras dos pianos financeiro

€ previdencidrio.
3 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos é para o exercicio de 2018, sujeita a
revisdes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolucdo CMN n®
3.922/2010 e suas alteragtes.

A presente Politica de Investimentos devera ser aprovada pelo Conselho Esta-
dual de Previdéncia da AMPREYV e posteriormente enviada & Secretaria de Previdéncia do Ministério
da Fazenda através do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN, inserido via eletrdnica
no site www. previdencia.gov.br através do Sistema de Informacgdes dos Regimes Publicos de Pre-
vidéncia Social - CADPREV, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alte-

ragoes.

4 - GESTAO DOS RECURSOS
4.1. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

O Comité de investimentos da Amapé Previdéncia, constituido em conformidade
com o disposto no Art. 3°-A, § 1°, alineas “a” a "e” e Art. 6°, §§ 3° a 6°, da Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, tem como finalidade assessorar o Conselho Estadual de
Previdéncia — CEP no processo de gestéo de recursos, bem como a Diretoria Executiva do ponto

de vista técnico no que tange aos investimentos e distribuicdo dos fluxos de recursos financeiros

administrados por terceiros, em conformidade com a presente Politica de Investimentos. =
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Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso as informacoes financei-
ras pertinentes a todo e qualquer investimento de recursos dos segurados do RPPS, podendo soli-
citar, a qualquer momento, tais informacdes para subsidiar seu trabatho.

A competéncia e finalidade do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia
encontram-se definidas em seu Regulamento, publicado no Diarie Oficial do Estado n® 4471, de
06/04/2009.

O CIAP devera comunicar ao CEP sempre gue houver necessidade de ajustes
perante o comportamento/conjuntura do mercado efou quando se apresente relevante seu interesse
na preservacao dos ativos financeiros dos segurados do RPPS.

4.2. DEFINIGAO DA APLICAGAO DE RECURSOS

Conforme determina o inciso [l do art. 103 da Lei Estadual n® 0915/2005 e incisos
I'e Il do art. 3° do Regimento Interno do Conselho Estadual de Previdéncia, é de competéncia do
CEP definir as diretrizes e regras refativas a aplicacao dos recursos financeiros do RPPS do Estado

do Amapa, por meio da Politica de Investimentos.

As aplicagbes e resgates serao recomendados pelo Comité de Investimentos, de
acordo com o levantamento de dados apresentados pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT,

mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadacgio deverdo ser aplicadas imediatamente
em fundo de investimento do Banco do Brasil, no segmento de renda fixa, de baixo risco, com apli-
cagdo e resgate em D+0, até que o CIAP delibere sobre a permanéncia ou transferéncia desses

recursos para outras aplicacgdes.

Havendo discordancia, por parte do Diretor-Presidente, quanto as deliberacdes
do Comité de Investimentos, os recursos deverao ser aplicados, imediatamente, em fundos do seg-
mento de renda fixa atrelados ao CDI, existentes na carteira da AMPREV, de baixo risco, com prazo
de aplicac&o e resgate em D+0, administrados por instituicdes financeiras oficiais ptblicas. E, no
prazo de 03 (trés) dias Uteis devera ser apresentado ao CIAP, justificativa técnica com exposicao

dos motivos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Diretoria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP tera prazo de 03 (trés) dias Uteis para avalia-

la e deliberar sobre a aplicagao dos referidos recursos.

Caso a justificativa n&o seja encaminhada no prazo definido, ou em caso de nao

acolhimento, o CIAP encaminhara a matéria imediatamente ao CEP para as deliberagdes.
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Fica autorizada a Diretoria Executiva a resgatar valores das aplicagdes em Fun-
dos de Investimentos, sem prévia deliberacéo do CIAP, para custear exclusivamente despesas ad-
ministrativas e previdenciarias. Os resgates efetuados deverso ser informados ao Comité de Inves-
timentos quinzenalmente, sendo necessaria a formalizagéo de processo administrativo.

4.2.1. FATORES DE RiSCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidén-
cia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorng, entre eles;

4.21.1, Risco de Mercado

Corresponde & incerteza em relag&o ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢bes de mer-
cado, tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

4.2.1.2. Risco de Crédito

Corresponde & possibilidade de uma obrigacéo (principal e juros) n3o vir a ser

honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;
4.2.1.3. Risco de Liquidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passi-
vos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situacéo afeta

a capacidade de pagamento da Instituicdo.
4.3. CAPACITACAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS

Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de metodologias de acom-
panhamento e avaliagdo dos investimentos especificos, a AMPREV devera custear a certificagéo e
qualificagdo dos servidores envolvidos na atividade de andlise e gestao de recursos investidos no
mercado financeiro, bem como dos membros do Comité de Investimentos, membros do Conselho
Estadual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal, Secretario do CIAP e Procuradoria Juridica,
em conformidade com o disposto na Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011, Portaria n° 170, de
25 de abril de 2012 e suas alteracdes.

4.3.1. APRIMORAMENTO DO CIAP

De acordo com esta Politica, a AMPREY devera custear certificacdo e garantir
qualificac&o continua aos membros do CIAP, bem como dos servidores lotados na Divisao de Con-
trole Atuarial e Mercado - DICAM sobre o contetdo necessario para gestdo de recursos financeiros

6
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de RPPS, abrangendo, de forma mais especifica, o contetido relacionado na Portaria n° 519, de 24

de agosto de 2011, e suas alteragdes, incluindo obrigatoriamente, no minimo:

Ecoromia e Financas;

Sistema Financeiro Nacional;

a
b
¢. Instituicdes e Intermediarios Financeiros:
d. Mercado de Capitais;

e. Mercado Financeiro;

f.  Mercado de Derivativos;

g. Fundos de Investimento.

4.4. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes referentes a gestao das aplicagdes financeiras da AMPREV, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas pela Diretoria Executiva até o décimo quinto
dia atil do més subsequente na pagina da internet da instituicao (www.amprev.ap.gov.br), com atu-

alizagéo mensal,

A Diretoria Executiva devera criar canal de acesso, na forma da legislacdo vi-
gente, para esclarecimento de dlvidas, sugestdes e fiscalizag&o por parte dos contribuintes e cida-

d&os.

A Diretoria Executiva devera adotar as providéncias de publicacdo da Politica de
Investimentos na integra, no Diario Oficial do Estado, bem como na pagina da internet da AMPREV,
sendo disponibilizada a todos os segurados e beneficirios, observados os critérios estabelecidos
na Portaria MPS n® 518, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragtes, devendo, ainda, ser encami-

nhada as Instituigbes Financeiras com as quais a AMPREV opere.
4.5. ORIENTACOES DE INVESTIMENTOS

As tabelas a seguir apresentam a estrutura dos investimentos (posicao em 31 de
outubro de 2017), dos Planos Financeiro e Previdenciario, bem como o enquadramento dos recur-
sos administrados pela AMPREV, conforme especificagdes da Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e

suas altejées//
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ESTRUTURA ATUAL DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTOS:

Cantelra Administrada Banco do Brasil - LFT (FOS) 0,10% a.a. .31 B57.130,85

Carteira Administrada Banco do Brasil - NTN-B (POS) At 7 Iniso | alinea 6" 0,10% z.a. $83.836.276,68 | 1,240.848.423,27 £5.75% 100.00% 150,00%
Carteira Administrada Banco do Brasi » LTN (PRE) 0,10% a.a, 37.854,274,76 ' ' ’
Carleira Administrada BTG Pactyal 0,10% a.a. 177.300.640,87

Carleira Admin. Banco do Brasii — Oper, Compromis,-1 Dia Art. 78, Inciso || 0,10% a.a. 37.284.81560 37.284.815,80 1,37% 5,00% 15,00%
Ita: Institucional RF Inflagde FiC A 0,40% a.a. 105.164.220,93

&l Institucional RF Inflacdio § FIC FI 0.40% a.a, 16.000.483,19

itall Institucional RF Pre LP FIC I 0.40% z.a. 20.061.365,36

Santander FIC F| IMA-B Institucional Titulos Piblicos RFLP 0,20% s.a. 116.564.828,73

Fi Caixa Brasll IMA-3 5 Titules Publiess RF LP 0.20% a.a. 24.429.668,73

Caixa Brasil IRF - M 1 + TP RFLP 0.20% a.a. 77.038.680,27

BB Previdencidrio Renda Fixa IMA-E FI o 0,30% a.a. 4.125.588,69

FIC Fl Caixa Novo Brasil IMA-B Renda Fixa L A Inc"':?' i ales 0,20% a.a. 133.179.115,11 1.119.356.880,18 M 40.00% &n.ov
Bradescy Institucional FIC F{ Renda Fixa IMA-B 0,20% a.a. 283.795.456,47

Bradesco Institucional FIC Fl Renda Fixa IMA-Geral 0,25% a.a. 148.673.117,35

Bradesce institucional FIC F| Renda Fixa IMA-B 5+ 0,20% a.a. 12.441,603,52

BE Previdencidrio Renda Fixa Perfi 0,20% a.a. 14.088.392,11

F1 Gajxa Brasi Referenciado DI Longa Praze 0,20% a.a. 132.301.737,82

itad Institucional RF Alocagdo Dindmica Il RF FICF| 0.40% 2.8, 30.300.225,80

FIDC Casan Saneamento Art7¢ Inciso Vil alinea "a" 0,45%a,a 18.164.134,78 19.164.134,78 0,71% 5,00% 5,00%
BB RFPS Renda Fixa Crédito Privado IPCA 1l Art7° Inciso Vil allnea *b" | 0,20% a.a. 12.173.493,71 12.173.483,71 0,49% 5,00% 5,00%
Brasil Agles [bovespa Indexada FIG FI 3.00% a.a. 23.999.221,89

Brasil AgGes iBrX Indexado FIC Fi 3,00% aa. 10.611.068,28

Caixa Fi em Agdes Brasll |BX-50 Ar. 8% Inclso |, alinea*a" | 0,70% a.a. 18.905.398,85 65.468.266,47 245% 30,00% 20,00%
Caixa F| e AgSes Caixa Small Caps Ativo 1,50% a.a. 1.146.156,53

Bradesco H Fl em Aglies ibovespa 2,50% s.a. 11.806.419,82

Caixa FIC Agdes Valor Dividendos RPPS 1,72% a.a. 13.932.941,52

itall RPi Aglies |bovespa index FIC FIl em Aglies 1.00% a.a. 53.693.071,3

Caixa Fl AgSes Institusional BRD Nivel | 0,70% a.a. 5.572.862,08

8B Aglies Consumo FIC F} 2,00% a.a 5.545.504,84

BB Acdes Cielo Pl 1,50% a.a. 20.925.020,14

BE Aglies BB Seguridade Fl em Agfies 1.50% a.a. 20.096.551,42

Bradesco Fl em Agles Infra-Estruturs 1,00% a.a, 11.564.231,00

Bradesco Fl em Agbes Dividendos 1,50% a.a. 14.458.913,39

Bradesco Ff em Aghes Small Cap Plus Ar-BIndsall2ne2 [ sou 0.0, 146692974 | 15048057185 |  6.65% 20,00% 15,00%
Bradesco H F| de Agdes Small Caps 1.00% a.a. 1.180.485,28

Bradesco H F| Agles lnovespa Vaiuation 2,00% a.a. 4.600.958,10

Santander FIC Fi Dividendos VIP Agdes 1,50% a.a. 1.429.886,00

Geragdo Futuro Dividendos Fl em Agdes 3,00% a.za. 2.778.152,90

Queiuz Valor Fundo de Investimento em Agbes 2,00% a.a. 2.302.305,85

GWi Classic Fundo de Investimento em Agdes 1,50% a.a. 377.203,94

AZ Quest Small Mid Caps FIC de FIA 2,00% a.a, 15.947.274 59

Itad Institucional Acoes Phoenix 2,50% a.a. 4.888.279,56

Patria Special Opportunities | - FIQ FIP 2,00% a.a. 6.789.980,97

P2z Brasll Infraastrutura Il FIQ FIP 0,25% a.a. 2.969.672.64

FIC FIP Kinea Private Equity [ A 8 Incisc IV, llnea [ 5o 2.0, 14.672,576,41 2755730787 | 1,00% 5,00% 5,00%
Terras Brasil — FIP 2,00%a.a. 1.723.512,52

BTG Pactual Timberand Fund | - FI de FIP 2,00%a.a. 1.401.665,93

Bradesco FI Multimercado Plus A, 8, Inciso I 0,50% a8, 1.984.207,57 8.095.144,18 0,30% 10,00% 570‘;%
Itait Institucional Multimercado Jures & Moedas F| 0,35% a.a. 6.110.938,51

DISPONIBILICADE CONTAS CORRENTES - 31/£0/2017 Disponib, Conta Corrente 102.191,29 0.00% 0,00% 0,00%

TOTAL DO PLANO FINANCEIRO DISPONIVEL EM 31/10/2017

2712521.520.20
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PLANO PREVIDENCIARIO

‘DISPONIBILIDADE EEENQUADRAMENTO:LEGAL DAS APLICACOES
Cartelra Administra Caixa Econdimica TPF - NTN-B & NTN-F | At. 7° Inglso |, alinea *a" | 0,10% a.a. 424 202,902,569 424,202 902,58 53,38% 100,00% . 100,00%
Ft Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Pitblicos RFF LP 0,40% a.a. §.749.685,84
Itall Institucional RF Inflagdc FIC Fi BA0% aa. 15.380.206,23
tad Institucienal RF Inflagdo 5§ FIC FI 0,40% 2.a. 6.,686.752,56
Santander FIC P IMA-B Institucional Titulos Publices BF LP 0,20% a.a. 5,109.869,46
FIC FI Caixa Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP 0,20% a.a. $0.558.538,66
BB Previdencidrio Renda Fixa IMA-8 F o i 0,30% a.a. 46.203.159,01 312.447.168,05
Bradesco institucional FIC Fl Rendz Fixa IMA-B et ["C.':E e 0,20% a.a. 19.671.426,04 3a.32% 40.00% 80.00%
Bradeseo Institucional FIC FI Renda Fixa [MA-Gera} 0,20% a.a, 8,618.013,97
Bradesco institucional FIC FI Renda Fixa IMA-B 5+ 0,20% a.a. 25.508.343,24
FI Caixa Brasif Referenciade DI Longo Praze 0,20% a.a. $3.379.672,00
BB Previdancidric Rends Fixa Perfll 0,20% a.a. 16.609.948,62
Itad Institusianal RF Alocagdo Dindmica i RF FICF! 0,40% a.a. 6.968.543 42
BB Previdenciério Renda Fixa Crédito Privado IPCA lil #1 Art7e Inciso Vil alinea "o" | (,20% a.a. 7.949.957,85 7.544.957,85 1,00% 5,00% 5.00%
Caixa Fi em Agdes Caixa Smail Caps Ative Art. 8, inciso |, allnea "a" | 1,50% a.a. 614.397,21 §14.387,21 0,08% 30,00% 20,00%
GWI Classic Funda de Investimento em Ages 1,50% a.a. 1.088,421 .97
BB Aglies Clelo F} 1,50% a.a, 12.315,258,19
8B Agles BE Sepuridade F| em Aglies 1,50% a.a. 4.960,268,09
Bradesca Fl em Ag8es Dividendos Ad, 89, lngis‘? i, alinea 1,50% a.a. 12.084.804,21 49.409.005,83 5225 20.00% 15.00%
Bradesco Fl em Agdes Smalf Gap Pius a 1,50% a.a. 78345120
Santander FIC Fi Dividendos VIP AgBas 1,50% z.a. 849,651 46
BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ de Fl de Agles 3,00% a.a. 4.998.370.81
AZ Quest Smail Mid Caps FIC de FlA 2,00% a.a. 12,318.581,81
DiSPONIBILIDADE CONTAS CORRENTES ~3140/2017 Dlsponib. Conta Corrente 3.501,24 0,00% 0,00% 0,00%

A carteira apresentada esta enquadrada nos limites da Resolugao 3.922/2010,
de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes, obedecidos os limites permitidos, propondo-se a
adotar o limite de no minimo 70% (setenta por cento) e no méximo 100%(cem por cento) das apli-

cacdes no segmento de renda fixa.

Em relagéo ao segmento de renda variavel, cuja limitagao legal estabelece que
Os recursos alocados nos investimentos cumulativamente ndo poderdo exceder a 30% {trinta por
cento) da totalidade dos recursos do RPPS do Estado do Amapa, limitacéo esta que sera atendida
pela AMPREV, néo elevando investimentos nesse segmento do mercado financeiro a mais gue 30%
de seu Patriménio Liquido, sendo relevante observar que os investimentos poderdo ocorrer em re-

lagao a:

1. Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto cuja politica de investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos
que acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, composios
por, no minimo, cinquenta agbes, correspondentes bonus ou recibos de subscrigéo e de certificados
de depositos de tais agbes, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel};
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2. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que Reso-
lugdo n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 8 busquem refletir as variacBes e rentabilidade de
indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo,
cinquenta acdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricéo e de certificados de depdsitos
de tais agbes, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de Indice de renda varia-
vel);

3. Cotas de fundos de investimento classificados como agbes, constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel);

4. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis
em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel, conforme regulamentacio estabelecida
‘pela CVM {fundos de indice de renda variavel);

5. Cotas de Fundos de Investimento classificados como multimercado, constitu-
idos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem (fundos de renda variavel);

8. Cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada a subscricio em distribuicbes de cotas subseguentes, salvo
se para manter a mesma proporgao [a investida nesses fundos;

7. Cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) com presenca em 60% (ses-
senta por cento} nos pregbes de negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios
no periodo de doze meses anteriormente & aplicagéo.

A negociagio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (com-
prafvenda de titulos publicos) obedecera ao disposto no §1°do art. 7° da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteragBes, os quais deverao ser registrados no Sistema Especial de Liquidacao
e de Custodia (SELIC), conforme a marcacéo a mercado.

E importante salientar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado tera
momentos desfavoraveis que afetam a carteira, daf a necessidade de um horizonte de tempo que
possa acomodar essas flutuagGes e permitir a recuperagéo da ocorréncia de eventuais perdas.
Desta forma, a AMPREV deve manter-se fiel & politica de investimentos definida originalmente a
partir do seu perfil de risco e, de forma organizada, recompor a alocago inicial em momentos de
alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de equilibrar sua carteira de investimentos.

As aplicagbes realizadas pela AMPREV passar&o por um processo de andlise,
para o qual serdo utilizados critérios, como o histérico de fundos de investimento, abertura de car-
teira de fundos de investimento, informagdes de mercado on-fine, pesquisa em sites institucionais,
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analise de risco/retorno e outras. Havendo necessidade, somente o Comité de Investimentos podera
propor a contratag&o de servigos ou produtos de terceiros {custddia qualificada, consultoria, siste-
mas e outros), voltados para a area de investimentos no mercado financeiro, em conformidade com
a legislacao vigente.

Além de avaliar o regulamento, o prospecto e a composigao da carteira dos fun-
dos de investimento, sera feita uma analise do gestor e emissor do titulo e/ou valor mobiliario, da
taxa de administragc&o cobrada e dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos serdo ava-
liados através de um acompanhamento de desempenho mensal da carteira consolidada e por apli-
cagdo, com objetivo de orientar as definices de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o reforne da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos da AMPREV em 2018 seguirdo a seguinte distri-

buicio.

OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO:

Tituios de emissdo de Tesouro Nagional,
a 100% |regisrados no Sistema Especial de B 0% 100%
Liquidaggo e Custadia {SELIC)

Cotas de fundes de investimento classifi-
cados como renda fixa com sufixo “refe-
renciade”, conforme regulamentacdo esta-
belecida pela Comissdo de Valores Mo-
bilidrios (CVM), constituidos sob a forma
de condominio aberto, que apiiquem seus
recursos exclusivamente em titulos defini-

b 100% | dos na alinea “a", ou compromissadas las- | 15% PL FI 0% 100% 5% do vo-
treadas nesses tituios, e cuja politica de in- lume total
vestimenic assegure gue o patriménio H- de recur-
quido esteja investido em ativos que acom- 503 de ter-

| panham indice de renda fixz ndo atrelado 3 ceiros geri-
taxa de jurcs de um dia, cujz carteira tedrica dos por um
RENDA sejz composta exclusivamente por titulos mesmo
FIXA (Li- publicos {fundos de renda fixa). gestor ou
mite mi- Cotas de fundos de investimento em in- per gesto-
nime de 7o dice de mercado de renda fixa, negocia- ras ligadas
70% e ma- veis em bolsa de valores, conforme regula- a0 seu res-
ximo de mentaglo estabelesida pela CVM, cuja car- pectivo
100_";?_.{1;)?- teira seja composta exclusivamente por titu- gfg;iggo‘
mitido, los pablicos federals, ou compromissadas o o o Jmico,

C | %0% || streadas nesses titulos, que busquem re- | 1272 PLFI 0% 100% assim defi-
fletir as variagtes e rentabilidade de  indice nido pela
de renda fixa néo atrelados 4 taxa de juros CvMem
de um dia, cuja carteira tedrica seja com- regulamen-
posta exclusivamente por titulos pudblicos tag8o es-
(fundos de indice de renda fixa). pecifica.
Em cperagdes compromissadas, lasireadas

i 5% exclusivamente pelos fitulos definidos na - 0% 5%

alinea "a" do inciso 1.

Cotas de fundos de investimento classifi-
cados como renda fixa com sufixo “refe-
renciade”, conforme regulamentagdo esta- | 20% PL
1} a 80% | belecida pela CVM, constituidos sobaforma | RPPS e 0% 86%
de condominio aberto e cuja politica de | 15% PLFI
investimento assegure que o patiménio
liquido  estela investido em ativas que

™
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acompanham indice de renda fixa nic atre-
lade 2 taxa de juros de um dia (fundos de
renda fixa).

Cotas de fundos de investimentc em in-
dice de mercade de renda fixa, negocis-
veis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as

0,
variagdes e rentabilidade de indice de renda ;%ésl:’lé 0%
fixa cuja carteira tedrica seja composta por 15% PL FI °
titules ndo atrelados & taxa de juros de °
um dia, conforme regulamentagic esta-
belecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa).
Cotas de fundos de investimento classifica-
dos come renda fixa constifuidos sob a| 20% PL
forma de condominic aberto, conforme| RPPSe 0%
regulamentacdo estabelecida pela CVM | 15% PL F(
(fundos de renda fixa).
Cetas de fundos de investimento em in-
% 40% | dice de mercado de renda fixa, negocis- 40%
veis em bolsa de valores, compostos por 20% PL.
ativos financelros que busquem refletir as RPF:S . 0%
variactes e rentabilidade de indices de 5% PL FI °
renda fixa, conforme ragulamentacio esta- ¢
belecida pela GV (fundos de indice de
renda fixa).
v 20% | Em letras Imobilidrias Garantidas (LIG). - 0% 20%
Limitado
ac mon-
15% | Certificado de Depésito Bancaric (CDB). tante ga- 0% 15%
rantido
pelc FGC
Vi
Limitado
a0 man-
15% | Depdsito de poupanga. tante ga- 0% 158%
rantido
pelo FGC
Q,
Cotas de classe sénior de fundos de Z’:sdgé?afg
5% |investimento em direitos  creditarios Seni 0% 5%
enior do
{FDIC). PLFI
Cotas de fundos de investimento classifi-
cados como renda fixa com sufixo “crédito
rivada” constituidos sob a forma de con- o " o
5% gominio aberto, conforme regulamentacio 5% PLFI 0% 5%
Vit estabelecida pela CVM (fundos de renda
fixa).
Cotas de fundo de investimento de que trata
art. 3% da Lei n® 12,431, de 24 de junho de
2011, que disponha em seu regulamento
5% que 85% (oltenta e cinco por cento) do 5% PL FI 0% 5%

patriménio liquido do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art. 2° da Lei n®
12.431, de 2011, observadas as normas da
CVM (F| de Debéntures de infrasstrutura).

RENDA

Cotas de fundos de investimento constitui-

a,

VARIAVEL dos sob a forma de condominio aberto cuja fu’;g(:o‘;gg

E INVES- poiitica de investimento assegure gue o seu de recur

TIMEN- patrimbnio iiquido esteja investido em ativos |  20% PL s0s de tor-

TOS ES- 8° 1 30% {que acompanham Iindices de renda vari- | RPPSe 0% 30% cairos geri-

TRUTU- avel, divulgados por bolsa de valores no | 15% PL FI dos por um

RADOS Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta mesmo

{Limite agdes, correspondentes banus ou recibos gestor ou

maximo de subscric8o e de cerfificados de depositos
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de 30% de tais agdes, conforme regulamentagéo es- por gesto-
permitido} tabelecida pela CVM {fundos de renda vari- ras ligadas
avel). ac Seu res-

Cotas de fundos de investimento em indice pectivo
de mercado de renda varidvel, negocidveis grups ect

em bolsa de valores, cujas carteiras sejam hamico,
compostas por atives financeircs gue bus- as_sdlm delﬁ"

guem refletir as varlagGes e rentabilidade de 20% PL gv?\ﬂpgr:

b indices de renda vardvel, divuigados por RPJ;S e 0% requlamen
bolsa de valores no Brasil, compaostos por, 15% BL FI ¢ tg = :

no minime, cinquenta agbes, corresponden- ° gg?%s:'

tes bonus ou recibos de subscricdo e de cer
tificados de depdsitos de tais agbes, con-
forme regulamentagio estabelecida peia
CVM (fundos de indice de renda varidvel).

Cotas de fundos de investimento classifica-
dos como agGes, constituidos scb a forma
a 20% | de condominio aberto, conforme ragulamen- | 15% PL FI 0% 20%
tacdo estabelecida pela CVM (fundcs de
renda variavel},

Cotas de fundos de investimento em indice
i de mercado variavel, negocidvels em bolsa
de valores, cujas cartelras sejam compostas
por ativos financeiros que busquem refletir
as variagbes e rentabilidade de indices de
renda varidvel, conforme regulamentacio
estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda varidvel).

Cotas de Fundos de Investimento classifica-
dos como multimercade, constituides sob a
n 10% | forma de condominio aberto, cujos regula- | 5% PLFI 0% 10%
mentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem (fundos de renda varidvel).
Cotas de fundos de investimentoc em partici-
pagdes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscrigio " 5 o
em distribuigdes de cotas subsequentes, S PLEI 0% 5%
salvo se para manter a mesma proporgdo ja
investida nesses fundos.

Cotas de fundos de investimento imobiiidrio
(FIl) com presenga em 60% (sessenta por
cento) nos pregdes de negeciacio em mer- . o o
cados regulamentados de valores mabilia- ShPLFI &% 5%
rios no periodo de doze meses anterior-
mente a aplicacao.

b 20% 16% PLFI 9% 20%

a 5%

b 5%

«Limite da Politica:de Investimentos da |

Segmento de Aplicagio

Renda Fixa 100%
Renda Varidvel 30% 30%
4.6. VEDACOES

4.6.1. Aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento, cuja atu-

acao em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido:

4.6.2. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de invest-
mento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, de-

vedor, ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagio sob qualquer outra forma;

4.6.3. Aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento em direi-

<

tos creditorios ndo padronizados;
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4.6.4. Praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, independen-
temente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢io anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdén-
cia social;

4.6.5. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que néo os previstos na Resolugédo 3.922/2010 e suas alteragbes.

4.6.6. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balco;

4.6.7. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicéo de cotas de fundos
de investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando

nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacéo especifica;

4.6.8. Remunerar quaisquer prestadores de servigos relacionados direta ou indi-
retamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das

seguintes:

a) taxa de administracao, performance, ingresso ou saida previstas em re-

gulamento; ou
b} encargos do funde, nos termos da regulamentacao da CVM;

4.6.9. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigos, ou partes a eles retacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emis-
sores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagéo da CVM;

4.7. ALOCACAOC ESTRATEGICA

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos pablicos de emisséo do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial
{estudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da Resolugéo
CMN n*® 3.922/2010 e suas alteragdes, devendo ser providenciado seus registros no Sistema Espe-
clial de Liquidac&o e de Custddia (SELIC).

A aquisicdo de titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional no mercado se-
cundario sera realizada através de instituicdes financeiras detentoras de contrato de carteira admi-

nistrada com a AMPREV, obedecendo os seguintes critérios:
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1. Rentabilidade liquida;
2. Menor Taxa de Administragéo;
3. Marcagao a prego de mercado.

A AMPREV, no exercicio de 2018, devera manter processo de atualizacéo e
aprimoramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar estudo atu-
arial que garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio e longo prazo, com
intuito de orientar as realizagdes de aplicactes. Este estudo atuarial balizara a elaboracéo e defini-
¢ao de cenarios de longo prazo, que seréo utilizados pela metodofogia empregada no processo de
macro-alocagéo de ativos (Assef Lyabilit Management- ALM - Gestao de Ativos e Passivos).

4.8. MODELO DE GESTAQ

A gestédo das aplicagbes dos recursos financeiros da AMPREV sera realizada
em parte pela prapria Instituicdo (fundos de investimentos) e parcialmente por instituicdo financeira

aprovada no processo de avaliacéo estabelecido nesta Politica (carteiras administradas).
4.9. PROCESSO DE SELECAO DE ADMINISTRADORES/GESTORES

As aplicagbes em carteiras administradas e fundos de investimento deverso
ocorrer mediante credenciamento da instituig&o financeira e avaliagdo comparativa de produios si-
milares, devendo ser considerados critérios contemplando seguranca, rentabilidade, solvéncia, [i-
quidez, motivagdo, adequacéo & natureza de suas obrigactes e transparéncia dessas aplicacdes e

das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escotha,

Para a seleg&o de instituigdes financeiras sera constituido processo de creden-
ciamento conforme disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracBes, bem como na
Portaria MPS n°. 518/2011 e suas alteragdes. O processo consistira em envio as instituicdes finan-

ceiras de questionario que contemplara a analise dos seguintes critérios:

4.9.1. Critérios Qualitativos

4.9.1.1. Atos de registro ou autorizaggo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comisséo de Valores Mobilidrios ou orgac competente;

4.9.1.2. Observagéo de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realiza-
das no mercado financeiro e auséncia de restrices que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comisséo de Valores Mobilirios ou de outros drgédos competentes desaconselhem um relaciona-
mento seguro;

4.9.1.3. Solidez da instituicdo (Modelo Fiduciario - Administrador, Gestor e Cus-

todiante)i/
. 15
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4.9.1.4. Experiéncia na gestdo de recursos de clientes institucionais;
4.9.1.5. Qualidade da equipe;
4.9.1.6. Volume de negobcios;

4.9.1.7. Qualidade do atendimento na area de relacionamento.

4.9.2. Critérios Quantitativos

4.9.2.1. Desempenho (risco/retorno) dos produtos enquadrados na legislacdo vi-
gente;

4.9.2.2 Desempenho dos produtos e do gestor nos momentos de crise.

4.10. PROCESSO DE AVALIACAO

As instituicbes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, rela-
torios detalhados das aplicagdes dos recursos do RPPS do Estado do Amapd, em moeda corrente,
ou conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREV. Tais relatorios devem conter informacgdes
sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como os riscos que |he sdo inerentes.

A Diretoria Financeira e Atuarial - DIFAT, deve elaborar demonstrativos mensais
detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagdes realizadas pelo RPPS do Estado do Amapa com titulos, valores mobili-
arios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa e renda variavel. Deve ainda avaliar o
desempenho das instituigbes financeiras administradoras/gestoras de recursos, abordando medidas

de risco e de retorno definidos nesta politica, e submeté-los 2 aprovagao do CIAP.

Na avaliac8o de desempenho das instituicdes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunifo técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituicées, objetivando dialogar com economistas, gestores e admi-
nistradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREV, avaliando também sua estrutura fisica,
técnica e operacional,

Na avaliagdo das carteiras administradas e fundos de renda fixa e variavel, de-
verdo ser observadas, em caso de rentabilidade negativa superior a 20% (vinte por cento) do valor
da aplicagdo, estratégias de gestao que visem proteger os recursos financeiras da AMPREV, entre

as quais:
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1. Realocagéo do recurso para outro fundo do mesmo segmento de investimento,
ou de outro segmento;

2. Aquisicgio de cotas do mesmo fundo (nova aplicag&o) objetivando formar o
preco medio superior ac valor da cota adquirida:

3. Manutengéo do recurso até que ele recupere o valor principal aplicado a fim
de néo realizar o prejuizo por resgate, desde gue ndo exista a possibilidade de perda total do saldo
restante em situagao de prejuizo, o qual devera ser imediatamente resgatado;

Havera excegéo ao limite acima estabelecido na avaliagdo dos Fundos de inves-
timento em Participag&o (FIP) em relacdo ao periodo de aplicagio, tendo em vista que estes sofrem
desvalorizag&o de cota (curva “J") no periodo de investimento.

A AMPREV podera rescindir o contrato de administragéo, no caso de carteiras
administradas ou efetuar resgate (total ou parcial) no caso dos fundos de investimento, quando
observado desempenho insatisfatério conforme a sequir:

Titulo com objetive de
cumprir meta atuarial

Art. 7°, inciso |, alinea "a" - Titulos de emissdo do Tesouro Na- Descasamente | permite-se o cumpri-

cional, registrades no Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia do Objetivo de | mento da meta em rela-

(SELIC). Rentabilidade |¢fo ao valor de mer
cada no periodo de gva-
liagdo.

Art. 7° inciso [, alinea "b" - Cotas de fundos de Investimento
classificados como renda fixa com sufixo “referenciade”, conforme
regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiligw
rios (CVM), constituldos sob a forma de condeminio aberto, que
apliguem seus recursos exclusivamente em tiulos definidos na ali-
nea "a", ou compromissadas lasireadas nesses titulos, e cuja politica
de investimento assegure que o patiménio Iiquido esteja investido
em ativos que acompanham indice de renda fixa nao atrelado 4 taxa
de juros de um dig, cuja carteira tecrica seja composta exclusiva-

mente por tiulos publicos (fundos de renda fixa). 1 {um)

Art. 7° inciso I, alinea "c" - Cotas de fundos de investimento em semestre

indice de mercado de renda fixa, negociavels em bolsa de valores, i i

confarme regulamentagio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja Migraggo dos recursos
composta exclusivamente per ttulos plbiicos federais, au compro- 90%dc bench- | para outro produto no
missadas lastreadas nesses titulos, que busquem refletir as varia- mark do fundo | mesmo segmento me-
ghes e rentabllidade de  [ndice de renda fixa ndo atrelados 3 taxa de Iher rentabilizado.

juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente
por titules piblicos (fundes de indice de renda fixa).

Art. 7% inciso Il - Em oparagbes compromissadas, lastreadas exclu-
sivamente pelos titulos definidos na alinea "a" do incise |,

Art. 7° inciso Hl, alinea "a"” - Cotas de fundos de investmento
classificades como renda fixa com sufixo "referenciado’, conforme
regulamentacio estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assegure que
o patrimdnio liguido esteja investide em ativos que acompanham
indice de renda fixa nac atrelado 2 taxa de juros de um dia {fundos
de renda fixal.

—
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Art. 7°, inciso Ill, alinea "b" - Cotas de fundos de investimenta
em Indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir
as variagdes e rentabilidade de Indice de renda fixa cuja carteira ted-
rica seja composta por titulos ndo atrelados & taxa de juros de
umn dia, conferme regulamentacao estabelacida pela CVM {fundos
de indice de renda fixa).

Art. 7°, inciso 1V, atinea "a" - Cotas de fundos de investimento clas-
sificados como rendz fixa constituidos sch 2 forma de condominio
aberto, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM (fundos
de renda fixa).

Art. 7° inciso IV, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento
em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busguem refletir
as variagdes e rentabifidade de Indices de renda fixa, conforme regu-
lamentagie estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa},

Art. 7° inciso V, alinea "b"” - Em Letras Imobilidrias Garantidas
(LiG),

Arl. 7° inciso V], alinea "a" - Certificade de Depdsito Bancario
(CDB).

Art. 7°, inciso VI, alinea "b" - Depésito de poupanca.

Art, 7%, inciso VH, afinea "a” - Cotas de classe sénior de fundos
de investimento em direitos creditérios (FDIC).

Art. 7°, inciso VI, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado” cons-
tituidos sob a forma de condominic aberie, conforme regula-
mentacao estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa).

Art. 79 Inciso VII, alinea "c¢" - Cotas de fundo de investimento de
que frata art. 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, que
disponha em seu regulamenio que 85% (oienta e cinco por
cento} do patriménic liquido do fundo seja aplicado em debéntures
de gue trata o art. 2° da Lej n® 12.431, de 2011, observadas as nor-
mas da CVM (Fl de Debéntures de Infraestrutura).

Descasamento
do Chjetivo de
Rentabilidade

Redug&o do rating ou
aumento da inadim-
pléncia exige monitora-
mento imediato.

Deve-se atender o peri-
odo de carénciz da
Aplicacéo.

 Periodode.
Avaliagho

Art. 8°, inciso |, alinea "a" - Cotas de fundos de investimenic cons-
tituldos sob a forma de cendominio aberto cuja politica de invest-
mento assegure que o seu patrimanio liquide esteja investido em ati-
vos que accmpanham indices de renda variavel, divuigados por
beisa de valorés no Brasil, gcompostos por, no minimo, cinquenta
agbes, correspendentes bonus ou recibes de subscriglc e de cerlifi-
cados de depdsitos de tais agbes, conforme regulamentacio estabe-
lecida pela CVM (fundos de renda variavel).

Art. 89 inciso |, alinea "b" - Cotas de fundos de Investimento em
indice de mercado de renda varidvel, negociévels em bolsa de valo-
res, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que bus-
quem refletir as variagfies e rentabilidade de indices de renda varig-
vel, divuigados por belsa de valores no Brasil, compostos por, no mi-
nimo, cinquenta agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subs-
crigdo e de certificados de depdsitos de tais agbes, conforme regu-
lamentac&o estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda vari-
dvel).

Art. 8° inciso I, alinea "a" - Cotas de fundos de investimento cias-
sificados como agles, constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de
renda varidvel}.

Art. 8% inciso I], alinea "b" - Cotas de fundos de investimento em
Indice de mercado varidvel, negocidvels em bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por atives financeiros que busguem refle-
tir as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel, con-
forme regulamentacdo estabeiecida pela CVM (fundes de indice de
renda variavel).

Art. 8° inciso Il - Cotas de Fundos de Investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavanca-
gem (fundos de renda varidvel).

Art. 8° inciso IV, alinea "a" - Cotas de fundos de investimento em
participagdes (FIP), constituidos sob a forma de condominie fechada,
vedadz a subscricdo em distribuigbes de cotas subsequentes, salva
se para manter a mesma proporgao ja investida nesses fundos.

1 (um) trimestre

Diferenga de
0,50% de dis-
tancia abaixo
do benchmark
do funde

Migragéo dos recursos

para outro produto no

mesmo segmento me-
lhor rentabilizado,

Deve-se atender ¢ peri-
odo de caréncia da
aplicagio.
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Art. 8° inciso IV, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento imo-
biliario {Fll} com presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregdes
de negociagdic em mercados regulamentades de valores mebilidrics
no pericdo de doze meses anteriormente 2 aplicagéo.

5 - METAS E DIRETRIZES PARA ALOCACAO DE RECURSOS
5.1. META ATUARIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos financeiros administrados pela AMPREV deverao ser aplicados de
forma a buscar retorno equivalente ou superior ao indice Nacional de Prego ao Consumidor -
INPC, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 6% a.a. (seis por
cento), observando-se, sempre, a adequacio do perfil de risco dos segmentos de investimentos.
Alem disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liguidez

adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.
5.2. META DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

5.2.1. Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera

o definido na politica de investimentos do fundo.

5.2.2. Ativos Elegiveis: Seréo considerados ativos elegiveis para o segmento
de renda fixa, os titulos e valores mobiligrios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos
RPPS's.

5.3. META DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

5.3.1. Benchmark: Para o segmenio de renda variavel, o benchmark utilizado
sera o definido na politica de investimentos do fundo.

5.3.2. Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em
indices do mercado de agdes, cotas de fundos de investimento em participaces e cotas de fundos
de investimento imobilidrio sdo consideradas como ativos elegivels no segmento de renda variavel

permitidos pela legislagéo vigente aplicavel ao RPPS.

6 — CENARIOS DE MERCADO
6.1.RETROSPECTIVA DO MERCADO EM 2017

No ambiente externo o PIB Mundial avancou, caracterizando um processo ciclico
de aceleragéo do crescimento que corresponde aos estimulos de politica monetaria e a dissipacéo
de importantes riscos politicos. O crescimento global foi ndo apenas mais forte, como também mais
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disseminado, indicando que a dinamica do crescimento econdmico tem caracteristicas mais susten-
taveis. O cenario externo de inflagéo giobal controlada, juros globais baixos e crescimento moderado
gerou um panorama favoravel para os paises emergentes, mantendo os precos das commodities
em bons patamares.

Nos Estados Unidos a politica monetaria seguiu como o principal driver da eco-
nomia, A perspectiva de aprovagéo das reformas tributaria e regulatéria deram impulso modesto ao
crescimento, porém, dificuldades na articulacgo politica do governo impediram um avango maior.

A Europa apresentou um crescimento sélido e disseminado, com queda do risco
poiitico, volta dos investimentos, reativacdo do mercado de crédito, fortalecimento do mercado de
trabalho e ampliagdo do consumo das familias. A inflagdo, porém, seguiu abaixo do objetivo de
longo prazo do Banco Central Europeu. O novo governo francés buscou avangar com uma agenda
de reformas estruturals, enquanto as atencdes se voltaram para as negociacfes que visavam a
formagao de um governo de coalizio na Alemanha. Ja na Espanha, a decisio de Madri em retirar
a autonomia da regido da Catalunha pode gerar consequencias de longo prazo perversas para a
Unidade do pals.

Na China o crescimento seguiu baseado nos setores tradicionais, com o setor
imobiliario € em uma expanséo relevante de crédito. O cendrio foi de avango no controle regulatorio
no mercado de credito, redugéo de crédito fiscal e reducio da capacidade ociosa devido a investi-
mentos produtivos de elevado risco, porém, os dados de atividade mostraram uma desaceleragao
controlada e modesta da economia.

No ambiente doméstico, apds o recuo ocorrido em maio, os indices de condictes
financeiras voltaram para o terreno positivo, criando condigdes favoraveis ao avanco do PIB, proje-
tado para encerrar 0 ano em torno de 1,1%. Além disso, como consequéncia de condigées climaticas
favoraveis, o ano de 2017 apresentou uma safra recorde.

A inflagao, projetada para encerrar 0 ano em torno de 3,03% experimentou gue-
das significativas ao longo de 2017, ocasionando um ciclo benigno no sistema de precos. Todavia,
arecuperacao autdnoma da arrecadagéo vem ocorrendo de forma mais gradual do que o esperado,
elevando o risco de ndo cumprimento da meta fiscal.

O Banco Central seguiu em 2017 uma estratégia de antecipacao dos cortes de
juros, colocando a Selic abaixo do nivel neutro, encerrando o ano em 7,0%.

O pais enfrentou, porém, grandes desafios para se manter na trilha do cresci-
mento e recuperar sua capacidade de gerar superavit primario, tais como: a aprovagio e o cumpri-

mento do teto de gastos das despesas plblicas e a aprovacio das reformas fiscals, principalmente

3

a da previdenciaria.

6.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2018
6.2.1. CENARIO INTERNO

20

Rua Binas tichoa 10 - Cardra - (CER BROMALAGH _ RfiamamE AR D | A% Sed A AC Immrd o



AMAPA PREVIDENGIA

MPREV

POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2078

No Brasil, o Presidente do Banco Central reafirmou que a politica monetaria con-
tinuara estimulante apos dois anos de recessao €, que a economia doméstica se encontra em recu-
peragao gradual. De acordo com o Presidente, o ambiente atual de expectativas ancoradas, inflagdo
em queda e alta ociosidade torna apropriado o prosseguimento dos estimulos monetarios (taxa de
juros abaixc de seu patamar de equilibrio). O Banco Central continua propenso a reduzir modera-
damente o ritmo de queda da taxa de juros na reunido do COPOM que ocorrera em meados de
2018, encerrando o ano com uma taxa de 6,5%.

O ritmo de crescimento deve seguir em aceleracéo com o PIB em 2018 a 3,0%.

As expectativas de inflag8o t&m experimentado quedas significativas ao longo
de todo o horizonte relevante para a politica monetaria, se tornando um ciclo virtuoso benigno no
sistema de pregos, encerrando o ano de 2018 a 3,0%.

O cémbio tera depreciagédo moderada no decorrer de 2018 a R$ 3,25,

Com relagdo ao desemprego, ainda que alguns indicadores comecem a dar si-
nais de que a economia brasileira parou de piorar ¢ pode estar se recuperando, o mercado de tra-
balho precisara de alguns anos para voltar ao seu ritmo normal e se recuperar dos efeitos da pro-
longada recesséo e absorver toda mao de obra que foi demitida ou n&o conseguiram um emprego
com carteira assinada

Ate o final de 2020, deverdo ser criadas 2,79 milhGes de vagas formais de em-
prego, se confirmadas as projecdes de alta do PIB de 1,1% em 2017, 3% em 2018, 2% em 2018 e
2,10% em 2020. Portanto, o nimero de vagas criadas nos proximos 4 anos ainda devera se mostrar
insuficiente para recuperar os 2,9 milhdes de empregos perdidos.

Apenas no primeiro trimestre de 2021 definitivamente o Brasil deve ultrapassar
0 estoque de empregos formais apresentado em dezembro de 2014, ressalvando que quanto maior
for a recuperac@o da economia, mais rapido serda a melhora do mercado de trabalho.

Acreditamos que a atual agenda de reformas micro e macroeconémicas permi-
tira a recuperagéo da produtividade nos préximos anos.

As incertezas politicas e fiscal serdo elementos criticos a serem monitorados.

Para que o teto das despesas publicas seja cumprido em 2018 o governo fara
esforgo elevado, porém, sem a reforma da previdéncia o governo tera dificuldades para cumprir o
teto a partir de 2019.

A aprovagao da Reforma da Previdéncia parece mais distante, mesmo que ela
sefa aprovada, provavelmente havera grandes diluicées adicionais.

6.2.2. CENARIO EXTERNC

O PIB mundial esta avangande, com o crescimento mais forte na margem e pers-
pectiva de crescimento mais sélido & frente. Esse cenario caracteriza um processo ciclico de acele-
ragéo do crescimento que responde aos estimulos de politica monetaria e a dissipagao de impor-

tantes riscos politicos, em um quadro de espago fiscal limitado no mundo deSe“V
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Segundo projegbes do FMI, ao fim de 2018, a economia do G7 estara operando
préximo do nivel potencial. Isso significa que a ociosidade dos fatores produtivos ficara praticamente
nula a partir deste periodo.

O cenario global é de inflagdo com crescimento moderado, tanto no mundo de-
senvolvido como no emergente. Nao é baixa a ponto de suscitar um risco de deflacdo. N&o ¢ alta a
ponto de despertar a necessidade de uma acgéo de politica monetaria.

Nos EUA a politica segue como o principal driver da economia americana, que
deve se manter no intervalo entre 2,0% & 2,5% no biénio 2017/2018.

As reformas tributérias e a desregulamentacio bancaria dardo impulso modesto
ao crescimento. Dificuldades na articulagéo politica do governo dificuitam estimulo maior.

Os indicadores de confianga seguem em alta em 2018.
A taxa de juros de 2,25% a.a., o PIB em 2,1% e a inflacéo ficara em 2,30%.

Na Europa o crescimento solido e disseminado, com queda do risco politico,
volta dos investimentos, reativacdo do mercado de crédito, fortalecimento de mercado de trabalho
e ampliagdo do consumo das familias.

O Banco Central Europeu (BCE) tem reiterado a necessidade de manutencao
dos estimulos e revisam as projegdes econémicas finalizando o ano de 2018 com um crescimento
de 1,90% e inflacdo de 1,60%.

O Presidente do Banco Central Europeu Mario Draghi enfatizou que o fortaleci-
mento do Euro ¢ uma fonte de preccupagéo. Sobre o programa de compras, a reducio podera
ocorrer a partir do 12 trimestre de 2018.

Na China, o cendrio & de avango no contrele regulatorio no mercado de crédito
(medidas macro prudenciais), reducéo do crédito fiscal e reduglo da capacidade ociosa devido a
investimentos produtivos de elevado risco.

A economia deve experimentar reducdo moderada no ritmo de crescimento,
compativel com o estagio ficando assim, com um PIB de 6,40% em 2018 e com inflagdo de 2,20%.
Ha ainda riscos de formacéo de bolhas nos ativos e crise de crédito.

6.3. POSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No ano de 2017, até outubro de 2017 (31/10/2017), a posicéo da carteira de
investimentos da AMPREV, compreendendo os Pianos Financeiro e Previdencidrio, fechou com
saldo disponivel de R$ 3.507.042.859,44 em recursos aplicados e R$ 105.782,63 com saldos em

contas-correntes.

No Plano Financeiro, o saldo em recursos financeiros aplicados e em contas
correntes fechou outubro de 2017 em R$ 2.712.521.529,20 e no Plano Previdenciario em R$
794.627.112,87, conforme demonstrativo abaixo/
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D1 ANG " =y
i 'DESCRIGAO' ol valer sy Quantidade de Produtos de .
: L SR T M R A CHvestiments
CARTEIRAS DE TITULOS PUBLICOS FEDERA[S 1.278.133.238,87 47,12% 2
FUNDOS DE RENDA FiXA 1.151.704.518,67 42,46% 16
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 274.466.335.12 10.12% 27
FUNDOS RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO 8.085.144.18 0,30% 2
SAL.DO EM CGNTAS CORRENTES 102.191,29 0,00% -~
O SOTOTALST e e 2712621052020 100:00% AT
51 ANO PREVID ARIO
'~ DESCRIGAO: S valOR (RS ARTICIP. () |-/ Quantidage de Produtos de.
CARTEERAS DE TITU LOS PUBLICOS FEDERAIS .4.424.2.02.902,59 53,38% 1
FUNDOS DE RENDA FIXA 320.387.125,80 40,32% 13
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 50.023,493,04 6,30% 8
FUNDOS RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO - 0,00% -
SALDO EM CONTAS CORRENTES 3.581,34 0,0005% -
i - TOTAILS: = ©T94627142,87 ) 100,00% |

7 ~ CONTROLE E MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS
7.1. CONTROLES INTERNOS

Os relatdrios de acompanhamento das aplicagdes elaborados pela AMPREV se-
rao encaminhados pela Diretoria Executiva ao Comité de Investimentos para analise do comporta-
mento das aplicagbes de acordo com a legislacio vigente.

Esses relatorios serdo encaminhados ao Conselho Fiscal da Amapa Previdén-
cia, para dentro de sua competéncia acompanhar a aplicagio das reservas técnicas garantidoras
dos beneficios previstos em lei em conformidade com esta Politica de Investimentos, analisando a
efetiva aplicacéo dos dispositivos legais e, posteriormente, submetidos ao Conselho Estadual de

Previdéncia para apreciacdo dentro de sua competéncia.

Os relatorios, apos sua aprovacio pelo Conselho Estadual de Previdéncia, de-
verao ser mantidos pela AMPREY a disposicéo do Tribunal de Contas do Estado, Ministério Piblico
Estadual, Secretaria de Previdéncia/MF e demais érgaos fiscalizadores.

7.2. CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que po-
der&o ser utilizados pela AMPREV s&o a Volatilidade, o Indice de Sharpe, o indice de Treynore
o VaR (Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se andlises de risco versus retorno dos produtos que
compdem a carteira de investimentos da AMPREYV, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de

risco e retorno visando a otimizacéo de resultados na gesto dos investimentos. |
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7.2.1. A Volatilidade é uma das mais importantes ferramentas para quem atua
no mercado de opgdes, sendo este grau médio de variagao das cotagdes de um determinado ativo,
em certo periodo, constituindo, dentro de certa linha de visio causal, medida de velocidade do mer-
cado, revelando os que se movem lentamente e sio de baixa volatilidade e, em contrapartida, os
gue se movimentam rapidamente e denotam alta volatilidade.

7.2.2. O indice de Sharpe ¢ utilizado para medir a relagao retorno/risco existente
nos investimentos. Corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padrao, onde o prémio-risco
equivale a rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou seja, quanto
maior o retorno e menor o risco, maior sera o indice de Sharpe de determinada aplicacéo.

7.2.3. O indice de Treynor & uma medida similar ao indice de Sharpe, com a
diferenca de, em vez de usar como medida de risco o desvio-padrao, usa o coeficiente Beta. Além
disso, trata-se de medida de excesso de retorno em relacdo ao risco sistematico. O risco de ativas
individuais ou de um pequeno grupo de ativos pode ser melhor descrito pelo seu co-movimento com
0 mercado (Beta). Assim, esse indice parece ser particularmente (Gitil para essa tarefa, quando a
carteira do investidor & uma de muitas carteiras incluidas num grande fundo.

7.2.4.0 VaR (Value-at-Risk) ¢ uma medida estatistica que permite medir o risco
inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo, para um determi-
nado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga). Serdo utili-

zados 0s seguintes parametros para o seu calculo:

1. Modelo ndo paramétrico;
2. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

3. Horizonte temporal de 21 dias tteis.

Os limites estabelecidos sao:

1. Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do valor alocado.

2. Segmento de Renda Variavel: 10% (dez por cento} do valor alocado.
7.3. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicag@o de recursos financeiros dos segurados do RPPS, que
exijam classificagéo do risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicGes financeiras e
fundos de investimento) a decis&o sera fundamentada no minimo em duas classificagbes de risco

+

(rating) baixo, atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade//
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A AMPREYV controlara o risco de crédito como mostram as tabelas abaixo, sem-
pre respeitando os limites e as restricées legais.

Tabela 1: Instituigdes Financeiras

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor's brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BEB
Fitch Ratings BEB(bra)

Tabeia 2: Fundos de Investimento

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor's brBEBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BEB
Fitch Ratings BBB(bra)

8 - SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA (SELIC)

Conformé 0 disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracoes, as
aplicacGes previstas na alinea “a”, inciso 1, art. 7°, deverio ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissé&o de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesours Nacionat por intermedio das instituicbes regular-

mente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.
9 - DISPOSIGOES GERAIS

As Instituicbes Financeiras que operem efou que vertham a operar com a Uni-
dade Gestora AMPREV poderso, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, semina-
rios e workshops ministrados por profissionais de mercada e/ou funcionarios das instituicdes para
capacitacdo de servidores e membros dos Conselhos, bem como oferecer essas franquias, em con-
traprestacao a servigos e projetos de iniciativa da AMPREV, sem nenhum énus ou compromisso

vinculado aos produtos de investimentos.

AAMPREYV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicacao
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periédico do Co-
mité de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de técnicos
envolvidos na gestéo dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa.
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Os casos omissos nesta Politica de Investimentos serdo dirimidos pelo Con-
selho Estadual de Previdéncia - CEP.

Macapa, 15 de dezembro de 2017,

Sebastido Cristovam Fortes Magalhaes
Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia
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