MPREV

AMAPA PREVIDENCIA

RESOLUCAO N° 15/2024-CEP/AP

O Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado do Amapa
- CEP/AP, no uso das suas atribuigdes legais, com fundamento no inciso VI do
art. 13 e inciso Il do art. 18, todos do Regimento Interno do CEP/AP e inciso I, II,
art. 103 da Lei n° 0915 de 18 de agosto de 2005, ainda, tudo o que consta nos
autos do Processo n° 2024.261.1202459PA e,

Considerando que a matéria referente a Politica Anual de Investimentos
do Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado do Amapa, para o exercicio
de 2025, apresentada pelo Comité de Investimentos - CIAP/AMPREYV, foi
apreciada pelo Plenario do Conselho Estadual de Previdéncia, na 122 Reuniédo
Extraordinaria, realizada no dia 23 de dezembro de 2024, decidiu, a
unanimidade, pela aprovagéo.

RESOLVE:

Art. 1° - Aprovar a Politica Anual de Investimentos do Regime Proprio de
Previdéncia Social do Estado do Amap4, para o exercicio de 2025, conforme
anexo |.

Art. 2° - Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publicacéo.

Macapa-AP, 23 de dezembro de 2024.

Jocildo Silva Lemos
Presidente do CEP/AP
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Considerando que a matéria referente a Politica Anual de Investimentos do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Estado do Amapa, para o exercicio de 2025, apresentada pelo Comité de
Investimentos - CIAP/AMPREYV, foi apreciada pelo Plenério do Conselho Estadual de Previdéncia, na
122 Reunido Extraordinaria, realizada no dia 23 de dezembro de 2024, decidiu, a unanimidade, pela
aprovacao.

RESOLVE:

Art. 1° - Aprovar a Politica Anual de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Estado do Amapa, para o exercicio de 2025, conforme anexo |.
Art. 2° - Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagéo.

Macapa-AP, 23 de dezembro de 2024.

Jocildo Silva Lemos
Presidente do CEP/AP
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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2025
1 - INTRODUCAO

Esta Politica Anual de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes
para aplicagdo, no exercicio de 2025, no mercado financeiro, dos recursos garantidores dos benefi-
cios do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado do Amap4, definidos nas Leis Estaduais N°
915/2005 e N° 1.813/2014, conforme estabelece a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N°
4.963/2021 de 25/11/2021.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos recursos
financeiros administrados pela Amapa Previdéncia-AMPREYV sé&o regulados pela Resolugdo CMN N°
4.963/2021 e pela Portaria MTP N° 1.467/2022, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos,
financeiro e previdenciario, com base em suas obrigacdes futuras, buscando atingir ou superar a meta
de rentabilidade prevista, observado o equilibrio dos ativos com as obriga¢des do passivo atuarial.

Portanto, este documento objetiva estabelecer instrumentos de gestéo, controle e
de balizamento para aplicacdo dos recursos previdenciarios geridos pela AMPREV, no intuito de ga-

rantir a continuidade dos beneficios presentes e futuros.

2 — CENARIO DE MERCADO

2.1. — Cenéario Macroeconémico

No cenario internacional, os mercados reagiram positivamente a vitéria de Donald
Trump nas eleig6es presidenciais dos EUA, com o foco voltado para as politicas que seréo adotadas
pelo novo governo a partir do préximo ano.

Em novembro, as Bolsas globais apresentaram alta, os juros futuros tiveram queda
e o dolar se valorizou em relagdo as demais moedas.

No Brasil, os mercados caminharam na diregao oposta, com o aumento das incer-
tezas sobre a trajetéria da politica fiscal.

O Ibovespa encerrou 0 més em queda, as curvas de juros tiveram forte alta e o
Real perdeu espaco frente ao délar.

E.U.A.

No cenério global, o foco permanece sobre a definicdo das diretrizes futuras de
politica econdmica nos EUA. A estratégia em temas como tarifas, politica fiscal, imigrac&o e geopoli-
tica serd determinante tanto para a economia americana como para a global, sendo premissa chave
para avaliagé@o dos diferentes cenarios e riscos prospectivos.

Ap6s o resultado das elei¢des, o presidente eleito Donald Trump anunciou boa
parte dos nomes para as posi¢des chave em temas econdmicos, além de dar indicagGes sobre os
passos futuros. Em uma leitura inicial, os sinais sdo de avanco em alguns dos pontos propostos na
agenda da campanha (como aumento de tarifas comerciais, restricdes a imigracédo e corte de impos-
tos), mas a intensidade desse avanco segue sob avaliagdo e, novamente, serd um fator chave para
determinacao das perspectivas futuras.

Trump venceu as eleigfes, com mais votos do que o esperado. A apuracao total
teve como resultado uma maioria republicana na Camara e no Senado. Apesar do risco de uma pos-
sivel presséao inflacionaria com a eleicdo de Trump, por conta de suas promessas de campanha, o
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mercado reagiu bem a sua eleigdo. Isso aliado a dados mais robustos da economia, trouxeram uma
forte recuperacao do S&P 500 em novembro, que fechou o més com forte alta de 5,73%.

Sobre atividade econémica a segunda divulgagao do crescimento do PIB para o
terceiro trimestre seguiu apresentando um avanc¢o de 2,8% no trimestre anualizado, com consumo
pessoal avangando 3,5%, o que é abaixo dos 3,7% aferido na primeira divulgagdo, mas segue mos-
trando crescimento robusto.

Sobre o0 avanco nos precos o indice de inflagdo ao consumidor PCE apresentou
variacdo de 0,24% no més de outubro em relagdo ao més anterior e 2,31%quando olhamos em rela-
¢8o ao mesmo més do ano anterior. Olhando para os nucleos de inflagdo, que retira da mensuragao
itens mais volateis como alimentos e energia/combustiveis, o avanco foi de 0,27% no més e 2,80%
em relagdo ao mesmo més do ano passado, valores em linha com as estimativas da mediana de
projecdes de mercado.

Nos EUA, o FOMC, comité de politica monetéria do Fed (Banco Central dos EUA),
realizou mais um corte de juros em sua taxa basica em novembro, dessa vez reduzindo a magnitude
para um corte de 0,25%, trazendo a banda minima da taxa basica de juros por la para 4,50%e maxima
4,75%. A deciséo foi unénime e a comunicagao geral indicou que uma prescrigéo futura (foreward
guidance) sobre dados e ajustes subsequentes € menos relevante neste momento. Tal fato tem o
objetivo de reduzir o foco de dados volateis de curto prazo e indica, na nossa opinido, que deve
ocorrer uma continuidade do ciclo, com novo corte de juros em dezembro, objetivando aliviar o nivel
restritivo atual.

O cenario atual indica que o Banco Central dos EUA ir4 olhar com cautela o de-
senvolvimento da economia, provavelmente ainda disposto a realizar um corte de 0,25% na taxa de
juros em dezembro, mas com olhar atento aos préximos passos.

A economia dos EUA esta em um momento de transi¢cdo, com o Federal Reserve
comegando a reduzir as taxas de juros apés um longo periodo de aperto monetario. A inflagdo, que
foi um grande desafio nos dltimos anos, esté finalmente mostrando sinais de desaceleragdo. O mer-
cado de trabalho continua robusto, mas ha sinais de enfraquecimento na criagdo de empregos, espe-
cialmente em setores como tecnologia e manufatura.

Europa

A zona do euro enfrenta desafios significativos, incluindo o impacto continuo da
guerra na Ucrania e inflagdo persistente, com a atividade manufatureira ainda em dificuldade e Gltimo
dado de inflagdo gerando atencao. O crescimento do PIB deve permanecer abaixo de 1%, refletindo
a incerteza econdmica e a fragilidade da recuperacao pés-pandemia. A inflagdo deve se estabilizar
em torno de 4%, enquanto o Banco Central Europeu (BCE) mantém uma postura rigida, com juros
em patamares elevados. A crise energética continua a ser um fator critico, com esforgos para diver-
sificar fontes de energia e reduzir a dependéncia do gas russo.

China

A economia chinesa busca recuperacdo apds desafios em setores estratégicos
como imobiliario e exportagbes. O governo pode adotar estimulos adicionais, impulsionando o PIB
para taxas de crescimento acima de 5%. A inflagdo permanece baixa, permitindo politicas monetéarias
acomodaticias. No entanto, a divida crescente e as tensdes comerciais com os EUA e outros parcei-
ros comerciais continuam a ser preocupacdes significativas.
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Estimulos pelo lado monetario foram anunciados em setembro/2024:

* Reducgdo na taxa de reserva obrigatéria dos bancos em 0,50%;

* Reducgdo na taxa de recompra de sete dias em 0,20% e de hipotecas existentes
em 0,50%;

* Facilitagcdes de governo para compra de casas nado vendidas;

* Programa para financiar a compra de agdes e uma linha de crédito para emprés-
timos a empresas e grandes acionistas.

Até novembro/2024, o indice de atividade PMI mostra alguma melhora, o que gera
otimismo sobre a cumprimento da meta de crescimento.

Brasil

Inflag&@o e Juros

O mercado ajustou para cima a projecao de taxa Selic para os proximos trimestres
com a expectativa que o Copom acelere o ritmo de alta de juros para 0,75% na reuniéo de dezembro,
levando a Selic para 12,0% no final de 2024 e 2025 com altas adicionais, com previsdo de chegar em
torno de 14,0%, com os juros encerrando o ano em 13,5%. A politica monetaria sera crucial para
manter a inflagdo sob controle, enquanto o governo busca implementar reformas fiscais para garantir
a sustentabilidade econdmica. Em relagdo ao IPCA, com base nos fundamentos macroeconémicos,
como a atividade vigorosa com mercado de trabalho aquecido, fiscal expansionista e depreciagéo do
real, projetam uma tendéncia de piora.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) anunciou elevagao da taxa Selic em
0,50% para 11,25% a.a em novembro, com vota¢do unanime. A decisao foi em linha com a mediana
das projecdes do mercado, ja que as proje¢Ges do modelo de inflagdo do Banco Central subiram, com
destaque para o 2° trimestre de 2026, que subiu 0,10% para 3,6%. Também houve sinalizacdo de
gue além da apresentacao, € necessaria a execugdo das medidas fiscais, indicando que tal preocu-
pagdo ndo deve ser extinta no curtissimo prazo, ja que para frente, o Banco Central novamente optou
por se manter dependente dos dados, sem sinalizagdo quanto ao ritmo e ao ciclo total de aperto
monetario. Essa comunicagdo do Copom deve ser lida como hawkish, uma vez que indica uma infla-
¢do mais alto através do modelo e uma maior disposigdo em realizar ajustes na Selic superiores a
0,50% na reunido de dezembro/2024.

Cambio

As expectativas de mercado para a taxa de cambio indicam um aumento, com o
délar sendo cotado a R$ 5,70 no final de 2024. A volatilidade cambial pode ser influenciada por fatores
externos, como a politica monetaria dos EUA e as condi¢des econdmicas globais, bem como por
fatores internos, como a confianga do mercado e a estabilidade politica.

PIB

A projecdo é de que a economia brasileira cresca 3,2% em 2024, um aumento
significativo em relagdo as projecdes anteriores. O crescimento econdmico serd impulsionado por
investimentos em infraestrutura, consumo doméstico e exportagdes, mas dependera da implementa-
¢ao eficaz de politicas econémicas e reformas estruturais. De modo geral, a leitura do PIB para o
terceiro trimestre, juntamente com outras divulgacdes, como aquelas que indicam um mercado de
trabalho apertado, sugere que a atividade econémica deve permanecer forte.
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Renda Fixa

Os juros futuros globais recuaram ao longo do més, com os mercados atentos as
indicacdes do novo governo dos EUA e suas implicagcdes sobre a trajetoria das taxas de juros nos
EUA.

O mercado de renda fixa local segue atrativo, com bons retornos em titulos publi-
cos e privados indexados a inflacdo ou prefixados. No Brasil, as curvas de juros tiveram forte alta,
com o impacto do aumento das incertezas sobre a conducao da politica fiscal.

No mercado de crédito privado, os spreads se estabilizaram, refletindo um fluxo
mais fraco para os ativos da classe.

Renda Variavel

Os indices de ag@es globais encerraram o novembro em alta, impulsionados pelo
resultado das elei¢cdes presidenciais nos EUA e pelo bom desempenho das empresas do setor de
tecnologia.

No Brasil, o Ibovespa sofreu queda, refletindo principalmente as incertezas fiscais
no cendrio doméstico e a perspectiva de alta mais acentuada da taxa Selic.

Setorialmente, as empresas de petréleo contribuiram positivamente para o desem-
penho do Ibovespa, enquanto as do segmento financeiro foram as maiores detratoras.

Medidas de contencédo de despesa (pacote fiscal)

O Governo detalhou no dia 28/11/2024, a lista de medidas fiscais para contencéo
de gastos publicos, esperada desde o fim das eleigbes municipais. A projecéo da equipe econdmica
€ de que as iniciativas promovam uma economia aos cofres publicos de R$ 327 bilhdes entre 2025 e
2030, e de R$ 71,9 bilhdes entre o proximo ano e 2026. O impacto seria de R$ 30,6 bilhdes em 2025,
R$ 41,3 bilhGes em 2026, R$ 49,2 bilhdes em 2027, R$ 57,5 bilhdes em 2028 e R$ 68,6 bilhdes em
2029 e R$ 79,9 bilhdes em 2030.

As medidas mexem em politicas como abono salarial, Beneficio de Prestacédo
Continuada (BPC), regra de reajuste do salario minimo e no Fundeb. Havera também a prorrogagéo
da Desvinculacao de Receitas da Unido (DRU) até 2032 e criagdo de novos gatilhos para o arcabougo
fiscal. Os militares também serdo afetados, assim como os chamados "supersalérios" e o Fundo
Constitucional do Distrito Federal (FCDF).

Abaixo todas as medidas anunciadas.

Salario minimo: A nova regra de reajuste do salario minimo continuara conside-
rando a corregao pelo INPC, além do crescimento do PIB de dois anos anteriores, mas limitada ao
avango do arcabouco fiscal. O reajuste do salario minimo tera o mesmo porcentual do avanco real
dos gastos. Caso o PIB de dois anos antes seja menor que esse nimero, 0 salario minimo sera
reajustado por esta taxa. Caso o PIB seja maior, vale o porcentual do arcabougo, sempre limitado a
2,5%. No caso de PIB inferior a 0,6%, que é o piso do arcabougo, 0 minimo sera reajustado nesta
medida. A nova regra valera até 2030, com o comando de que, a partir de entdo, uma lei complemen-
tar tera de definir o novo parametro. O impacto com essa mudanca € estimado em R$ 2,2 bilhdes
para 2025 e de R$ 9,7 bilhGes para 2026, alcangando R$ 35 bilhdes ao ano em 2030.

Abono salarial: O pacote prevé uma mudancga nas regras do abono salarial. Hoje,
o trabalhador que recebe até dois salarios minimos (SM) tem direito ao beneficio. Com a proposta,
haveré fixacdo da renda para acessar o abono em R$ 2.640, valor que seréa corrigido pelo INPC até
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chegar ao nivel de um salario minimo e meio, convergindo a esse valor somente em 2035. Para 2025,
a economia com o ajuste é de R$ 100 milhdes, R$ 600 milhées em 2026, R$ 2 bilhdes em 2027, R$
3,7 bilhées em 2028, R$ 5 bilhdes em 2029 e R$ 6,7 bilhdes em 2030.

Beneficio de Prestagdo Continuada: Havera uma atualizagdo para o acesso ao
BPC. Séo 6 iniciativas divulgadas: 1) Focalizar em pessoas incapacitada para a vida independente e
para o trabalho; 2) Vedacao de deducdo de renda ndo prevista em lei; 3) Passam a contar para
acesso: renda de conjuge e companheiro nao coabitante e renda de irmaos, filhos e enteados (ndo
apenas solteiros) coabitantes; 4) Atualizacéo obrigatoria para cadastros desatualizados ha mais de
24 meses e para beneficios concedidos administrativamente sem Cédigo Internacional de Doencas
(CID); 5) Biometria sera obrigatdria para novos beneficios e atualizagdes cadastrais; 6) Em uma
mesma familia, a renda de um beneficio volta a contar para acesso a outro beneficio. A economia
total esperada de 2025 a 2030 é de R$ 2 bilhdes anuais.

Bolsa Familia: Havera um reforco na fiscalizag@o dos beneficiarios do Bolsa Fa-
milia. O governo vai propor, por exemplo, uma restricdo para municipios com porcentual de familias
unipessoais acima do disposto em regulamento. Havera também uma determinagéo de que a inscri-
¢ao ou atualizagéo de unipessoais deve ser feita obrigatoriamente em domicilio, além de atualizacéo
obrigatéria para cadastros desatualizados ha 24 meses, biometria obrigatéria para inscrigdo e atuali-
zagao cadastral e disponibilizagédo por concessionarias de servigos publicos de informag6es para vi-
abilizar cruzamento de dados. O impacto econdmico previsto é de R$ 2 bilhdes em 2025 e de R$ 3
bilhdes em 2026. Entre 2027 e 2030, o impacto anual serd de R$ 3 bilhdes.

Emendas parlamentares: As novas regras para emendas parlamentares recupe-
ram alguns itens de proposta de lei j& sancionada por Lula, mas ainda dependem de avangos que
serdo enviados em nova proposta como a possibilidade de blogueio nas emendas parlamentares,
com uma trava limitando a contencéo a 15% do total das emendas, e a destinagdo de um porcentual
fixo para a Saude. Ainda assim, o governo estima impacto econémico de R$ 6,7 bilhdes em 2025 e
de R$ 7,7 bilhdes em 2026, passando para R$ 7,3 bilhdes em 2027; de R$ 5,6 bilhdes em 2028; e de
R$ 6 bilhdes em 2029 e em 2030.

Supersaléarios: O governo afirma que a proposta ir4 remeter a lei complementar
a lista de excegdes ao teto remuneratério nacional, valendo para todos os poderes e todas as esferas.
N&o estimativa de impacto da economia com a medida. Segundo o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, esse € o inicio da reforma administrativa. O plano é ter uma lei complementar para regular
o dispositivo constitucional que faz chegar ao supersalario.

Fundo Constitucional do Distrito Federal: O governo propds que 0s recursos
do Fundo Constitucional do Distrito Federal (FCDF) sejam reajustados pelo IPCA - hoje, o fundo é
corrigido pela Receita Corrente Liquida (RCL). Com a mudanga, a economia € de R$ 800 milhdes no
proximo ano, R$ 1,5 bilhdo em 2026, R$ 2,2 bilhdes em 2027, R$ 3 bilhdes em 2028, R$ 3,8 bilhdes
em 2029 e R$ 4,7 bilhdes em 2030. O FCDF, abastecido com recursos da Uniéo, é usado para manter
a policia civil, a policia penal, a policia militar e o corpo de bombeiros militar do Distrito Federal, além
de dar assisténcia a execugao de servigos publicos de salde e educagao.

DRU: O governo prevé a prorrogacéo da Desvinculacéo de Receitas da Unido
(DRU) até 2032. Pelo cenério atual, a DRU acabara ao final deste ano. Hoje, conforme estabelecido
na PEC da Transicao de 2022, a DRU atual desvincula 30% da arrecadacao de contribui¢des sociais,
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de contribui¢cdes de intervencdo no dominio econdmico (Cide) e de taxas, permitindo o uso desses
recursos em outras finalidades. Aumentar o leque das desvinculagdes pode dar folego fiscal para o
governo porque possibilitaria que recursos antes vinculados a fundos e 6rgéos - as vezes sem uso -
sejam usados para pagar despesas primarias. O Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico (FNDCT) sera um dos impactados pela proposta. A economia esperada em R$ 2025 é
de R$ 3,6 bilhdes, R$ 3,8 bilhdes em 2026, R$ 4,1 bilhdes em 2027, R$ 4,4 bilhdes em 2028, R$ 4,7
bilhdes em 2029 e R$ 5 bilhdes em 2030.

Fundeb: Até 20% da complementagdo da Unido ao Fundeb podera ser empre-
gada em acdes para criagdo e manutencéo de matriculas em tempo integral na educagéo béasica
publica. A economia esperada é de R$ 4,8 bilhdes em 2025, R$ 5,5 bilhdes em 2026, R$ 6,5 bilhdes
em 2027, R$ 7,5 bilhdes em 2028, R$ 8,5 bilhdes em 2029 e R$ 9,5 bilhdes em 2030.

Criagdo de despesa e dever de execugdo: A proposta do governo também es-
tabelece que deveréa ser observada a variagdo da despesa anualizada limitada ao crescimento per-
mitido pelo arcaboucgo, além de revogar o dever de execugéo do orgamento. O documento divulgado
a imprensa, no entanto, ndo detalha as medidas.

Lei Aldir Blanc: O repasse anual de até R$ 3 bi aos entes continua, mas condici-
onado a execucgao dos recursos pelos entes no ano anterior. A economia esperada é de R$ 2 bilhdes
em 2025, e de R$ 1 bilhdo em todos os outros anos até 2030.

Concursos publicos: O governo prevé um faseamento de provimentos e concur-
sos em 2025, com meta de pelo menos R$ 1 bilh&o de economia, projecao que se repete anualmente
até 2030.

Subsidios e subvenc¢des: Ha previsdo de uma autorizagdo para ajuste orgamen-
tario dentro de um universo de cerca de R$ 18 bilhdes em subsidios e subveng@es. O governo ainda
ndo selecionou quais benesses serdo impactadas, mas o plano é fazer uma redugéo linear da ordem
de 10%. Segundo o Executivo, ha cerca de R$ 25 bilhdes em subsidios e subvencdes anuais. Deste
montante, no entanto, cerca de R$ 7 bilhdes ndo poderiam ser alterados por questdes constitucionais.
O impacto da medida é de R$ 1,8 bilhdo em 2025; de R$ 1,9 bilhdo em 2026; de R$ 2,1 bilhGes em
2027; de R$ 2,2 bilhdes em 2028; de R$ 2,3 bilhdes em 2029; e de R$ 2,5 bilhdes em 2030.

Gatilhos fiscais: O pacote traz a criagdo de novos gatilhos no arcabouco fiscal
caso ocorra déficit primario ou reducdo das despesas discricionarias. Se houver déficit primario de
2025 em diante, no exercicio seguinte a apuragdo do rombo fica vedada a criagdo, majoracdo ou
prorrogacao de beneficios tributarios. Também esta prevista a vedacao, a partir de 2027, do aumento
real acima de 0,6% para despesas com pessoal caso a despesa discricionaria se reduza de um ano
para o outro.

Isencdo do Imposto de Renda até R$ 5 mil: O desenho proposto pelo governo
na reforma do IR funcionara da seguinte forma: quem ganha R$ até 5 mil reais tera isengdo completa;
aqueles que ganham entre R$ 5 mil e R$ 7,5 mil teréo aproveitamento do beneficio; e quem ganha
acima de R$ 7,5 mil, conforme a escala da tributacé@o do IR, terdo uma isengdo de até os R$ 2 mil do
salario minimo. A renuncia estimada é de R$ 35 bilhdes.

Taxacé&o de super ricos: Havera aliquota minima de até 10% para quem ganha
mais de R$ 50 mil por més, equivalente a R$ 600 mil por ano. Vai incidir sobre toda renda que a
pessoa fisica auferiu durante o ano, o que inclui dividendos, aluguéis e Juros Sobre Capital Préprio
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(JCP). Aliquota comecara crescente a partir de R$ 600 mil e vai chegar em 10% para quem ganha
mais de R$ 1 milhdo. E a primeira medida para compensar a ampliagio da iseng&o do IR.

Isengdo aposentados moléstia grave: O governo vai propor também o fim da
isen-¢do de IR para aposentados que ganham mais de R$ 20 mil no caso de moléstia grave ou aci-
dente. Nesse caso, contudo, essa faixa podera deduzir todos os gastos com salde, sem limites, como
¢ a regra geral. E a segunda medida para compensar a ampliacéo da isencéo do IR.

Contra elisdo fiscal: Havera regras acessorias nas regras tributarias para garantir
a coesdo do sistema e evitar eliséo e evasao fiscais. E a terceira medida para compensar a ampliagdo
da isencao do IR.

2.2. Desempenho da Carteira de Investimentos

No ano de 2024, até novembro, a posi¢do da carteira de investimentos do RPPS
do Estado do Amapa, compreendendo os Planos Financeiro e Previdenciario, fechou com saldo dis-
ponivel de R$ 8.283.391.265,51

No Plano Financeiro o saldo em recursos financeiros fechou em R$
5.102.029.125,76, j& no Plano Previdenciario em R$ 3.181.362.139,75, conforme demonstrativos
abaixo:

PLANO FINANCEIRO — NOVEMBRO/2024

Quant. Produt.
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - A MERCADO 2 601.048.126,12 11,78%
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - NA CURVA 1 1.544.491.105,56 30,27%
FUNDOS DE RENDA FIXA 13 1.980.108.208,77 38,81%
ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. 6 582.596.021,15 11,42%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 5 292.091.102,61 5,72%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 6 101.490.334,00 1,99%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0 0,00%
SALDO CONTAS CORR. + VALORES EM TRANS. 204.227,55 0,00%

PLANO PREVIDENCIARIO — NOVEMBRO/2024

CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - A MERCADO 1 523.146.147,04 16,44%
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - NA CURVA 1 760.466.869,29 23,90%
FUNDOS DE RENDA FIXA 15 939.561.864,97 29,53%
ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. 8 709.169.287,66 22,29%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 6 108.002.911,68 3,39%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 4 141.011.637,95 4,43%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0 0,00%
SALDO CONTAS CORR. + VALORES EM TRANS. 3.421,16 0,00%

No ano de 2024, a rentabilidade da carteira de investimentos, até novembro, es-
tava positiva, individualmente nos planos e no consolidado, porém ainda néo tinha atingido a meta de

rentabilidade de IPCA + 5,44% a.a., conforme demonstrativo abaixo.

RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA AMPREV E DA META DE RENTABILIDADE EM 2024 - (%)

Ren!abllldade Renlabllldade

META DE RENTABILI META DE RENTABILI o " do
MES Plano Flnanceﬁg Plano Flnance:jro N L (= | P L ia i iro (+) iro (+)
(R (+) 5'44% aa G (+) S'M% aa no Més - % no Ano - % aip o) Previdenciario Previdenciario
no Més - % no Ano-% no Més - % no Ano - % no M8s - % (10D o0
dez/23 10,29069 13,135547 12,428060 12,892991
10
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jan/24 0,862442 0,862442 0,534688 0,534688 0,636164 0,636164 0,569951 0,569951
fevi2a 1,272345 2,145760 0,949261 1,489025 0,831542 1,472996 0,908099 1,483227
mar/24 0,602363 2,761049 0,878711 2,380819 1,033949 2,522175 0,933609 2,430683
abr/24 0,822368 3,606123 0,236477 2,622926 0,305006 2,834874 0,261064 2,698093
mai/24 0,902436 4,541102 0,648827 3,288771 0,722644 3,578004 0,675395 3,391711
jun/24 0,652457 5,223187 0,610546 3,919397 0,648661 4,249874 0,624430 4,037320
juli24 0,822441 6,088586 1,167659 5,132821 1,030817 5,324499 1,117078 5,199498
ago/24 0,422459 6,536767 0,964508 6,146835 0,884046 6,255616 0,934482 6,182568
set/24 0,882371 7,476816 0,468311 6,643933 0,502651 6,789711 0,481254 6,693576
out/24 1,002350 8,554110 0,745020 7,438451 0,804474 7,648806 0,767620 7,512577
nov/24 0,832384 9,457698 0,321605 7,783979 0,550222 8,241113 0,409288 7,952613
dez/24

Acumulado 9,457698 7,783979 8,241113 7,952613

2.3. Perspectivas do Mercado para 2025

ECONOMIA GLOBAL

Estados Unidos

No cenério politico, os resultados das eleigdes nos Estados Unidos aumentam a
incerteza sobre o panorama econémico global em 2025. A vitéria de Donald Trump, combinada a
maioria republicana no Congresso, tende a intensificar os impactos econdmicos potenciais: maior
crescimento econdmico nos EUA (embora menor em outras regides), fortalecimento do dolar, pres-
s@es inflacionérias adicionais, intensificacdo das preocupacdes fiscais e aumento das barreiras co-
merciais (especialmente com a China). Esse Gltimo ponto é particularmente preocupante, pois pode
pressionar a inflagdo global e restringir o crescimento e a produtividade em escala mundial. Uma
economia menos aberta tende a impactar diretamente paises com fortes lagos com os EUA, como
China, Alemanha e México, além de gerar efeitos indiretos em outras economias.

O efeito do délar mais forte sobre as economias emergentes tende a ser mais
acentuado do que em economias desenvolvidas. No entanto, ainda ha grande incerteza sobre quais
politicas serédo efetivamente implementadas.

Com relagao a economia dos EUA, a perspectiva de curto prazo é positiva. No ano
passado, argumentamos que a economia norte-americana desaceleraria gradualmente em 2024, e o
Fed reduziria as taxas de juros de forma moderada. Na época, previamos um crescimento do PIB de
apenas 1%, inflagdo de 2,5% e a taxa de juros do Fed encerrando o ano em 4,5% Acertamos sobre
inflacdo e juros, mas a atividade econémica surpreendeu significativamente para cima: o PIB deve
crescer quase o dobro que o projetado.

A desinflagédo permitiu ao Fed comegar a cortar as taxas de juros. Até quanto as
taxas podem cair? O Fed ja reduziu sua taxa basica em 0,75 p.p., para 4,75%. No entanto, ha consi-
deréavel incerteza adiante, dado que os riscos relacionados a inflagdo ndo desapareceram completa-
mente e existem dulvidas sobre o nivel neutro de juros no pés- pandemia. O nlcleo da inflagédo ainda
esta um pouco acima da meta (entre 2,5% e 3,0%), enquanto os conflitos geopoliticos e a incerteza
econdmica global pés-eleicdo representam uma possivel ameagca a etapa final do processo de desin-
flagéo.

Em 2025, esperamos quero Fed modere o processo de flexibilizagdo. Apesar de
uma politica monetéria ainda restritiva, os fundamentos macroecondmicos nao apontam risco de re-
cessdo. Em particular, o consumo das familias permanece forte, o crescimento dos salarios reais

11

Rua Binga Uchda, 10 - Centro - CEP 68900-090 - Macap&/AP - CNPJ 03.281.445/0001-85.
Fone: (96) 4009-2401 / 4009-2403 - Fax: (96) 4009-2428 - e-mail: amprev@amprev.ap.gov.br / ciap@amprev.ap.gov.br

(%]
I
5
o
[}
<
N
o
o
N
ad
3
N
=3
O
<
o
o
w
N
w
)
-
w
(@]
<
=
]
(@]
=)
<
-
o
<
N
o
g
N
g
3
N
=
3
<
o
w
=
)
[e]
w
a
%)
4
w
)
)
x
z
(e}
9]
X
(@]
<
=

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https:/sigdoc.ap.gov.br/autenticador Céd. verificador: 358669827. C6d. CRC: B4C499D




AMAPA PREVIDENCIA

ESTADO DO AMAPA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2025
continua robusto, o setor bancério esta bem capitalizado e os lucros das empresas seguem em alta.
Projetamos alguma desaceleragdo, com um crescimento do PIB em torno de 1,5%, devido a politica
monetaria ainda restritiva.

Projetamos a inflagdo em torno de 2,5% ao longo do ano, um pouco acima da meta
de 2% do Fed. Nosso cenario n&o inclui um aumento significativo nas tarifas de importac&o da China,
0 que poderia adicionar um viés de alta as projecdes. Nesse contexto, esperamos que o Fed realize
mais um corte de juros em dezembro de 2024 e, em seguida, promova um corte a cada duas reunides
ao longo de 2025, encerrando 0 ano com uma taxa terminal de 3,5%. Acreditamos que 2025 sera
mais um ano de alta volatilidade nas taxas de juros dos titulos pablicos (US Treasuries), o que tende
a se refletir nos precos de ativos financeiros de todo o mundo.

Europa

A inflacdo na Europa desacelerou em 2024, ainda que menos do que o esperado.
A inflagdo geral caiu para a meta de 2,0%, mas as medidas de inflagdo subjacente (menos volateis)
permanecem acima de 2,5% O crescimento econdmico permaneceu estagnado ao longo do ano, com
a Alemanha a maior economia do bloco em contragdo. Nesse cenario, acreditamos que 0s riscos para
a economia estéo equilibrados.

Avaliamos que o cenario para a Zona do Euro é compativel com mais flexibilizagdo
monetaria gradual, estimando espago para cortes adicionais de 1,0 p.p. nas taxas de juros. Projeta-
mos que o Banco Central Europeu (BCE) retome uma frequéncia de cortes "em reunides alternadas"
no inicio de 2025. Os juros devem permanecer em territério levemente restritivo até que o BCE tenha
confianga suficiente na convergéncia sustentavel da inflagdo a meta. Antecipamos a taxa de deposito
em torno de 2,25% ao final do ciclo de cortes, no terceiro trimestre de 2025.

No Reino Unido, apesar do progresso consideravel no processo de desinflacao
este ano, o Banco da Inglaterra (BoE) espera que a politica fiscal expansionista adicione pressdes
inflacionarias nos préoximos periodos, mantendo a inflagéo acima da meta de 2% ao longo de 2025.
Além disso, os indicadores de crescimento econdmico permanecem soélidos, e o orgamento pode ele-
var o PIB em até 0,75 p.p. em seu impacto maximo dentro de um ano.

Assim, prevemos que o BoE implementard um ciclo cauteloso de corte de juros,
encerrando o ano de 2025 com uma taxa basica (Bank Rate) de 3,25%.

China

2024 foi marcado pelas dificuldades da China em impulsionar uma recuperacao
econdmica em meio a exportacdes em queda e a crise no setor imobiliario. Nesse cenério, o Banco
Popular da China (PBOC) anunciou ao longo do ano uma série de estimulos para reduzir os custos
de crédito e aumentar a demanda interna, enquanto o governo implementou estimulos fiscais signifi-
cativos. Em nossa visao, essas medidas devem permitir que a economia atinja a meta decrescimento
de 5%, embora seja improvavel que esta taxa se sustente adiante.

Neste cendrio, 0s precos internacionais das commodities sensiveis a dinamica de
crescimento da China vém se estabilizando em patamar mais baixo do que nos anos passados. O

preco do petréleo Brent tem reagido também a instabilidade geopolitica no Oriente Médio. Por outro
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lado, o ouro superou 0 desempenho de outras commodities ao longo do ano, com investidores bus-
cando ativos de protecdo em meio a incerteza global.

A estabilizagdo dos precos das commodities nos niveis atuais (grédos, metais e
outros) favorece o processo global de desinflagdo, mas é um risco para paises exportadores, como o
Brasil.

A geopolitica deve permanecer como um dos principais riscos em 2025. Em espe-
cial, a guerra entre RUssia e Ucrania, o conflito no Oriente Médio e a intensificagdo da presséo militar
da China sobre Taiwan. Esses eventos tém aumentado a incerteza em relagdo a integragédo econo-
mica global e impactado os precos das commodities. E pouco provavel que esses conflitos sejam
resolvidos em breve, eles permanecerdo como um dos principais fatores de risco ao longo de 2025,
especialmente sob a nova administragdo de Trump.

América Latina

Os efeitos do cenario internacional complexo descrito acima séo distintos sobre
os paises da regido. O México tende a ser o mais negativamente impactado por barreiras comerciais
dos EUA devido aos seus fortes lagos econdmicos. Contudo, um ambiente global mais inflacionario,
com taxas de juros mais altas e dolar mais forte, tera efeitos indiretos em toda a regido.

Outro risco é de uma queda adicional dos pregos das commodities, afetando mais
intensamente paises exportadores como Brasil e Chile.

No ambito doméstico, o agravamento das contas publicas, em meio a politicas
fiscais expansionistas, continua sendo um fator de risco comum entre os paises da regido. Os gover-
nos enfrentam dificuldades para reduzir despesas e os niveis de endividamento publico devem au-
mentar nos proximos anos. O fiscal expansionista reforga a cautela na condugéo da politica monetéaria
e adicionaram um viés de alta as proje¢8es de juros nos paises que acompanhamos.

No curto prazo, ndo parece haver um gatilho claro para a melhoria dos ativos de
risco. No entanto, persiste um otimismo moderado em relagéo ao futuro, condicionado ao ambiente
pés- eleicbes nos EUA. Se governos e autoridades monetérias locais forem capazes de enfrentar de
forma crivel os riscos especificos de cada pais em 2025, podera haver espago para uma recuperagao
dos ativos da regiéo.

ECONOMIA BRASIL

Com a economia em risco de desequilibrio, a necessidade de ajuste tornou-se
mais clara desta vez. Tanto a politica monetaria quanto a fiscal estdo se movendo para territérios
mais restritivos (ou menos expansionistas, no caso do fiscal). O momento é agora: 2026 € ano eleito-
ral, quando € bem menos provavel que ajustes sejam feitos. A grande questéo é se os esforgos serdo
suficientes para sugerir sustentabilidade fiscal e reverter a tendéncia de alta da inflagdo. Este, em
nossa visao, é o principal risco para a economia no préximo ano.

Esperamos que os setores ciclicos desacelerem, enquanto os setores ligados a
commodities devem permanecer fortes. Nosso cenario-base assume que politicas econdmicas mais
restritivas surtirdo efeito e que o crescimento econémico finalmente se acomodara. Estimamos que
0s setores mais sensiveis ao ciclo econdmico (PIB total excluindo agricultura e industria extrativa)

crescerao cerca de 1,5% no préximo ano, com menor crescimento da renda e do crédito.
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Por outro lado, a safra de grédos podera atingir um recorde histérico em 2025, im-
pulsionada especialmente pela soja, cuja producao deve registrar expansao um pouco acima de 10%.
As condicdes climaticas melhoraram, e a maioria das culturas agricolas deve apresentar aumento na
producdo. Essa dinamica favoravel mais do que compensara a contragdo esperada na pecuaria. A
industria extrativa também deve se destacar nos proximos trimestres, impulsionada pelo setor de pe-
tréleo e gas.

A menor expanséo fiscal, se confirmada, ajuda no reequilibrio da economia, mas
pode néo ser suficiente para equilibrar as contas publicas. O cumprimento das metas orgamentarias
continuara desafiador. As medidas de contencéo do ritmo de despesas ainda ndo convenceram 0s
mercados, voltando a pressionar os prémios de risco. As despesas primarias crescerao menos em
2025 do que nos anos anteriores, mas ainda terdo um crescimento real em torno de 4,0% acima da
inflacéo.

Projetamos um déficit de R$ 88,3 bilhdes (0,7% do PIB) para 2025, incluindo os
pagamentos de precatérios além do limite constitucional. A relagdo divida bruta sobre PIB deve au-
mentar 4 p.p., alcangando 82.0%.

Desvalorizagao do real tende a ser mais permanente. Os determinantes da taxa
de cambio mudaram ao longo de 2024, sugerindo que a depreciacado do real tem respaldo nos funda-
mentos. A vitéria de Trump resultou em um délar globalmente mais forte, enquanto os precos das
commodities exportadas pelo Brasil (gréos, petrdleo, minério de ferro cairam cerca de 15% no acu-
mulado do ano. No lado doméstico, incertezas fiscais e politicas aumentaram; e a forte demanda
interna elevou as importacdes, ampliando o déficit em transagdes correntes.

Incertezas devem persistir para 2025, tornando menos provavel uma valorizagao
nominal do cambio. Apesar dos fatores mencionados acima, ainda vemos o balanco de pagamentos
como positivo e o diferencial de juros elevado. Isso deveria justificar alguma valorizac¢éo real da taxa
de cambio, que atingiu neste final de ano os niveis mais depreciados em muitas décadas. Mas, diante
da crescente desancoragem das expectativas (especialmente de inflag&o), o ajuste do cambio real
tende a vir por inflacdo e ndo por apreciacdo nominal da paridade. Assim, projetamos que o dolar se
mantenha préximo dos valores atuais ao longo do ano, fechando 2025 em torno de R$ 5,85. Enten-
demos que a reagdo mais dura da politica monetéaria ajuda a conter uma eventual depreciagdo adici-
onal.

IPCA acima do limite superior da meta. O crescimento econdmico mais lento e a
estabilizag@o do cambio tendem a reduzir a inflagdo, mas com defasagem. Para 2025, especialmente
no primeiro semestre, ainda vemos pressodes altistas sobre o IPCA, Nesse cenario, projetamos que a
inflacdo do IPCA feche o ano que vem em 5,2% - acima do topo da banda de tolerancia ao redor da
meta (4,50%) refletindo os fundamentos econémicos e fatores ndo ciclicos: atividade aquecida, des-
valorizag@o cambial de 2024, alta no prego de carnes no mercado domeéstico.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) deve seguir ajustando
0s juros para conter a pressao inflacionaria. Estimamos que a taxa Selic alcance 14,25% no pico do
ciclo de alta, com aumentos de 1,0 p.p. nas préximas duas reunifes de politica monetaria (dezembro

e janeiro), seguidos de alta de 0,50 p.p. em margo e em maio. Entendemos que a reagdo mais firme
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do Copom no curto prazo é fundamental para reverter o processo de desancoragem das expectativas
e aumento dos prémios de risco nos mercados.

Com a desaceleracé@o econdémica, estabilizagdo do cambio e atuagao firme do Co-
pom no curto prazo, esperamos espago para cortes na Selic no final do ano. Prevemos dois cortes de
0,50 p.p. em novembro e dezembro, com o ciclo de afrouxamento gradual continuando em 2026.

O maior risco € um cenario de "no landing", no qual os fatores de produgéo conti-
nuam apertados, mantendo a inflagdo em alta. Identificamos duas situagdes em que isso pode ocor-
rer. Primeiro, se efeitos defasados de estimulos passados continuarem sustentando o forte momento
econdmico ao longo de 2025, mesmo com as rea¢des monetaria e fiscal. Segundo: reversao fiscal
insuficiente por razdes politicas (de olho nas elei¢des de 2026), acompanhada de expansoes fiscal e
parafiscal adicionais.

Nesse cenario, 0 peso sobre a politica monetéria pode se tornar dificil de assimilar,
levando a discussdes delicadas sobre dominancia fiscal ou potenciais alteragées na meta de inflacéo
de 3,0%.

Fonte: Onde Investir em 2025 (texto extraido), elaborado pela XP Investimentos (o texto contém andlises/avaliagdes que refletem as visdes de profissionais da area de
econdmica da institui¢do).

2.5. Indicadores e Expectativas Anuais

Indicador 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 (*) | 2025 (*)
PIB (%) 0,50% -3,55% -3,28% 1,32% 1,78% 1,22% -4,06% 4,62% 2,9% 2,9% 3,39% | 2,00%
IPCA (%) 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3,75% 4,31% 4,52% 10,06% 5,79% 4,62% 4,84% | 4,59%
Cambio (R$) 2,65 3,95 3,25 3,31 3,88 4,02 5,20 5,57 5,22 4,84 5,95 5,77
Selic (%) 11,75% 14,25% 13,75% 7,00% 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% | 12,00% | 13,50%

Fonte: (*) Relatério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil — Expectativa de Mercado de 06/12/2024.

Resumo do Relatério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil de 06/12/2024.

ot nanco e posaasa | Focus Relatério de Mercado :

Expectativas de Mercado 6 de dezembro de 2024
A Aumento ¥ Diminuicso = Estabilidade

Agregado 41 geCome. esn Comp. e sdiss

T Ce ke -
IPCA (variagio %) 484 A Q) ) ¥ 130 473 A X 50 358 m
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 310 32 339 A (3 7% 194 195 200 A (1) m 206 76 = 200 200 2,00 = (12 n
‘Cambio (R$/USS$) 5,55 570 595 A () 8 548 560 577 A (6) 19 5.81 87 A 540 550 569 A (1) 85
Selic (% aa) 1175 11,75 1200 A (1) 105 1150 1263 1350 A (4) 11 1375 105 A 9,25 9,50 10,00 A (1) 107
IGP-M (variagdo %) 539 618 635 A (14) 56, 4,00 416 440 A (3) " 450 56 L] 375 380 39 A (1) 59
IPCA Administrados (variacio %) 5,03 466 469 A (1) 81 3.82 413 413 = () 101 416 81 A 3,54 357 360 A (2) 60
Conta corrente (US$ bilhdes) -4592 49,79 -50,50 V¥ (6) 18 47,00 -48,60 49,30 ¥ (6) 30 -4985 18 v 5174 49,20 51,00 ¥ (1) 16
Balanca comercial (USS bilhdes) 759 7500 7415 ¥ (1) )y 76,65 7602 1570 ¥ (3) 7 157 15 A 80,10 80,05 8083 A (1) 15
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 72,00 71,10 705 ¥ (2) n 7400 7325 7080 Y (2) 28 7263 16 v 79,80 79,80 79,00 ¥ (1) 17
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6350 6340 6304 ¥ (3) 34 6350 19 6664 6700 6700 = (1) M4 620 19 A TL50 73,00 7345 A (4) n
Resultado primério (% do PIB) 060 050 -050 = () 43 050 % 470 40 070 = (N 42 061 25 = 030 040 040 = (1) 2
Resultado nominal (% do PIB) 760 180 780 = () 8 16 720 809 815 ¥ (9 30 815 16 v 670 680 630 = (2) 20

- compor : g 03 valores entre poéres o numero de seman e E amento “* respondentes nos ltimas 30 ciss “* respondentes o diimos 5 diss iteis
— 2028 — 2025 2026 m— 2027

3 - OBJETIVOS

S&o objetivos desta Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2025:
3.1. Definir o modelo de gestéo a ser adotado e os critérios para a contratagao de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de ad-

ministracéo de carteiras;
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3.2. Estabelecer a estratégia de alocag&o dos recursos entre os diversos segmen-
tos de aplicacéo e as respectivas carteiras de investimentos;

3.3. Fixar os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar com-
patibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos na Resolugao
CMN N° 4.963/2021;

3.4. Definir os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios
de emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

3.5. Especificar a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem ado-
tados para precificacdo dos ativos do RPPS, conforme definicdo do art. 3° da Resolugdo CMN N°
4.963/2021;

3.6. Definir a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

3.7. Formular a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

3.8. Elaborar o plano de contingéncia a ser aplicado com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN N°
4.963/2021;

4 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos é aplicavel ao exercicio de 2025, sujeita
a revisdes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugdo CMN N°
4.963/2021 e suas alteracdes.

A presente Politica de Investimentos, ap0s aprovada pelo Conselho Estadual de
Previdéncia-CEP do RPPS do Estado do Amapa, devera ser enviada a Secretaria de Regime Proprio
e Complementar do Ministério da Previdéncia Social através do Demonstrativo da Politica de In-
vestimentos - DPIN, por meio do Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social - CADPREYV, conforme Portaria MTP N° 1.467/2022 e suas alterag@es.

5 - ADOGCAO DE MELHORES PRATICAS DE GESTAO PREVIDENCIARIA — PRO-GESTAO

O Pré-Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento
das boas praticas de gestio adotadas pelos Regimes Proprios. E a avaliagéo, por entidade certifica-
dora externa, credenciada pela Secretaria de Regime Proprio e Complementar, do sistema de gestédo
existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de
cada uma das agdes, nos respectivos niveis de aderéncia.

O regime proprio de previdéncia social do Estado do Amapa aderiu ao programa
Pro-Gestdo RPPS em 21/11/2018, obtendo a certificagdo Nivel 11l em 22/05/2024, o que ampliou os
limites para aplicacé@o dos recursos pelos RPPS certificados, conforme previsto no § 7° do art. 7°, no
§ 3° do art. 8% no § 2° do art. 10, no § 2° do art. 11 e inciso Il do art. 12 da Resolugdo CMN N°

4.963/2021.
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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2025
Abaixo, tabela resumida das altera¢des dos limites, por segmento, de acordo com

o nivel de adeséo ao Pro-Gestéo.

LIMITES DA RESOLUGAO CMN N° 4.963/2021 E ELEVAGOES PERMITIDAS CONFORME CERTIFICAGOES DO PRO-GESTAO

LIMITES PERCENTUAIS DOS RECURSOS (PL) DO RPPS

" . . Limite Limite
nqua- evacao Permitida Conf. Nivel de Certificagéo no Pro-Gestéo - %
dE‘ a Limite El o P da Conf. Nivel de Certifi a Pro-Gestéo - % PL do do PL
SEGMENTO ATIVOS rae | Base ) RPPS | do Pro-
A Permi- | Limite Nivel | Nivel It Nivel 11l Nivel IV por Pro- | - duto
céo
tido Pela | Bloco duto (%) (%)
Re-
% Limite | Limite | Limite | Limite | Limite | Limite | Limite | Limite
sol.(%)
Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo Bloco
Titulos Pblicos . .
Emissdo do TN A7l a 100% Néose | Naose
(SELIC) aplica aplica
ELE“FC;SOT“/; Titulos ' 70,1, 100% 100% 100%
Fl em indice de
Mercado de RF AL 701, ¢ 100% 100% 100%
(ETF) 100% TP TN
Operagdes Com- N -
promissadas - AL 70,1 5% Naose | Naose
Lastr. em TP TN aplica aplica
ATt 70, 11,
FI Renda Fixa A 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
RENDA FIXA pEp— T 60% 65% 70% 75% 80%
em Indice de rt. 79,1,
Mercado RF (ETF) b 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
Ativos Financeiros & &
de RF-Emit Por | Art.79, IV 20% Naose | Naose
Instit. Finan. aplica aplica
Fl em Direitos Cre-
ditérios - Cotasé- | Art.7°,V,a 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
nior
Fi Renda Fixa"Cré- | ar 70 vp | 5% 15% 5% 15% | 100 | 25% | asw | 30% | 200 | 35% 20% 5%
dito Privado” T
Fl Debéntures de o . . o o
Infracstuturs A7V, ¢ 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Fl em Agdes Art. 89,1 30% 35% 40% 45% 50% 20% 15%
RENE\’;E\(AR" I em ndice de 30% 35% 40% 45% 50%
Mercado de RV Art. 8, 1l 30% 35% 40% 45% 50% 20% 15%
(ETF)
Fle FIC FI Classif.
“Renda Fixa - Di- Art. 9°, | 10% 20% 15%
vida Externa”
INVESTIMEN- | FI Aberto ¢/ Sufixo
TOSNOEX- | "Investimento no Art. 90, 11 10% 10% 10% 20% 15%
TERIOR Exterior”
Fundos da Classe
"Acdes - BDR Nivel | Art. 90, 1il 10% 20% 15%
e
;':EFEEDF' Multi- Art. 10, 1 10% 10% 10% 15% 15% 20% 15%
INVESTIMEN- ["c o Participagtes
TOSESTRU- | (= 10) pag Art. 10, 1l 5% 15% 5% 15% 5% 15% 10% 20% 15% 20% 20% 15%
TURADOS
F1 "Agbes - Mer. Art. 10, Il 5% 5% 5% 10% 15% 20% 15%
cado de Acesso'
s a0~ | Fi mobiliario Art. 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% 15%
EMPRESTI- X - -
MOS CONSIG- Empréstimos Con- At 12,1 5% 10% Né&o se Né&o se
NADOS signados aplica aplica
Limite Global - Artigo 14 da Res. CMN N° 4.963/2021
- Somatoria dos Segmentos de
Renda Variavel (Art. 8°) + Investim. Estrut. (Art. 10) + 30% 35% 40% 50% 60%
Fundos Imobil. (Art. 11)

6 - GESTAO DOS RECURSOS
A gestéo dos recursos do RPPS ¢ atribuigdo da Diretoria Executiva da AMPREV,
gue consultara previamente o Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP, conforme dire-

trizes estabelecidas nesta Politica Anual de Investimentos e na legislagéo vigente.

6.1. Modelo de Gestéo

A gestdo das aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS sera realizada de
forma mista, pela prépria Unidade Gestora e por instituicdes financeiras aprovadas no processo de
avaliacdo estabelecido nesta Politica (carteiras administradas), em ativos permitidos pela Resolugéo
CMN N° 4.963/2021.
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AMAPA PREVIDENCIA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2025

6.1.1. Critérios para Contratagcdo de Pessoas Juridicas - Credenciamento

As aplicagbes em carteiras administradas e fundos de investimento deverdo ocor-
rer mediante credenciamento desses produtos e das instituigcdes financeiras que receberdo recursos,
com avaliagcdo comparativa de produtos similares pelo CIAP, devendo ser considerados critérios con-
templando seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacédo, adequacgdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia dessas aplicacdes e das instituicbes, de forma a viabilizar a melhor esco-
Iha.

Para a selegdo de instituig6es financeiras sera constituido processo de credenci-
amento, nos termos do inciso VI, §1°, art. 1° da Resolu¢gdo CMN n° 4.963/21 e suas altera¢cbes, bem
como da Portaria MTP N° 1.467/2022 e suas alterages.

Os critérios para credenciamento a serem utilizados serédo aqueles definidos pela
Secretaria de Regime Préprio e Complementar do Ministério da Previdéncia Social, conforme previsto
nos artigos 103 a 106 da Portaria MTP N° 1.467/2022, sendo permitido somente aplicages de recur-
sos do RPPS em fundos de investimento em que o administrador ou o gestor seja instituicao autori-
zada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria (Res. CMN n°
4.910/2021) e comité de riscos (Res. CMN n° 4.557/2017), de acordo com o inciso | do § 2° e § 8° do
art. 21 da Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e inciso Il do Art. 107 da Portaria MTP N° 1.467/2022.

A lista das instituigfes que satisfazem a regra é publicada na pagina do Ministério
da Previdéncia Social na Internet disponivel em: https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assun-
tos/rpps/menu-investimentos/arquivos/2023/ListaExaustiva_pdf_06052024_vfin.pdf).

Em observancia as normas de investimentos, devem ser credenciados:

a) O administrador e gestor de fundos de investimentos;

b) O distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente aut6-
nomo de investimento;

c) As corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios para as operag6es
diretas com titulos de emisséo do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custddia — SELIC;

d) Os custodiantes de titulos e valores mobiliarios relativos a carteira de titulos
publicos federais sob gestédo propria do RPPS e das instituicdes financeiras bancarias autorizadas
pelo Banco Central do Brasil a emitir ativos financeiros privados, em conformidade com o art. 7°, IV,
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Os parametros para credenciamento estéo previstos nos arts. 103 a 106 da Por-
taria MTP n°1.467/2022, sendo que o art. 106, IV, dispde que “A conclusdo da andlise das informa-
¢Oes e da verificagao dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em
Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido
com os documentos previstos na instru¢éo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina do
Ministério da Previdéncia Social na Internet”. Nesse sentido, a SRPC relacionou os modelos de cre-

denciamento a serem utilizados pelos RPPS conforme relagdo abaixo (link: https:/www.gov.br/previden-

cia/pt-br/assuntos/rpps/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento ):
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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2025

1. Termo de Credenciamento - Administrador ou Gestor de Fundo de Investimento;

2. Termo de Credenciamento — Distribuidor;

3. Termo de Credenciamento - Instituicdo Financeira Bancaria emissora de ativo
financeiro de renda fixa;

4. Termo de Credenciamento - Agente Autdnomo de Investimentos;

5. Termo de Credenciamento — Custodiante.

Observado os critérios definidos acima, havera preferéncia de investimento dos
recursos em fundos cujo o administrador ou gestor detenha o selo de sustentabilidade do Programa
Tesouro Verde Amap4, na forma da Lei Estadual 2.353/2018 e Decreto Estadual 2.894/2018.

O credenciamento e monitoramento das instituicdes e produtos de investimentos
sdo de responsabilidade da Presidéncia e da Diretoria Financeira e Atuarial, auxiliados pela Divisédo
de Investimentos e Mercado da AMPREYV, ouvido o CIAP.

6.2. Estratégia de Alocagdo para o Exercicio

ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO - PLANO FINANCEIRO E PLANO PREVIDENCIARIO

LIMITES DA RESOLUC

SEGMENTO ATIVOS L"T:]'itleidze" b‘g‘gg;’; Limitedo | LIMITE IN- | ESTRATE- | LIMITE
Artigo | poid Reso- | por Pro. | PLdoPro- | FERIOR | GIAALVO |  SUPE-
o » .
Jugdo (%) duto (%) duto (%) (%) RIOR (%)
Titulos Pablicos Emiss&o do TN (SELIC) At 7,1, a 0,00% 46% 100,00%
FI RF 100% Titulos Pablicos TN AL 7% 1, b 100% 100% 100% 0,00% 0,50% 100,00%
Fl em indice de Mercado de RF (ETF) 100% TP TN | Art. 79,1, ¢ 0,00% 0% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Lastr. em TP TN Art. 79,11 5% Nao se Néo se 0,00% 0,50% 5,00%
aplica aplica
FI Renda Fixa At 701l a 60% 20% 15% 0,00% 9% 75,00%
RENDA FIXA Fl em indice de Mercado RF (ETF) At 79,11l b 60% 20% 15% 0,00% 0% 75,00%
Ativos Financeiros de RF - Emit. Por Instit. Finan. At 70, IV 20% Néo se Néo se 0,00% 18% 20,00%
aplica aplica
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior A7V, a 5% 20% 5% 0,00% 3% 15,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” At 7°,V, b 5% 20% 5% 0,00% 8% 15,00%
FlI Debéntures de Infraestrutura Art. 70V, c 5% 20% 5% 0,00% 0% 15,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA m:
Fl em Agdes Art. 80,1 30% 20% 15% 0,00% 5% 45,00%
RENDA VARIAVEL Fl em indice de Mercado de RV (ETF) Art. 89, Il 30% 20% 15% 0,00% 0% 45,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL m:
Fl e FIC FI Classif. "Renda Fixa - Divida Externa” Art. 90, | 10% 20% 15% 0,00% 0% 10,00%
FI Aberto ¢/ Sufixo "Investimento no Exterior” Art. 90, 11 10% 20% 15% 0,00% 1% 10,00%
INVESTIMENTOS NO EX-
TERIOR
Fundos da Classe "Agdes - BDR Nivel I Art. 9, il 10% 20% 15% 0,00% 2% 10,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR m:
Fl e FIC FI Multimercado At. 10,1 10% 20% 15% 0,00% 0% 10,00%
Fl em Participagdes (Fechado) Art. 10,11 5% 20% 15% 0,00% 4,00% 10,00%
INVESTIMENTOS ESTRU-
TURADOS
FI"AgGes - Mercado de Acesso” Art. 10, 11l 5% 20% 15% 0,00% 0,00% 10,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 4,00%
Fl Imobiliario | Art. 11 | 5% | 20% | 15% | 0,00% 15,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS
TOTAL SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00%
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s Nao se Nao se
Empréstimos Consignados | Art. 12,1 | 5% | aplica | aplica | 0,00% 3,00% 10,00%

EMPRESTIMOS CONSIG-
NADOS ,
TOTAL SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

6.2.1. Segmentos de Alocagdes Estratégicas

A estratégia de investimento para 0s préximos cinco anos se submetera aos limi-
tes de alocagéo e concentragdo estabelecidos pelo Conselho Monetério Nacional-CMN, observados
os objetivos desta Politica, o cenario macroecondmico e o resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e as projecdes futuras de déficit ou superavit, sendo adotado os mesmos percentuais de limite

inferior e superior.

6.2.2. Vedagdes

Séo vedadas as seguintes praticas em relagédo aos recursos do RPPS:

a) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento, cuja atuacdo
em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

b) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma;

c) Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

d) Praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, independentemente
de o regime proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de nego-
ciagOes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social,

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de cré-
dito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolu¢do N° 4.963/2021 e suas alteragdes;

f) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

g) Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisigdo de cotas de fundos de
investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao especifica;

h) Remunerar quaisquer prestadores de servicos relacionados direta ou indireta-
mente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das taxa
de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou encargos do fundo,
nos termos da regulamentagéo da CVM;

i) Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cujos prestado-
res de servicos, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacéo da CVM;

j) Aplicar recurso em FIP’s que tenham como objetivo o investimento em ativo fi-

nanceiro de uma Unica companhia,;
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k) Aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento que ndo com-

portem uma alocacdo minima de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em relagdo ao seu patri-
monio liquido, por plano de segregacao de massa;

[) Em relacédo as cotas de fundos de investimentos em Direitos Creditorios (cota

sénior), o limite minimo de alocacéo do item anterior serd de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

em relac&o ao seu patrimdnio liquido, por plano de segregacédo de massa.

6.2.3. Alocacao Estratégica

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos publicos de emisséo do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial (es-
tudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no 81° do art. 7° da Resolucédo
CMN N° 4.963/2021 e suas alterac¢des, devendo ser providenciado seus registros no Sistema Especial
de Liquidag&o e de Custddia-SELIC.

A aquisi¢do de titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional no mercado se-
cundario sera realizada através de instituigdes financeiras detentoras de contrato de carteira adminis-
trada com a AMPREYV, obedecendo os seguintes critérios:

1. Rentabilidade liquida;

2. Menor Taxa de Administracao;

3. Marcagdo a preco de mercado ou contabilizados pelo custo de aquisigao

guando mantidos até o vencimento.

A AMPREV, no exercicio de 2025, devera manter processo de atualizagao e apri-
moramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar estudo atuarial
gue garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio e longo prazo, com intuito
de orientar as realizagdes de aplicacdes. Este estudo atuarial balizara a elaboragdo e definicao de
cenarios de curto, médio e longo prazo, que serdo utilizados pela metodologia empregada no pro-

cesso de macro alocacao de ativos Asset Lyabilit Management- ALM - Gestéo de Ativos e Passivos.

6.2.4. Condicionantes Para o Segmento de Empréstimo Consignado
6.2.4.1. Caracteristicas Iniciais
Com a possibilidade da concesséo e administracdo de empréstimos consignados
aos segurados em atividade, aposentados e pensionistas (“Tomadores”) por parte da AMAPA PRE-
VIDENCIA - AMPREYV, se faz necessario o estabelecimento das politicas, condi¢des, diretrizes, con-
troles e a gestdo dos processos, desde a concessao, administragéo, operacionalizagéo e cobranga.
O empréstimo concedido aos Tomadores, é considerado uma aplicacéo financeira

para os RPPS, conforme determina a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
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6.2.4.2. Parametros de Rentabilidade
Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos con-
signados buscardo compatibilidade com o perfil das obrigacdes da AMPREV, tendo em vista a ne-

cessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial.

6.2.4.3. Modalidades de Empréstimo

Os empréstimos concedidos pela AMPREV, serdo em parcelas fixas e consigna-
dos em folha de pagamento dos segurados ativos e/ou beneficiarios do RPPS, nas modalidades:
Empréstimos Simples, Renegociagdo ou Repactuagao Extraordinaria.

e Empréstimo Simples: é a modalidade pela qual as parcelas sdo descontadas
diretamente da folha de pagamento do tomador do empréstimo;

e Renegociagdo: é a modalidade disponivel para os tomadores que desejam
modificar as condi¢des do contrato original. Essa modalidade permite ao toma-
dor renegociar as condigbes de pagamento, tais como prazo, valor das parce-
las e taxa de juros, a fim de ajusta-las a sua situacéo financeira atual;

e Repactuacao Extraordinaria: € a modalidade que permite aos tomadores de
empréstimos consignados renegociarem suas dividas em casos excepcionais

e especificos.

6.2.4.4. Elegibilidade aos Empréstimos
Poderao contratar empréstimos consignados junto a AMPREV, os servidores ati-
vos, aposentados e pensionistas dos planos de beneficios do proprio RPPS, a partir das caracteristi-
cas biométricas, funcionais, remuneratérias e a natureza dos beneficios, para estabelecer os requisi-
tos e condicdes para elegibilidade aos empréstimos
O Tomador passaréa por avaliacdo prévia, onde sera estimada a data de sua apo-
sentadoria e as regras de calculo de futuro beneficio.
Quanto aos dependentes, somente serdo elegiveis aos empréstimos consignados
guando estiverem em gozo de pens&o por morte.
Nao poderdo contratar operacdes de empréstimos os Tomadores que, no mo-
mento da solicita¢do, estejam enquadrados em quaisquer das hipéteses a seguir:
a) Que ndo tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratagdo;
b) Que tenham causado inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados
anteriormente tomados perante o RPPS;
¢) Que tenham perdido o vinculo com o Governo do Estado do Amapé ou se ces-
sado o beneficio; e
d) Aos Tomadores que as situagdes em que 0 pagamento de sua remuneragao
ou provento seja de responsabilidade do Ente Federativo ou que dependa de

suas transferéncias financeiras mensais, caso o Estado, ndo seja classificado
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como “A”, relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela Se-
cretaria do Tesouro Nacional - STN.

Caso o Governo do Estado do Amapa possuir a classificagao da CAPAG “B”, “C”
e “D” os empréstimos somente poderao ser concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados
a AMPREYV e participantes dos Plano de Capitalizag&o.

A AMPREYV possui Segregacgao da Massa, o que farad com que somente aos apo-
sentados e pensionistas do Plano em Capitalizacdo terem acesso aos empréstimos consignados,

considerando o disposto no paragrafo anterior.

6.2.4.5. Concessao dos Empréstimos

A concessdo de empréstimos esta condicionada a consignagao das prestagdes
mensais em folha de pagamento de salarios dos Tomadores.

O empréstimo somente seré concedido por meio da solicitacdo via plataforma/sof-
tware de gestao e administragao contratado pela AMPREV.

O deferimento é prerrogativa do RPPS, observados os limites determinados nesta
Politica Anual de Investimentos e pela legislacdo para operagdes como contratantes de empréstimos.

Mediante autorizacao, a liberagdo dos empréstimos em conta corrente dos Toma-
dores sera efetuada em até 72 (setenta e duas) horas do deferimento do pedido de concessao emitida
pela AMPREV.

Toda concesséo de empréstimos estara condicionada a alocacéo de recursos pre-
vista nesta Politica Anual de Investimentos, observados os limites relacionados a margem consigna-

vel e a legislagdo aplicavel aos RPPS, quanto as diretrizes de aplicagdo dos recursos.

6.2.4.6. Margem, Valores e Prazos

Para efeito da fixagdo da margem consignavel, serdo consideradas as disposi¢oes
legais vigentes e suas possiveis alteragdes.

Para a administragdo da folha de pagamento dos Tomadores podera ser imitida
“Instrugao” de suporte.

Para os servidores ativos, sera obrigatorio a apresentagdo do valor da margem
consignavel disponivel fornecido pelo Poder Executivo e pelos Poderes Legislativo, Judiciario, inclu-
sive o Ministério Publico e o Tribunal de Contas e a Defensoria Publica, Autarquias e Fundagbes
Publicas.

Na concessao de empréstimos consignados para os aposentados e pensionistas,
a margem consignavel sera correspondente a 30% (trinta por cento) do beneficio mensal liquido
pago pela AMPREV.

Tabela Informativa

Informag@es Critérios ‘
Montante Disponivel (%): 3% (trés por cento) do PL do RPPS
Margem Geral Consignéavel (%): 30% (trinta por cento) do beneficio mensal liquido
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‘ Prazo de Pagamento (meses): 96 (noventa e seis) meses (teto do INSS) ‘

O valor maximo de empréstimo a ser concedido aos Tomadores néo sera superior
a margem consignavel, além da taxa de juros e do indice de atualizacdo monetaria.

Os empréstimos simples e de renegociagdo devem considerar o prazo maximo de
amortizagao utilizado como “Teto do INSS”.

Os empréstimos serdo concedidos pelo sistema de amortizagdo prefixado, para
serem descontados em prestagdes mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condi-

¢Oes extraordinarias nos casos de repactuacoes.

6.2.4.7. Encargos e Taxas

As prestacdes do empréstimo concedidos serdo calculadas mediante aplicagédo
de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e

Conselho Deliberativo, devidamente informada nesta Politica Anual de Investi-
mentos;

b) indice de Atualizaco Monetaria (IPCA/IBGE) para corrigir o valor do emprés-

timo;

c) Taxa de Administracao;

d) Taxa do Fundo de Investimento de Liquidez para guarda e gestdo dos valores

a serem concedidos; e

e) Taxa do Fundo Garantidor ou seguro para cobertura do empréstimo que sera

cobrada no ato da concesséo.

O valor maximo da Taxa de Administracéo sera fixado pelo Comité de Investimen-
tos e deliberada pelo Conselho Deliberativo e sera informada aos Tomadores no ato da concessao.

Sera destinada a cobertura dos custos com a administragdo da carteira de em-
préstimos e devera ser deduzida do valor principal do empréstimo no ato da concesséo.

Podera ser cobrado valor para compor o Fundo Garantidor na cobertura dos em-
préstimos, a ser deduzido do montante solicitado no ato da concessédo. A constituicdo desse fundo
sera feita prioritariamente pela cobranca de percentual sobre as concessdes e/ou performance supe-
rior & meta de rentabilidade.

As recuperacdes de crédito decorrentes de ac¢des judiciais e extrajudiciais de co-
branga também ensejardo a recomposi¢édo do Fundo Garantidor.

Apos a efetivagéo da concessdo do empréstimo, os encargos incidentes sobre a
operagdo ndo serdo objeto de restituicdo, entretanto, nos casos de quitagcao antecipada do contrato

sera apurada a redugdo dos juros incidentes sobre a concessao.

6.2.4.8. Cobranca das Prestacgdes

O pagamento das prestacdes ocorrerd mensalmente.
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No caso dos servidores ativos, a amortizacdo do saldo devedor ocorrera por con-
signacdo na folha de pagamento do Governo do Estado do Amapa.

Para os beneficiarios, os pagamentos serdo descontados da folha de beneficios
da AMPREV.

Fica os 6rgaos dos Poderes Legislativo, Executivo e Judiciario, inclusive o Minis-
tério Publico e o Tribunal de Contas e a Defensoria Publica, Autarquias e Fundag6es Publicas. com
a responsabilidade de informar a AMPREV o motivo pelo qual ndo houve o desconto em folha da
parcela de empréstimos no més subsequente ao vencimento da prestacao.

Os Tomadores permanecem como 0s Unicos responsaveis pelos pagamentos dos
empréstimos.

Caso os 6rgaos dos Poderes Legislativo, Executivo e Judiciario, inclusive o Minis-
tério Publico e o Tribunal de Contas e a Defensoria Publica, Autarquias e Fundagdes Publicas.), por
qualquer motivo, ndo processe os descontos mensais, 0 Tomador esta obrigado a realizar os paga-
mentos das prestagfes correspondentes diretamente a AMPREV. Para isso, devera solicitar a emis-
sdo de boleto bancéario em favor da AMPREYV, com vencimento para o dia 5° (quinto) dia Gtil do més
subsequente ao que deveria ser realizado o desconto na folha de pagamento.

Podera ser determinado um outro meio de pagamento excepcional, desde que
expressamente autorizado pela AMPREYV, sob pena de incorrer nos encargos de mora decorrentes
da situacgao de contrato inadimplido.

Ocorrendo o atraso do pagamento de quaisquer prestagdes previstas no contrato
de empréstimo, serdo cobrados juros de mora e atualizagdo monetaria em percentual e indice defini-
dos nesta Politica de Investimentos, contados a partir da data do vencimento da prestacdo em atraso.

Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo
serdo considerados inadimplentes, incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e corre¢do monetéria pelo IPCA/IBGE ou outro indice que o venha substituir expressamente.

Caso o servidor ativo passe a condicdo de aposentado, concedera a AMPREV,
autorizacdo expressa e irrevogavel para descontar mensalmente, do valor do beneficio a que fizer
jus, as parcelas correspondentes as prestacdes do contrato, respeitando o valor da margem consig-
navel a ser apurada com base na renda mensal do beneficio.

Obtida a informacéao do 6bito do Tomador, que podera ser prestada pelo Governo
do Estado do Amapa ou familiar, o contrato de empréstimo sera quitado mediante apresentacéo da
Certido de Obito e o processo de cobranga cessado imediatamente.

Para a cobranca judicial e extrajudicial poderéo ser contratadas empresas tercei-

rizadas para auxiliar na atividade, como escritérios juridicos ou o préprio intermediador pela operagao.

6.2.4.9. Consideragdes Finais
Importante esclarecer que a concessdo de empréstimos consignados realizada
diretamente pelos RPPS, é um uma inovagao e a regulamentacao trouxe desafios e niveis de obser-

vancia além do que exigidos a outros segmentos de aplicacao, citando-se por exemplo:
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A necessidade de elaboragéo de estudos de viabilidade com base em dados
atuariais da massa de segurados;
Cumprimento de meta atuarial;
Constituicao de fundos e/ou reservas técnicas especificas para cobertura dos
riscos de crédito e oscilagao de taxas;
Custeio da operacdo de empréstimos consignados com os encargos financei-
ros da propria operacao;
Segregacéao de controles contébeis e financeiros;
Controle da oferta de crédito;
Controle da inadimpléncia;
Contratagdo de seguro de crédito;
Atendimento aos 6rgéaos fiscalizadores;

Concorréncia com o sistema financeiro; dentre outros tantos.

Destaca-se que a AMPREV nédo possui estrutura técnica e operacional para oferta

e gestdo de uma carteira de empréstimos consignados e, possivelmente, nenhum dos RPPS do Pais

se estruture para tal fim, o que poderd justificar a futura contratagdo de empresa especializada para

a prestagao dos servigos de concessao de empréstimos consignados.

Justifica-se ainda que as empresas especializadas, detentoras de plataforma (sof-

tware) para a gestdo dos empréstimos consignados, devera possuir profissionais com experiéncia em

consultoria atuarial, juridica, operagfes digitais, tecnologia e crédito, com foco no suporte técnico e

operacional aos RPPS, cujos servicos deverdo abranger:

Elaboragao do Estudo de Viabilidade para andlise e aprovagdo no Comité e
Investimentos;

Elaboragdo do Manual de Concessao de Empréstimos Consignados;
Elaboracgao de Politica de Crédito;

Controle da Oferta de Empréstimos Consignados;

Formacéo e Registro das Operagoes;

Controle da Liquidacédo Financeira;

Escrituragdo Contabil;

Detalhamento de Rentabilidade, para consolidacdo na carteira de investimen-
tos do RPPS;

Controle da Cobranga;

Geracao de Arquivos para Registro nos RPPS;

Elaboragao de Relatérios Gerenciais e de Gestdo de Riscos;

Controle de Impostos a Pagar;

Atendimentos aos Requerimentos dos Orgéos Fiscalizadores.

Outro fator relevante € que ndo correrdo despesas oriundas da contratagdo a

cargo da taxa de administracdo da AMPREV.
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6.3 - Parametros de Rentabilidade
6.3.1. Meta de Rentabilidade Prevista da Carteira de Investimentos
A meta de rentabilidade prevista se constitui em rentabilidade a ser perseguida,
buscando compatibilidade com o perfil das obriga¢des previdenciarias, visando a busca e manuten-
¢do do equilibrio financeiro e atuarial, observando os limites de diversificagdo e concentragéo previs-
tos na Resolucdo CMN N° 4.963/2021.

Conforme resultado da Avaliagédo Atuarial de 2024 do RPPS do Estado do Amapa,
0 mesmo apresentou déficit atuarial, registrando duragao do passivo atuarial do plano previdenciario
(duration) em 23,34 anos para os servidores civis e 26,56 anos para os servidores militares.
A Portaria MTP n° 1467/2022, alterada pela Portaria MPS N° 1.499/2024, definiu a Taxa de
Juros Parametro (% a.a.) para as avaliagdes atuariais dos RPPS do exercicio de 2025, de acordo
com os pontos da duragdo do passivo (em anos).

A fim de mitigar a possibilidade do aumento do déficit, e por aderéncia a duragao
do passivo atuarial do plano previdenciario, o juro real da meta de rentabilidade dos investimentos
para o exercicio de 2025 seré de 5,30 % a.a., sendo aderente a taxa de juros parametros a ser utili-
zada na reavaliagdo atuarial de 2025, estabelecida de acordo com a tabela constante na Portaria
MPS N° 1.499/2024.

Definido o juro real para a meta de rentabilidade prevista, os recursos financeiros
do RPPS, administrados pela AMPREV, deverdo ser aplicados de forma a buscar retorno equivalente
ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, mais 5,30% (cinco virgula trinta por cento), observando-se, sempre,
a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimentos. Além disso, devem ser respeitadas
as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos com-
promissos atuariais.

Adota-se o IPCA por se tratar do indice oficial de medida da inflagdo no Brasil e
por ser utilizado como principal indice de retorno (benchmark) em produtos de investimentos que

buscam retorno igual ou superior a inflagdo.

6.3.2. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Renda Fixa

Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o0 benchmark utilizado sera o defi-
nido no regulamento do respectivo fundo.

Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda
fixa, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagéo vigente aplicavel aos regimes proprios

de previdéncia social.
6.3.3. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Renda Variavel

Benchmark: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o

definido no regulamento do respectivo fundo.
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Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em indices
do mercado de agdes sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda variavel permi-

tidos pela legislagao vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia social.

6.3.4. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Investimentos no Exterior
Benchmark: Para o segmento de investimento no exterior, o benchmark utilizado
sera o definido no regulamento do respectivo fundo.
Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa - Divida Externa”, cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condo-
minio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior” e cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel
I” sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de investimentos no exterior permitidos pela

legislacao vigente aplicavel aos regimes préprios de previdéncia social.

6.3.5. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Investimentos Estruturados

Benchmark: Para o segmento de investimentos estruturados, o benchmark utili-
zado sera o definido no regulamento do respectivo fundo.

Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento classificados como multi-
mercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classifica-
dos como multimercado (FICFIM) e cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), sdo con-
sideradas como ativos elegiveis no segmento de investimentos estruturados permitidos pela legisla-

¢do vigente aplicavel aos regimes préprios de previdéncia social.

6.3.6. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Empréstimos Consignados
Benchmark: Para o segmento de empréstimos consignados, o benchmark utili-
zado sera a meta de rentabilidade do RPPS do Estado do Amapa acrescida dos custos da estrutura

administrativa de operacionalizagdo dos empréstimos aos segurados e beneficiarios.

6.4. Limites para Investimentos de Uma Mesma Pessoa Juridica
Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emis-
sdo ou coobrigagcdo de uma mesma pessoa juridica sdo os definidos na Resolugdo CMN N°

4.963/2021 e nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.

6.5. Método de Precificacdo dos Ativos

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de fundos de investimen-
tos, nos quais a AMPREYV aplica os recursos dos segurados, devem ser marcados a valor de mercado
(exceto os ativos do inciso Il do art. 141 da Portaria MTP N° 1.467/2022 e art. 7° do seu Anexo VIII),
de acordo com os critérios recomendados pela CVM, ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN N°
4.963/2021.
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O método, critério e as fontes de referéncias adotadas para precificacao dos ativos
pela AMPREYV sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no manual
de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de platafor-
mas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicéo direta de titulos de emissé@o do Tesouro Nacional para mar-
cagao na curva, no ato da compra, devem ser observadas:

- as taxas indicativas, que devem ser compativeis com a meta de rentabilidade
prevista definida nesta Politica;

- 0s respectivos pre¢os unitarios divulgados diariamente pela ANBIMA,

- a execugdo da compra em plataformas eletronicas;

- registrar os mesmos através do CNPJ da AMPREYV no Sistema Especial de Li-
quidagédo e Custddia-SELIC; e

- a contabilizacéo pelos respectivos custos de aquisi¢éo acrescidos dos rendimen-
tos auferidos, desde que atendam a parametros definidos no art. 7° do Anexo VIII da Portaria MTP N°
1.467/2022.

6.6. Gerenciamento de Riscos — Andlise, Controle e Monitoramento

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. O risco estd associado a incerteza
com relacéo ao futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com
objetividade e seguranca.

O CIAP, através de acompanhamento da Divisdo de Investimentos e Mercado-
DIM e DIEX, informara ao CEP, através de relatorio sucinto, sobre os riscos de mercado, de crédito,
de liquidez, operacional, de imagem, sistémico e legal. As modalidades de risco e a forma de acom-

panhamento necessario ao bom desempenho desta Politica séo:

6.6.1. Risco de Mercado

Corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigées de mercado,
tais como os precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez.

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que pode-
rdo ser utilizados pela AMPREYV s#o a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor e o VaR
(Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno dos produtos que
compdem a carteira de investimentos, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco e retorno

visando a otimizac&o de resultados na gestéo dos investimentos.

6.6.2. Risco de Crédito
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Sao os mais tradicionais no mercado financeiro e correspondem a “possibilidade
de uma obrigacéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas
condigbes negociadas e contratadas”.
Para mitigar o risco de crédito a AMPREYV, conforme determina a Resolugdo CMN
N° 4.963/2021, priorizara ativos de crédito privado nos quais seus respectivos emissores sejam con-
siderados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacédo efetuada por
agéncia classificadora de risco que atenda a regulamentagéo vigente, em especial a CVM.

6.6.3. Risco de Liquidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos
exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situacéo afeta a
capacidade de pagamento da Institui¢&o.

A liquidez necessaria a carteira da AMPREV devera estar baseada em estudo de
ALM, onde o controle do risco de liquidez sera realizado mensalmente ao se verificar a composicéo
da carteira de investimentos.

Caso identificada situa¢des de mercado que elevem o risco de liquidez nos diver-
sos ativos da carteira, o Comité decidira por realocagdes que assegurem o equilibrio do fluxo de caixa

com o passivo atuarial do RPPS.

6.6.4. Risco de Imagem

O risco de imagem é aquele que pode causar prejuizos reputacionais a institui¢ao,
sua marca, patrocinadores ou ao conjunto de segurados. Identificado o risco de imagem nos investi-
mentos da carteira do RPPS, o Comité de Investimentos recomendara as medidas necessarias para

eliminagé&o do risco.

6.6.5. Risco Operacional

E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou ina-
dequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A gestéo desse risco sera a implementagdo de a¢des que garantam a adogao de
normas e procedimentos de controles internos, relacionados ao processo de tomada de decisdo dos
investimentos, alinhados com a legislag&o aplicavel, com destaque para:

- definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitora-
mento dos riscos descritos anteriormente;

- estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investi-
mentos;

- acompanhamento da formac¢é&o, desenvolvimento e certificagdo dos participantes
do processo decisério de investimento;

- formalizac&o e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execugao e controle de investimento; e

- aperfeicoamento da governanca do RPPS.
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6.6.6. Risco Sistémico

Risco de colapso ou inadimpléncia caracterizado pela incapacidade de uma insti-
tuicdo financeira em honrar seus compromissos contratuais, que causa uma reagao em cadeia em
outros participantes do mercado, reduzindo a liquidez e o crédito, e comprometendo a estabilidade do
sistema financeiro como um todo.

Para mitigar esse risco, sera considerada a regulacéo prudencial do Banco Central
do Brasil em relagdo as instituigdes financeiras e a avaliagcdo da carteira aberta dos produtos de in-
vestimentos, em relagdo aos ativos emitidos pelas companhias que compdem essa carteira.

Também sera considerado, na alocagao dos recursos do RPPS, os aspectos re-
ferentes a diversificagao de setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de
investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um

evento de crise.

6.6.7. Risco Sistematico

Também conhecido como risco de mercado, é um risco perene e relativo a todo o
mercado financeiro ou a um segmento especifico dele, que afeta todos os ativos e que ndo pode ser
eliminado por meio da diversificacdo, sendo causado por fatores macroecondmicos, politicos, sanita-
rios ou eventos globais, como por exemplo, mudancas inesperadas nas taxas de juros, na inflagao,
nas relagBes de troca ou variagdes abruptas no cAmbio, que afetam o desempenho geral da econo-

mia.

6.6.8. Risco Legal

Estéa relacionado ao mau cumprimento da legislacéo vigente, de normativos inter-
nos e externos, onde interpretacdes errdneas de dispositivos legais, acompanhamento desorganizado
das obrigag0es e transagfes fraudulentas, sdo algumas das possiveis causas de prejuizos financeiros
decorrentes desse risco.

O monitoramento do risco legal é feito com a criagdo de mecanismos e procedi-
mentos de andlise e controle. No caso dos investimentos, serdo elaborados relatérios de acompanha-
mento que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a

politica de investimento, realizados de forma mensal e analisados pelo CIAP;

6.7. Metodologia e Critérios de Avaliagao e Acompanhamento dos Investimentos
6.7.1 - Metodologia

A metodologia de avaliagdo e acompanhamento consistira em:

a) Avaliar separadamente os recursos do RPPS conforme a segregacdo de
massa, Plano Financeiro e Plano Previdenciario;

b) Avaliar a rentabilidade obtida, no minimo, uma vez por més;
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c¢) Avaliar a rentabilidade obtida por segmento, por gestor e por produto de inves-
timento, comparando-se com a meta de rentabilidade prevista;

d) Avaliar a rentabilidade obtida em compara¢do com a meta de rentabilidade pre-
vista em periodos de 1 (um) més, em 6 (seis) meses, no exercicio e em 12 (doze) meses, no minimo;

e) Avaliar a rentabilidade das carteiras administradas de titulos publicos federais
em separado dos segmentos;

f) Na avaliagdo de desempenho das instituicdes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituicdes, objetivando dialogar com economistas, gestores e adminis-
tradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREV, avaliando também sua estrutura fisica,
técnica e operacional.

As instituigbes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, relat6-
rios (extratos) detalhados das aplicagbes dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapé, em
moeda corrente, ou conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREV. Tais relatérios (extratos)
devem conter informacdes sobre as rentabilidades das aplicages, bem como os riscos que Ihe sdo
inerentes.

A Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT, através da DIM, deve elaborar demons-
trativos mensais detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e
risco das diversas modalidades de operagdes realizadas pelo RPPS do Estado do Amapéa com titulos,
valores mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investi-
mentos no exterior, investimentos estruturados e empréstimo consignado. Deve ainda avaliar o de-
sempenho das instituicdes financeiras administradoras/gestoras de recursos, abordando medidas de

risco e de retorno definidos nesta politica, e submeté-los a aprovacao do CIAP.

6.7.2 — Critérios de Avaliagao

Os critérios de avaliagéo dos investimentos consistirdo em:

a) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com seus respectivos
benchmarks, conforme definido em seus regulamentos;

b) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com a meta de renta-
bilidade definida nesta Politica;

¢) O desempenho dos produtos de renda fixa, renda varidvel, investimentos no
exterior, investimentos estruturados e empréstimo consignado, além da comparagdo com seus res-
pectivos benchmarks e com a meta de rentabilidade, poderdo ser comparados com os principais in-
dices de referéncia do mercado doméstico visando aferir sua compatibilidade com os objetivos desta
Politica;

d) O desempenho dos produtos que visarem a prote¢do de parte da carteira, como
exemplo os fundos referenciados DI, estratégias de alocacao de renda fixa, os fundos multimercados
de menor exposi¢éo em ativos de renda variavel, dentre outros produtos selecionados pelo CIAP para
protegdo da carteira, serdo avaliados por seus respectivos benchmarks definidos em seus regulamen-

tos;
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e) Na avaliagdo das carteiras administradas, fundos de renda fixa e variavel, in-
vestimentos no exterior, investimentos estruturados e empréstimo consignado, deverdo ser observa-
das oscilagdes de volatilidade mensal, podendo adotar estratégias de gestdo que visem proteger 0s
recursos financeiros do RPPS, entre as quais:

1. Realocagéo do recurso para outro produto do mesmo segmento de investi-
mento, ou de outro segmento;

2. Aguisicdo de cotas do mesmo produto (nova aplicag@o) objetivando formar
preco médio superior ou inferior ao valor da cota adquirida, conforme a dire¢éo da volatilidade;

3. Manutencéo do recurso, em caso de rentabilidade negativa que ndo prejudique
0s objetivos do investimento;

4. No caso de Fundos de Investimento em Participagdo (FIP), a volatilidade ndo
sera objeto de avaliagdo durante o prazo de permanéncia no investimento, conforme definido em
regulamento, tendo em vista que estes podem sofrer desvalorizagdo normal de cota (curva “J”) du-
rante o periodo de investimento;

5. No caso de empréstimo consignado, detectada violagéo da legislagdo ou regu-
lamento vigente, ou aumento do risco da carteira, a imediata suspensédo de novas concessoes até
deliberacéo do CEP.

f) Na avaliagdo de desempenho dos produtos de investimento, seré levado em

consideragdo a previsdo do cenario macroecondmico sobre os ativos alocados na carteira,;

6.8. Plano de Contingéncia

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na
Resolugcdo CMN N° 4.963/2021 sera realizado sistematicamente pela Divisdo de Investimento e Mer-
cado-DIM da Diretoria Financeira e Atuarial-DIFAT/AMPREYV e, em caso de descumprimento, devera
ser comunicado imediatamente a Diretoria Executiva e ao CIAP para adogao de medidas de reenqua-
dramento aos limites legais, obedecendo os prazos da resolugdo e em observancia ao vencimento do

Certificado de Regularidade Previdenciaria—CRP do Estado do Amapa.

7. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia, constituido em conformidade
com as diretrizes contidas na Portaria MTP n°1.467/2022 e suas alterag6es, tem como finalidade
assessorar o Conselho Estadual de Previdéncia—CEP na formulacédo da Politica de Investimentos e
a Diretoria Executiva na execugao dessa politica.

Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso imediato as informacgdes
financeiras pertinentes a todos os investimentos e processos de investimentos dos recursos do RPPS,
inclusive documentos correlacionados, podendo solicitar, a qualquer momento, tais informacdes para

subsidiar seu trabalho.
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A competéncia e finalidade do CIAP encontram-se definidas em seu Regulamento
aprovado pelo CEP.
O CIAP devera propor ao CEP, a qualquer tempo, as altera¢des desta Politica em
decorréncia de mudangas no cenario dos mercados, alteragdes regulatorias ou quando presente re-

levante interesse na preservagao dos ativos financeiros do RPPS.

8. DEFINICAO DA APLICACAO DE RECURSOS

Toda as aplicagGes e resgates serdo recomendados a Diretoria Executiva pelo
Comité de Investimentos, por deliberacdo direta ou de acordo com o levantamento de dados apre-
sentados pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT, mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadagao previdenciaria e ndo previdenciaria, de-
verao ser aplicadas pela Diretoria Executiva imediatamente no fundo de investimento BB PREVIDEN-
CIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FI, até que o CIAP delibere sobre a permanéncia ou
transferéncia desses recursos para outras aplicacdes.

Caso os responsaveis pela aplicacédo dos recursos discordem das recomendacoes
do Comité de Investimentos, deverdo apresentar ao CIAP, no prazo de 03 (trés) dias Uteis, justificativa
técnica com exposigao dos motivos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Dire-
toria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP devera pautar a matéria na préxima reuniao.

Mantida a recomendacao anteriormente formulada, a controvérsia sera submetida
a deliberagao do CEP.

Fica a Diretoria Executiva autorizada, sem prévia deliberacéo do CIAP, a resgatar
valores das aplicagdes do fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIM-
PLES FIC FI, exclusivamente para custear as despesas administrativas e previdenciarias. Os resga-
tes serdo formalizados mediante processos administrativos e deverao ser informados mensalmente
ao Comité de Investimentos.

Havendo insuficiéncia financeira para pagamento das despesas administrativas e
previdenciarias do més corrente, os recursos poderao ser buscados em outros fundos de mesma
classe do BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FI, com 0 mesmo enquadra-
mento, devendo ser comunicada a operacédo ao CIAP em até 05 (cinco) dias uteis.

9. CAPACITACAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS

Objetivando qualificar as decisdes e minimizar os fatores de riscos por meio de
metodologias de acompanhamento e avaliagcdo dos investimentos especificos, a AMPREV devera
garantir a certificacdo e qualificagdo dos servidores envolvidos na atividade de andlise e gestédo de
recursos investidos no mercado financeiro, bem como dos membros e Secretaria do Comité de In-
vestimentos, membros do Conselho Estadual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal e Procu-

radoria Juridica, em conformidade com o disposto na Portaria MTP n°1.467/2022 e suas alteragdes.
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Os membros do comité de investimentos deveréao receber treinamentos relaciona-

dos a sua atribuigéao.

9.1. Certificacdo Profissional

De acordo com esta Politica, a AMPREYV devera custear a capacitagao e certifica-
¢ao, garantindo ainda qualificagdo continua a todos os envolvidos no processo de gestdo dos inves-
timentos, observado os requisitos obrigatérios para dirigentes e membros dos conselhos deliberativo,
fiscal e comité de investimentos dos RPPS, definidos nos art. 76 a 80 da Portaria MTP n°1.467/2022
e suas altera¢Bes posteriores.

Os requisitos para integrar o Comité de investimentos sé&o:

a) N&o ter sofrido condenac&o criminal ou incidido em alguma das demais situa-
¢Oes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 1° da Lei Complementar n® 64/1990 (art.
76, | da Portaria MTP n°® 1467/2022);

b) Certificacdo profissional concedida por meio de processo realizado por entidade
certificadora, no minimo compativel com o Pr6-Gestdo RPPS Nivel |, ou, caso a administragdo tenha
obtido um nivel diferente, certificacdo compativel com o0 PRO-GESTAO RPPS da AMPREV. (art. 76,
Il da Portaria MTP n°® 1467/2022).

¢) Os membros do CIAP dever&o comprovar os requisitos perante a Unidade Ges-

tora do RPPS antes do exercicio das respectivas fungoes.

10. POLITICA DE TRANSPARENCIA
A Diretoria Executiva devera publicar e manter disponivel no site da AMPREYV as
informac6es e documentos listados nos art. 76 a 80 da Portaria MTP n°1.467/2022, garantindo acesso

publico a esse material, na forma da legislacéo vigente.

11 - DISPOSICOES GERAIS

A AMPREV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicacdo
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periédico do Comité
de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de técnicos envolvidos
na gestdo dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa.

As alteragdes e revisdes desta Politica de Investimentos seréo de iniciativa do
CIAP.

As davidas em relagdo a aplicacé@o desta Politica de Investimentos serdo dirimi-

das pelo Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP.

Macapa, 19 de dezembro de 2024.
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