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ATA DA SEGUNDA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP DO ANO 2024.

Aos sete dias do més de marco de dois mil e vinte e quatro, foi realizada a 22 Reuniao
Extraordinaria do Comité de Investimentos, por videoconferéncia, convocada através do
Edital 06/2024-Processo Amprev n® 2024.179.300419PA. O coordenador Jocildo Silva
Lemos deu inicio a reunido as quinze horas e oito minutos, saudou os presentes, foi feita
a leitura do edital, pauta e verificacdo de quérum pela secretaria Francisca Cruz, membros
presentes: Alexandre Flavio Medeiros Monteiro, Glaucio Maciel Bezerra, Jackson
Rubens de Oliveira, entrada as 15h16, José Milton Afonso Gongalves, Jocildo Silva
Lemos. Item 4: Reunido com representantes da distribuidora Grid Investimentos,
por solicitacdo da mesma, para apresentacdo de estratégias de investimentos. O
coordenador Jocildo lemos deu inicio a reunido e passou a palavra ao representante da
GRID Investimentos, senhor Jodo Martinussi, 0 qual agradeceu pela oportunidade da
reunido e na sequéncia, passou a palavra aos representantes da Icatu VVanguarda, senhores
Bruno Horonovitz, Mércio Pereira e Luis Fernando Missagia, 0s quais agradeceram pela
oportunidade e na sequéncia, 0 senhor Bruno Horonovitz falou do cenario, em resumo:
inicio do ciclo desinflacionario ocorrendo no mundo em 2023, gerando muita expectativa
para 0 mercado, em 2024, os Estados Unidos interromperam a percepcdo do mercado
sobre o processo desinflacionario, considerando seus dados ruins de desinflagcdo, emprego
e atividades, mas a Icatu Vanguarda entende que esse processo de queda inflacdo e de
juros ndo sdo uniformes e podem acontecer corre¢des gerando susto no mercado, nesse
sentido, a China tem sido um ponto de atencdo em relagcdo ao crescimento abaixo do
esperado e 0 impacto que isso pode ter no mercado global, chamou atencdo para o
rebalanceamento dos portfélios em consequéncia da queda e juros, no Brasil, a alocacao
em ativos de riscos pode acontecer no meio do ano, essa € a visdo para tomadas de
decisdes, complementando, o senhor Luis Fernando Missagia falou da divida americana
que era considerada impagavel até no final de 2023, mas mudou com as informacdes
sobre a inflacdo e mercado de trabalho, com expectativa de queda das taxas de juros, essas
mudancas bruscas trazem apreensdo para 0 mercado financeiro, mas no inicio de 2024
com as informagdes de atividades forte no mercado de trabalho, o que causa preocupacgéo
no ponto de vista inflacionario, ndo tendo queda de juros muito forte no trimestre, nesse
sentido, ha boas expectativas para os ativos de risco, o conselheiro Glaucio Bezerra
considerou o cendrio colocado e a curva de juros que os Vértices a partir de 2025 ainda

ndo estdo ancorados dentro dessa expectativa, perguntou se ha problema nessa estrutura
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de curva de juros ou é um processo natural que pode normalizar com o tempo, 0 senhor
Luis Fernando Missagia entende que é um problema, pois é nesse sentido que o Banco
Central olha para tomada de decis@es, pois, s6 controla as taxas de juros de curto prazo e
ndo as de longo prazo, ha muitas varidveis que os Estados Unidos consideram para sua
economia..., no Brasil considera que a variavel mais importante é o cdmbio, alguns paises
emergentes estdo sendo considerados inivestiveis, e nesse sentido, o Brasil &€ um pais
atrativo, na China ha uma bolha no setor imobiliario prejudicando langamentos, por outro
lado hé investimento forte em infraestrutura, a india é um grande importador de aco da
China que também esta investindo muito forte em infraestrutura e talvez em imobiliario,
o gréfico de importacdo de aco da China que é um grande importador de aco do mundo
subiu muito, e a variavel que confirma isso é o preco do minério que esta super forte, e 0
minério é comprado do Brasil, nesse sentido, tem a posicdo de Vale acreditando nessa
visdo de minério, mais que ndo performou tdo quanto a Petrobras, o conselheiro José
Milton Gongalves perguntou se a performance da Vale pode ter sido tentativa de
interferéncia governamental, o senhor Marcio Pereira respondeu gue teve pouco efeito,
mas a blindagem na Vale é muito maior com modelo pré-definido para escolha de CEO,
mas foi o custo operacional de producdo que ficou acima do sinalizado e a questdo da
nova multa de mariana que ndo estava na conta com nova provisdo e nova outorga das
ferrovias, nesse sentido, o resultado pode ser otimista, que é a robustez de governanca da
Vale, ao final, falaram sobre o fundo Icatu Vanguarda lgarité Long Biased FIM, ja
apresentada ao comité no final de 2023, o fundo esta alocada em aproximadamente 35%
em bolsa, mas varia de acordo com as prote¢cdes em momentos especificos, a performance
no fechamento de fevereiro de 2024, o fundo no ano estd com -0,11% contra -3,95% do
Ibovespa, em 12 meses 18% contra 23% do Ibovespa, em 24 meses 34% contra 12% do
Ibovespa, consideraram a volatilidade do Brasil, mas o fundo se protege muito, o fundo
tem uma gestdo com experiéncia em bolsa, hoje o fundo tem um patriménio liquido de
aproximadamente R$ 380 milhdes, com 2% de taxa de administracdo, 20% de
performance do IMA B 5, D + 30, ao final, agradeceram pela oportunidade e colocaram-
se a disposicdo, os membros do comité agradeceram pela apresentacdo. E nada mais
havendo, as dezesseis horas e vinte e um minutos, o coordenador Jocildo Silva Lemos
encerrou a reunido, da qual eu, Francisca da Silva Cruz lavrei a presente ata que ap6s
aprovada, vai assinada pelos membros presentes. Macapa, 7 de marco de 2024.

Alexandre Flavio Medeiros Monteiro:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia— AMPREV

Glaucio Maciel Bezerra:
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Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia— AMPREV

Jackson Rubens de Oliveira:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia — AMPREV

José Milton Afonso Gongalves:
Membro, representante dos servidores da Amapa Previdéncia — AMPREV

Jocildo Silva Lemos:
Membro, representante da Diretoria Executiva da Amapa Previdéncia — AMPREV

Francisca da Silva Cruz
Secretaria do CIAP/AMPREV
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