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ATA DA DECIMA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP DO ANO 2023.

Aos quinze dias do més de agosto de dois mil e vinte e trés, na sala de reunido da Amapa
Previdéncia-AMPREV, foi realizada a 14*® Reunido Ordindria do Comité de
Investimentos, convocada através do Edital 28/2023-Processo Amprev n°
2023.179.901479PA. O coordenador Jocildo Silva Lemos deu inicio & reunido as
dezesseis horas e vinte e quatro minutos, saudou os presentes, foi feita a leitura do edital,
pauta e verificacdo de quorum pela secretaria em substituicdo Maria Vitoria Nogueira,
membros presentes: Alexandre Flavio Medeiros Monteiro, Glaucio Maciel Bezerra,
Jackson Rubens de Oliveira, Jocildo Silva Lemos, José Milton Afonso Goncalves.
Participacdo da Diretora financeira da Amprev, senhora Lucélia Quaresma e do senhor
Carlos Roberto Oliveira, chefe da DIM/Amprev. Item 4: Reunido com representantes
da PATRIA INVESTIMENTOS, por solicitagdo do CIAP para tratar do fato
relevante referente ao fundo PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FIC FUNDO
DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES. O coordenador Jocildo Lemos
iniciou a reunido com agradecimentos aos participantes da reunido, membros do comité,
senhora Lucélia Quaresma, diretora financeira da Amprev, Carlos Roberto Oliveira, chefe
da divisdo de investimentos da Amprev, e dos representantes da Patria Investimentos,
senhores José Augusto Teixeira, Bruno Fregonezi, Henrique Pires, Victor Gaspar e
Raquel Melki, foi feita a leitura do fato relevante PATRIA INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliérios (“CVM”) a administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede na Cidade
de Estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8° andar, sala A, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n° 12.461.756/0001-17 (““Administrador”), na qualidade de institui¢ao
administradora do PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FIC FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
13.328.452/0001-49  (“Fundo”), vem, em cumprimento ao Art. 53 da
Instrucdo CVM n. 578/16, comunicar aos cotistas do Fundo e ao mercado que o
Administrador ajustou, em 19 de julho de 2023, o patrimdnio liquido do Fundo, causando
uma variagdo no valor de cota de R$ 3,93180807 para R$ 0,09399439. O ajuste reflete o
desinvestimento integral da Portfolio Centro Sul S.A., companhia anteriormente investida
pelo Fundo”. Na sequéncia, o coordenador Jocildo Lemos falou que essa reunido foi uma
solicitacdo do comité para apresentacdo do fato relevante, para posterior

encaminhamentos do comité, passou a palavra aos representantes da Patria Investimentos,
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0 qual o senhor José Augusto Teixeira agradeceu a todos pela oportunidade e falou que o
Patria tem historia de estar sempre proximo dos seus investidores, tem investimento
institucionais globais e nos Ultimos dois anos, o Patria fortaleceu sua equipe que hoje
conta com dezenove profissionais, nessa reunido encontrasse a responsavel area
institucional de RPPS, senhora Raquel Melki, Bruno Fregonezi, area de infraestrutura,
Victor Gaspar, area de crédito e Henrique Pires, responsavel pela de Private Equity, em
relacdo ao fato relevante, falou em resumo: que a variacdo da cota do fundo tem mais a
ver com 0 momento de extin¢cdo de um fundo do que propriamente com a marcagéo ou
performance de ativo, por uma analogia, os cotistas do fundo Private Equity 111, também
receberam o fato relevante, pois o fundo estd em fase de extingdo com uma variagdo
grande da cota, mas que teve bom desempenho mostrando que a varia¢ao da cota ndo esta
relacionada com a qualidade dos investimentos, comentou que a Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM, instrui as gestoras sobre a divulgacao de fatos relevantes, permitindo
que os gestores especifiquem internamente o que constitui um fato relevante para os
cotistas, nesse sentido, o Patria tem seu regulamento interno, e a variacdo da cota de mais
de 10% para cima ou para baixo, constitui um fato relevante, esse foi o motivo da
comunicacdo do fato relevante, no caso do fundo Patria Special Opportunities I, a tese do
shopping estava no final com um caixa de R$ 3 milhGes, o que reflete o valor da cota de
R$ 3,93180807, e que foi consumido em uma transacdo, na reunido da Amprev no Pétria
Investimentos em S&o Paulo, foi antecipado a noticia que 0s cotistas ndo iam participar
de nenhuma chamada de capital, o fundo ja estava na fase de extingdo com seu ativo
investido com marcacao zerada a alguns anos e a indicagdo do Patria era que os cotistas
ndo seriam mais chamados, e ap0s a transacdo a cota foi de R$ 3,93180807 para R$
0,09399439, essa foi a avaliacdo, mas que ndo houve nada sobre a qualidade do investido,
mas que na sua opinido ndo foi bom, considerando as publicaces feitas nos Gltimos dez
anos aos cotistas, foram essas as explicac@es técnicas do fato relevante, em continuidade,
mostrou uma breve historia do Patria Investimentos, com inicio em 1988, tem R$ 138,7
Bl atingidos em mais de 35 anos de historia, tem R$ 54 bi de ativos sob gestdo em Private
Equity, R$ 30 bi de ativos sob gestdo em Infraestrutura, R$ 24 bi de ativos sob gestdo em
crédito, tem como investidores, 10 dos 20 maiores fundos de pensédo do mundo, 5 dos 10
maiores fundos de pensdo dos Estados Unidos, 8 dos 10 maiores fundos soberanos do
mundo e 8 dos 20 maiores fundos de pensdo da América latina, o retorno consolidado
em Private Equity e Infraestrutura foi de R$ 30 bilhdes desinvestidos, mas falou que a
tese de shopping foi um aprendizado para o Péatria e que ndo deve mais investir nesse

setor, mas na experiéncia média do investidor com o Pétria, tem o capital triplicado em

%)
e
5
o
(]
<
N
o
[
[T
Q
[o2]
o
IS
[
o
@x
w
E
z
[®]
=
%)
o
@x
]
a
|
=
Q
>
<
-
w
w
4
a
z
<
X
N
.
<
<]:
N
o
<
[T
<
N
N
=
(4]
i
E
z
w
a
0
w
x
o
@
(o]
=
W
ox
a
%)
o
=
|
.
<
>
=
)
o
a
=
o)
(]
-

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Céd. verificador: 239432773. Céd. CRC: 8334AD9




71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99

100

101

102

103

104

105

3

seus investimentos ao longo de 20 anos, considerando todas as analises realizadas, 0s
erros comprometeram 5% do capital investido do Patria nos ultimos 20 anos e demonstrou
historico de desinvestimentos relevantes do Patria nos ultimos 12 meses, demonstrou
como é feito o processo de investimentos das companhias seguindo padrédo internacional,
comité de avaliacao, revisdo de auditoria independente, marcacéao e venda dos ativos... na
sequéncia, demonstrou a exposicdo da Amprev ao Patria, sendo: Fundo Infra IlI,
comprometido R$ 5 milhdes, investido R$ 4,7 milhdes, realizado (vendido) R$ 9,3
milhdes, Patrimonio Liquido R$ 2,8 milhdes, Fundo Patria Special Opps I, comprometido
R$ 5 milhdes, investido R$ 5.6 milhdes, ndo apresentou realizado (vendido), nem
patriménio liquido, observou, que o grande problema do fundo Pétria Special Opps I, foi
unico ativo, demonstrou histérico da tese de Shopping Center iniciada em 2011, shopping
em cidades secundarias, crescimento do consumo da classe média e expansdo das redes
de varejo, a tese tinha taxa de retorno de 25%, mas antes da pandemia em 2018 ja estava
marcada a 5%, ja indicando que a tese ndo deu certo, e na avaliacdo no final de 2019 ja
estava a -5%, considerou entrada e saida de um investimento em torno de seis anos, o
investimento principal foi em 2013 e 2014, mas os anos de 2015 e 2016 foram de
recessdo, com PIB caindo mais de 10%, 0 consumo retrai, as taxas de juros sobem, nesse
momento o investimento piora sensivelmente, pois se leva mais tempo para alocar as lojas
do shopping, os lojistas ficam mais inadimplentes, a divida fica mais cara, sobrando
menos dinheiro para 0s acionistas, no momento da pandemia a gestdo tenta manter os
shoppings abertos e convidam os cotistas a investir e manter os shoppings abertos, nesse
momento da pandemia mais cotistas entenderam que ndo havia sentido em aportar mais
capital, com o questionamento sobre o valor da empresa, nesse momento para 0S
avaliadores independentes, valia praticamente zero, mas para o Patria, os shoppings
fechados e 0 momento de incertezas sem precedentes, na sua avaliacdo o ativo cobria
praticamente a divida, acreditou também que fazer uma capitalizacdo na empresa dava
para esperar a pandemia passar, para quando os shoppings reabrissem 0S Servi¢os
cobrissem a divida e retomasse o valor da empresa, mas como a maioria dos cotistas ndo
aprovaram o aporte, alguns cotistas que inclusive sdo sécios do Patria toparam fazer o
aporte, nesse sentido, foi feita uma capitalizacdo de cerca de R$ 114 milhdes, mas ainda
houve questionamento dos cotistas que ndo aportaram capital, e ha um processo de
arbitragem por iniciativa de alguns cotistas sendo avaliado pela CVM que corre em sigilo,
foi feito um desinvestimento com valor de equity zero, que evidenciou que a avaliagao de
prejuizo de 2020 estava correta, mas a gestdo ndo vai chamar capital para o fundo, nesse

sentido, os questionamentos de marcagédo de ativo e arbitragem se tornaram inoécuo, pois
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0 parecer da CVM evidenciou que a marcagédo do ativo a zero estava correto, ratificou
que cotistas do fundo que também séo socios do Patria aportaram capital no fundo, tirando
a responsabilidade dos demais cotista do fundo, nesse sentido, o Patria ndo mais investe
nesse tipo de estratégia, demonstrou o histérico de avaliacdo do fundo de 2012 até 2020,
falou que houve divergéncias nas avaliacGes independentes, e o Patria comunicou aos
cotistas as avaliagdes e antes da pandemia os ativos valiam 80% do valor investido e trés
anos apos a pandemia o ativo vale zero, desde 2017 foi interrompida a cobranca de taxa
de administracdo do fundo, o Patria sempre comunicou a realidade dos fatos do fundo aos
cotistas, falou do fundo Pétria Special Opps I, ndo investido pela Amprev, fundo de R$
53 milhdes de investidores profissionais e socios do Patria, criado na pandemia para dar
suporte a investimentos em shoppings centers no cendrio de relevante stress de caixa e
incerteza, mencionou o fundo Pétria infraestrutura 111 que ja retornou para Amprev o
capital dobrado, com quatro empresas totalmente desinvestidas, duas parcialmente e duas
no fundo, demonstrou o novo fundo Pétria Private Equity VII, como nova alternativa de
investimentos para Amprev, ao final, agradeceram pela oportunidade da reunido e
colocaram-se a disposicao, na sequéncia, o coordenador Jocildo Lemos agradeceu pela
apresentacdo e como presidente da Amprev, tem o impacto da noticia, mas diante da
explicacdo vai compreendendo 0s acontecimentos e passou a palavra aos demais
membros, na sequéncia, o conselheiro Glaucio Bezerra agradeceu pelas explicacdes, pois
é 0 que se vinha vendo na carteira, e dessa forma presencial é importante no
amadurecimento do entendimento, no relacionamento e confianca no gestor, ressaltou
que, quando se investe, se investe em pessoas, no time, e que ndo existe garantia no
mercado financeiro e da forma que o Patria tratou do assunto com a Amprev é importante,
o conselheiro José Milton falou que tinha preocupacao com o fato relevante, mas a partir
das explicagdes que foram dadas nessa reunido o deixa mais tranquilo, pois entendeu tudo
que aconteceu e percebeu que varias tentativas foram executadas, mas que infelizmente
chegou a essa situacdo, mas que ndo aconteceu por acaso, foi uma série de fatores que
certos fundos estavam sujeitos a essa situacdo e ficou satisfeito com as explicacGes, na
sequéncia, o conselheiro Glaucio Bezerra lembrou que no periodo de investimento do
fundo, em uma reunido no Patria, foi feita uma avaliacdo que a estratégia de shopping néo
ia da certo, baseado 0 que estavam observando em Macapé, na época, sua compreensao,
foi que o gestor ndo gostou do comentario, o senhor José Augusto Teixeira falou que a
gestdo do Patria mudou, reconhecendo seus erros em determinadas estratégias e posturas
na gestdo, o senhor Jocildo Lemos falou que ficou satisfeito com as explicacbes e

perguntou se ainda ha risco de chamada de capital pelo cotista? O senhor José Augusto
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Teixeira respondeu que o préximo passo do fundo Patria Special Opportunities I, € a
extincdo do fundo, ndo existindo possibilidade de chamada de capital, e o fundo ja esta
nesse processo, 0 conselheiro Glaucio Bezerra perguntou se foi nesse fundo que 0s socios
do Pétria investiram para pagamento dos custos, o senhor José Augusto Teixeira
respondeu que a caixinha serviu para obrigac@es totais do fundo, o conselheiro José
Milton Gongalves observou que o fundo ndo tem mais ativo e a despesa paga tem a ver
com a administracdo do fundo, o senhor José Augusto Teixeira respondeu que a conclusdo
do negadcio foi de forma que o Patria esta pagando despesa que o comprador do ativo ndo
assumiu, ao final, o coordenador Jocildo Lemos agradeceu pelas informagdes e solicitou
o relatorio do fundo para disponibilizar aos conselheiros, ressaltou que ha deliberacéo
para aplicacdo em outro fundo com pendéncia do pro-gestdo que estd nos
encaminhamentos, ressaltou, que cabe a Amprev salvaguardar o recurso do segurado do
RPPS, ressaltou a nova composi¢do do comité e a chefia do senhor Carlos Roberto na
divisdo de investimentos da Amprev, ressaltou que a reunido presencial foi importante
para seguranca nos entendimentos das aplicacGes dos recursos e como presidente da
Amprev e membro comité tratara as aplicacdes conforme as recomendacdes, ao final o
senhor José Augusto Teixeira agradeceu pela atencdo e colocou-se a disposicdo. Na
sequéncia, o coordenador Jocildo Lemos, em virtude de sua agenda, solicitou aos
membros o encerramento da reunido e tratar os itens a seguir em outra convocagéo, todos
foram de acordo. Item 5: Conhecimento e Avali¢do da convocacdo da 25% AGC do
Fundo de Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia Kinea Private Equity 11.
Item 6: Apresentacdo, para deliberacdo, do Demonstrativo de Consolidacdo dos
ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS do Estado
do Amapd, competéncia, junho de 2023, em cumprimento a Resolugcdo CMN
4.963/2021, Portaria MTP N° 1.467/2022 e Politica Anual de Investimentos do RPPS
do exercicio de 2023. Item 7: Avaliacdo das solicitacfes de reunides pelas instituicoes
financeiras. Item 8: O que ocorrer. E nada mais havendo, as dezessete horas e trinta
minutos, o coordenador Jocildo Silva Lemos encerrou a reunido, da qual eu, Maria Vitoria
Santos lavrei a presente ata que ap0s aprovada, vai assinada pelos membros presentes.
Macap4, 15 de agosto de 2023.

Alexandre Flavio Medeiros Monteiro:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia— AMPREV

Glaucio Maciel Bezerra:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia — AMPREV
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Jackson Rubens de Oliveira:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia - AMPREV

Jocildo Silva Lemos:
Membro, representante da Diretoria Executiva da Amapa Previdéncia — AMPREV

José Milton Afonso Gongalves:
Membro, representante dos servidores da Amapa Previdéncia— AMPREV

Maria Vitoria Nogueira dos Santos
Secretéaria do CIAP/AMPREYV — Em Substituicdo
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