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ATA DA DECIMA SEGUNDA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP DO ANO 2023.

Aos cinco dias do més de junho de dois mil e vinte e trés, foi realizada a 122 Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos, por videoconferéncia, convocada através do
Edital 22/2023-Processo Amprev n° 2023.179.600898PA. O coordenador Carlos Roberto
dos Anjos Oliveira deu inicio a reunido as quinze horas e dezoito minutos, saudou 0s
presentes, foi feita a leitura do edital, pauta e verificagdo de quorum pela secretaria,
Francisca Cruz, membros presentes: Alexandre Flavio Medeiros Monteiro, Glaucio
Maciel Bezerra, Jose Casemiro de Souza Neto, Jocildo Silva Lemos, Carlos Roberto dos
Anjos Oliveira. Participacdo do membro do conselho fiscal, senhor Helton Pontes, até as
15h48. Item 4: Apresentacdo, para deliberacdo, do Demonstrativo de Consolidagdo
dos ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS do
Estado do Amap4, competéncia, abril de 2023, em cumprimento a Resolu¢do CMN
4.963/2021, Portaria MTP N° 1.467/2022 e Politica Anual de Investimentos do RPPS
do exercicio de 2023. O coordenador Carlos Roberto Oliveira fez a apresentacdo do
demonstrativo. Plano Financeiro (fls.03/16). No segmento de renda fixa: As carteiras
administradas de titulos publicos federais, com marcagdo a mercado, de gestdo do Banco
do Brasil e a carteira de gestdo do Banco BTG Pactual, a rentabilidade das carteiras
acumuladas no ano € de 6,32% e 5%, respectivamente, a meta de rentabilidade do més de
abril foi de 1,05% e a acumulada no ano é de 4,53%, considerando a meta de rentabilidade
de IPCA + 5,44%, as carteiras fecharam com posicdo final de R$ 432.084.948,14
(quatrocentos e trinta e dois milhGes oitenta e quatro mil, novecentos e quarenta e oito
reais e catorze centavos) e rendimento liquido positivo de R$ 9.768.515,84 (nove milhdes
setecentos e sessenta e oito mil quinhentos e quinze reais e oitenta e quatro centavos), a
carteira administrada de titulos publicos federais, com marcacdo na curva do Banco BTG
Pactual, teve rentabilidade positiva no ano de 4,59% fechou com posicéo final de R$
1.666.366.712,97 (um bilh&o seiscentos e sessenta e seis milhdes trezentos e sessenta e
seis mil, setecentos e doze reais e noventa e sete centavos) e rendimento liquido positivo
de R$ 15.747.305,54 (quinze milhdes setecentos e quarenta e sete mil trezentos e cinco
reais e cinquenta e quatro centavos), o conselheiro Glaucio Bezerra perguntou ao
coordenador, se houve manifestacdo do Banco BTG Pactual sobre a metodologia de
calculo da rentabilidade da carteira de titulos pablicos federais e das letras financeiras
marcados na curva, pois as taxas sdo acima da meta de rentabilidade de IPCA + 5,44%,

mas ainda estdo apresentando rentabilidade abaixo dessa meta de rentabilidade, o
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coordenador respondeu que ja foram solicitadas as informacbes ao BTG Pactual via e-
mail no dia 18 de maio e esta aguardando resposta da institui¢do, informou também, que
fard a mesma solicitacdo aos Bancos Bradesco, Santander e Itad, pois 0s mesmos tem
letras financeiras marcadas na curva na carteira da Amprev, os conselheiros solicitaram
ao coordenador a reiteracdo da solicitacdo junto a instituicdo, em continuidade, os fundos
de renda fixa, destacou que até abril de 2023, os fundos DI ndo bateram a meta de
rentabilidade, mas os fundos IMA B, fecharam acima da meta de rentabilidade, os fundos
de renda fixa fecharam com posicdo final de R$ 1.749.006.393,88 (um bilh&o setecentos
e quarenta e nove milhGes seis mil trezentos e noventa e trés reais e oitenta e oito
centavos) e rendimento liquido positivo de R$ 16.270.044,66 (dezesseis milhdes duzentos
e setenta mil quarenta e quatro reais e sessenta e seis centavos), as letras financeiras
emitidas pelos Bancos BRADESCO, BTG PACTUAL, ITAU e SANTANDER, fecharam
com posicdo final de R$ 394.000.447,71 (trezentos e noventa e quatro milhdes
quatrocentos e quarenta e sete reais e setenta e um centavos) e rendimento liquido positivo
de R$ 4.146.837,96 (quatro milhdes cento e quarenta e seis mil oitocentos e trinta e sete
reais e noventa e seis centavos), os fundos de renda varidvel, o coordenador observou
que, o segmento de renda variavel esta se recuperando mas os fundos de renda variavel
ndo batem a meta de rentabilidade no ano, e fecharam com posi¢do final de R$
205.380.874,61 (duzentos e cinco milhdes trezentos e oitenta mil oitocentos e setenta e
quatro reais e sessenta e um centavos), e rendimento liquido positivo de R$ 3.183.817,41
(trés milhGes cento e oitenta e trés mil oitocentos e dezessete reais e quarenta e um
centavos), os fundos de investimentos estruturados FIP’S e multimercado, houve
aplicacdo de R$ 3.884.226,00 (trés milhdes oitocentos e oitenta e quatro mil duzentos e
vinte e seis reais) pela chamada de capital do fundo Kinea Private Equity IV Feeder
Institucional | FIP Multiestratégia, houve amortizacdo de R$ 40.631,53 (quarenta mil
seiscentos e trinta e um reais e cinquenta e trés centavos) do fundo FIP Multiestratégia
Kinea Private Equity 11, os fundos de investimentos estruturados fecharam com posic¢ao
final de R$ 102.120.931,56 (cento e dois milhGes cento e vinte mil novecentos e trinta e
um reais e cinquenta e seis centavos) e rendimento liquido positivo de R$ 43.783,54
(quarenta e trés mil setecentos e oitenta e trés reais e cinquenta e quatro centavos). Plano
Previdenciario (fls.16/27): A carteira administrada de titulos publicos federais, marcada
a mercado, de gestdo da Caixa Econbmica, fechou com posicdo final de R$
341.579.796,31 (trezentos e quarenta e um milhdes quinhentos e setenta e nove mil
setecentos e noventa e seis reais e trinta e um centavos) e rendimento liquido positivo de

R$ 2.916.988,48 (dois milhdes novecentos e novecentos e dezesseis mil novecentos e
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oitenta e oito reais e quarenta e oito centavos), a carteira administrada de titulos publicos
federais, marcada na curva, de custddia do Banco BTG Pactual, fechou com posicéo final
de R$ 713.375.779,37 (setecentos e treze milhdes trezentos e setenta e cinco mil
setecentos e setenta e nove reais e trinta e sete centavos) e rendimento liquido positivo de
R$ 6.749.753,21 (seis milhdes setecentos e quarenta e nove mil setecentos e quarenta e
trés reais e vinte e um centavos), os fundos de renda fixa, fecharam com posicdo final de
R$ 787.319.662,05 (setecentos e oitenta e sete milhdes trezentos e dezenove mil
seiscentos e sessenta e dois reais e cinco centavos) e rendimento liquido positivo de R$
8.298.841,59 (oito milhdes duzentos e noventa e oito mil oitocentos e quarenta e um reais
e cinquenta e nove centavos), as letras financeiras emitidas pelos Bancos BRADESCO,
BTG PACTUAL e SANTANDER, fecharam com posicdo final de R$ 273.955.289,33
(duzentos e setenta e trés milhGes novecentos e cinquenta e cinco mil duzentos e oitenta
e nove reais e trinta e trés centavos) e rendimento liquido positivo de R$ 3.161.339,01
(trés milhdes cento e sessenta e um mil trezentos e trinta e nove reais e um centavo), 0s
fundos de renda variavel fecharam com posicéo final de R$ 87.314.113,86 (oitenta e sete
milhGes trezentos e catorze mil cento e treze reais e oitenta e seis centavos) e rendimento
liquido positivo de R$ 1.716.493,43 (um milhdo setecentos e dezesseis mil quatrocentos
e noventa e trés reais e quarenta e trés centavos), os fundos de investimentos estruturados
FIP’S e multimercado, fecharam com posi¢do final de R$ 50.117.341,44 (cinquenta
milhGes cento e dezessete mil trezentos e quarenta e um reais e quarenta e quatro
centavos) e rendimento liquido negativo de R$ 236.099,39 (duzentos e trinta e seis mil
noventa e nove reais e trinta e nove centavos). Em seguida, o coordenador apresentou o
resumo da consolidacdo dos ativos da carteira (fls.28/53): No demonstrativo de
disponibilidade por instituicdo financeira, houve segregacdo das carteiras de titulos
publicos federais marcados a mercado das carteiras de titulos publicos federais marcados
na curva, pois nessa Ultima h& somente a custodia dos titulos pablicos, Plano Financeiro,
fechou abril de 2023, com posicdo final de R$ 4.548.960.308,87 (quatro bilhGes
quinhentos e quarenta e oito milhGes novecentos e sessenta mil trezentos e oito reais e
oitenta e sete centavos); Plano Previdenciario, fechou abril de 2023 com posicéo final de
R$ 2.253.662.082,36 (dois bilhdes duzentos e cinquenta e trés milhGes seiscentos e
sessenta e dois mil oitenta e dois reais e trinta e seis centavos) (fls.42), Rentabilidade da
carteira e Meta de rentabilidade em abril de 2023: o Plano Financeiro teve rentabilidade
positiva no més de 1,09% e o acumulado no ano em 3,87%; o Plano Previdenciario teve
rentabilidade positiva de 1,01% e o acumulado no ano em 4,34%; a meta de rentabilidade

do més foi positiva de 1,05%, a consolidacéo de rentabilidade dos planos fechou positiva

0
o
2
s
=}
o
)
™
e
S
=
®
N
o
I
S
]
S
o
£
@
o
@
w
'_
P4
o
=
[%2]
o]
o
w
[a]
w
=
o
>
<
3
o
w
@
o
4
<
x
w
)
<
%)
=
S
=
®
NG
o
I
=}
<
S
S
=
]
ui
'_
P4
w
=]
(%]
w
@
a
%]
o
=
w
r
<
>
=
%]
o
[a]
=
Q
(o]
-

A autenticidade do documento pode ser conferida no sitehttps://sigdoc.ap.gov.br/public/autenticadorDocumento/index.jsf. C.Verificador: 188377932 Cédigo CRC: F403A7C




106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140

4

no més em 1,06% e no acumulado no ano em 4,02% (fls.43). No demonstrativo de
rendimento em comparagdo com o valor da meta de rentabilidade, que determina a relacao
percentual relativa da carteira em relacdo a meta de rentabilidade de IPCA + 5,44% a.a.,
o plano financeiro fechou o més com 103,81% e o plano previdenciario fechou o més
com 96,28%, e o consolidado dos planos fechou em 88,87% no acumulado no ano em
relacdo a meta de rentabilidade relativa (fls.44), apresentou 0s novos demonstrativos de
rentabilidade por segmentos, 0s quais destacou 0s segmentos de renda fixa que estdo
abaixo da meta de rentabilidade e o segmento de renda variavel que esta negativo,
principais indices do mercado que demonstram o comportamento da carteira, os indices
de renda fixa e variavel fecharam positivos, com excegdo do indice de investimento no
exterior BDRX, que fechou negativo (fls.50). Evolucdo dos recursos dos segurados do
RPPS do Estado do Amapa (fls.53), a carteira da Amprev teve um rendimento liquido
acumulado positivo de R$ 261.534.834,37 (duzentos e sessenta e um milhdes quinhentos
e trinta e quatro mil oitocentos e trinta e quatro reais e trinta e sete centavos). O
coordenador Carlos Roberto Oliveira finalizou a apresentacéo, em seguida, o conselheiro
Jocildo Lemos perguntou ao coordenador sobre a rentabilidade mensal esta abaixo da
meta de rentabilidade, o coordenador respondeu que esse € um ponto discutido entre 0s
gestores de investimentos dos RPPS, pois a meta € anual e os RPPS trabalham a meta de
médio a longo prazos, mas em alguns RPPS ha a cobranca por parte do 6rgdo de controle
gue a meta seja alcancada sem considerar a volatilidade do mercado, o conselheiro
Glaucio Bezerra falou que a meta mensal e trimestral devem ser acompanhadas, pois é
um indicativo para a meta anual, como exemplo, citou a carteira da Amprev que esta
batendo a meta em doze meses, mas como parte da carteira esta indexada ao CDI e 0
indice vem caindo, esse € o0 sentido do acompanhamento, nesse sentido, o coordenador
falou que, considerando a avaliacdo do mercado, reduzir o DI, manter os titulos publicos
federais e avaliar as perspectivas para renda variavel, ha uma grande possiblidade de bater
a meta de rentabilidade em 2023, mas enfatizou a volatilidade do mercado. Na sequéncia,
colocou o demonstrativo de investimentos, competéncia abril de 2023, para deliberacéo
dos membros, o qual foi aprovado, por unanimidade. Item 5: Continuacéao da avaliacéo,
para otimizacao, dos produtos da carteira do Plano Previdenciario com avaliacio
geral da carteira da Amprev, considerando as reunides realizadas de 22 a
26/05/2023. O coordenador apresentou uma avaliacdo de desempenho dos fundos de
renda fixa da carteira da Amprev, com excecdo das carteiras administradas de titulos
publicos federais, com cota e posicéo até 1° de junho de 2023, nos periodos de més, ano,

6 meses, 1,2 e 3 anos, e considerou como referéncias a meta de rentabilidade do RPPS de
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IPCA + 5,44%, que esta em 5,47% e 0 CDI 5,42% no acumulados do ano de 2023, e citou
os fundos que estdo abaixo dessa meta no ano de 2023, BB Fluxo FIC RF Simples
Previdenciario 4,98%, BB Perfil FIC RF Referenciado DI Previdenciario LP 5,34%,
Bradesco Federal Extra FI RF Referenciado DI 5,30%, BTG Pactual Crédito Corporativo
| FIC RF Creédito Privado LP 2,81%, BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Referenciado DI
5,34%, Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP 5,31%, Itatl Soberano RF Simples 5,39%,
Safra Soberano Regime Préprio FIC RF Referenciado DI 5,34%, Santander Institucional
Premium FIC RF Referenciado DI 5,22%, demonstrando que a rentabilidade dos fundos
em DI estdo abaixo da meta de rentabilidade, e considerando as posi¢des apresentadas no
demonstrativo e o que ja foi movimentado na estratégia DI nos planos financeiro e
previdenciario até 1° de junho de 2023 na compra de titulos publicos federais marcados
na curva e fundos de vértices, ha um saldo para alocacGes de aproximadamente de R$
1.270.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e setenta milhdes) e R$ 300 milhdes, nos planos
financeiro e previdenciario, respectivamente, o conselheiro Jocildo lemos perguntou ao
coordenador, se o item de pauta pode ser avaliado ap6s a finalizacdo das reunides
técnicas, pois nessas reunides havera informacGes sobre expectativas e estratégias de
mercado, o coordenador respondeu que, a avaliacdo da carteira deve ser realizada
independente das reunides técnicas e considerando o que estd acontecendo com
fechamento da taxa de juros no mercado, e que as proximas reunides técnicas serdo com
as instituicdes que trabalham exclusivamente com os segmentos de renda variavel e
estruturados, é esse seu entendimento, o conselheiro Glaucio Bezerra falou que a avali¢ao
do segmento DI, independe da avali¢do de produtos do segmento de renda varidvel, mas
0 momento de atencdo deve ser no movimento da taxa de juros que esta acontecendo no
mercado, e como ha margem para esse segmento, 0 momento é apropriado para avaliacao
de titulos publicos federais e letras financeiras para marcacdo na curva, e ressaltou, que
as letras financeiras estdo com maior spread para marcacdo na curva, o conselheiro
Alexandre Flavio Monteiro considerou a posi¢do de 25% em DI no plano previdenciario,
pois entende que 10% dessa posicdo pode ser para novas alocagGes em renda variavel,
considerou ainda, o fechamento muito forte do DI no mercado segundo o boletim Focus
que segue para um controle da inflagcdo, nesse sentido, a posi¢édo alta da carteira em DI
pode sofrer, considerou ainda, as palavras do conselheiro Glaucio Bezerra, mencionou a
carteira de titulos puablicos marcada a mercado de gestdo da Caixa Econémica que esta
rentabilizando bem e as letras financeiras que de curto e médio prazos podem trazer
vantagem para carteira, o coordenador Carlos Roberto considerou o recurso que ja foi

movimentado e a posi¢cdo atual no plano previdenciario, aguardar o movimento do
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mercado em relacdo a taxa de juros para nova avaliagéo e no plano financeiro pela posi¢do
carregada em DI fazer movimento, citou as taxas dos titulos pablicos federais marcados
na curva, nos vencimentos de 27, 28, 30 e 32 de 2 de junho, que ndo estdo mais pagando
a meta de rentabilidade, nesse sentido, o conselheiro Glaucio Bezerra ratificou sua
posicdo como foco de avaliacdo as letras financeiras e a sugestdo de alocagéo na carteira
de titulos publicos marcada a mercado de gestdo da Caixa Econémica, pois as taxas das
curvas de juros estdo em baixa no mercado, e nesse momento, as letras financeiras se
forem compradas hoje, é o produto no mercado que bate a meta de rentabilidade, pois tem
spread suficiente para isso, mas a partir do momento que as letras financeiras ndo oferecer
mais a meta de rentabilidade a avaligdo de outros produtos sera de acordo com o mercado,
diante das manifestacdes, os membros decidiram transferir o item para o dia 13 de junho
em reunido extraordinaria com avaliacdo de titulos publicos federais marcados na curva
e a mercado e letras financeiras, na sequéncia, o coordenador falou aos membros, que
identificou um erro na informagdo da rentabilidade do plano previdenciario no
demonstrativo apresentado no item 4, pois, onde informou a rentabilidade no més de
1,09% o correto é 1,01%, e no acumulado no ano de 4,42% o correto é 4,34%, as
correcOes serdo feitas no demonstrativo. Item 6: O que ocorrer. O coordenador
apresentou o cronograma prévio da segunda fase das reunides técnicas na cidade de Sdo
Paulo/SP, que serdo realizadas com cinco instituicdes financeiras, as quais estdo em
processo de confirmacdo. E nada mais havendo, as dezessete horas e onze minutos, o
coordenador Carlos Roberto Oliveira encerrou a reunido, da qual eu, Francisca da Silva
Cruz lavrei a presente ata que apds aprovada, vai assinada pelos membros presentes.
Macap4, 05 de junho de 2023.

Alexandre Flavio Medeiros Monteiro:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia — AMPREV

Glaucio Maciel Bezerra:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia — AMPREV

José Casemiro de Souza neto:
Membro, representante do Conselho Estadual de Previdéncia - AMPREV

Jocildo Silva Lemos:
Membro, representante da Diretoria Executiva da Amapa Previdéncia - AMPREV

Carlos Roberto dos Anjos Oliveira:
Membro, representante dos servidores da Amapa Previdéncia — AMPREV
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