Diario

L

-3

T

Estado do
Amapa

-l:’

Poder
Executivo

Oficial

Imprensa
Oficial

Ano 2021 * N°7.334

Sexta-feira, 15 de Janeiro de 2021

Secao 1

Poder Executivo

Antonio Waldez Goées da Silva
Governador
Jaime Domingues Nunes
Vice-Governador

Secretarias Extraordinarias

Secretaria E. em Brasilia: Lilia Suely Amoras Collares de Souza

Secretaria E. dos Povos Indigenas: Eclemilda Macial Silva

Secretaria E.. de Pol. para a Juven.: Pedro Lourengo da Costa Neto

Secretaria E. de Politicas para Mulheres: Renata Apéstolo Santana

Secretaria E.. de Politicas para os Povos Afrodescendentes: Aluizo da S. de Carvalho

Orgaos Estratégicos de Execugio

Gabinete do Governador: Marcelo Ignacio da Roza

Gabinete de Seguranga Institucional: Cel. QOPMC Claudio Braga Barbosa
Controladoria Geral: Joel Nogueira Rodrigues

Procuradoria Geral: Narson de S& Galeno

Policia Militar: Cel. QOPMC José Paulo Matias dos Santos

Policia Civil: Antonio Uberlandio Azevedo Gomes

Corpo de Bombeiro: Cel. BM. Wagner Coelho Pereira

Policia Técnico-Cientifica: Salatiel Guimaraes

https://diofe.portal.ap.gov.br

Secao 2

Secretarias de Estado

Administragao: Suelem Amoras Tavora Furtado
Desenvolvimento Rural: Tiago Baltazar Cardoso

Cultura: Evandro Costa Milhomen

Comunicagdo: Gilberto Ubaiara Rodrigues

Ciéncia e Tecnologia: Rafael Pontes Lima

Desporto e Lazer: José Rudney Cunha Nunes

Educacéo: Maria Goreth da Silva e Sousa

Fazenda: Josenildo Santos Abrantes

Infraestrutura: Alcir Figueira Matos

Meio Ambiente: Robério Aleixo Anselmo Nobre
Planejamento: Eduardo Corréa Tavares

Desenvolvimento das Cidades: Antdnio Pinheiro Teles Junior
Saude: Juan Mendes da Silva

Seguranga: CEL PM RR José Carlos Corréa de Souza
Transporte: Benedito Arisvaldo Souza Conceigdo

Trabalho e Empreendedorismo: Karla Marcella Fernandes Chesca
Turismo: Rosa Janaina de Lacerda Marcelino Abdon
Mobilizagéo Social: Alba Nize Colares Caldas

‘ Secao

Autarquias Estaduais e Orgaos Vinculados

Agéncia Amapa: Tania Maria do Socorro Barroso Miranda Sousa
SIAC-Super Facil: Luzia Brito Grunho

EAP: Jorielson Brito Nascimento

IAPEN: Lucivaldo Monteiro da Costa
DETRAN: Inacio Monteiro Maciel

DIAGRO: Alvaro Renato Cavalcante da Silva
HEMOAP: Ruimarisa Pena Martins

IEPA: Jorge Elson Silva de Souza

IPEM: Neiva Lucia da Costa Nunes

JUCAP: Gilberto Laurinho

PROCON: Eliton Chaves Franco

PRODAP: José Lutiano Costa da Silva
RDM: Roberto Coelho do Nascimento
RURAP: Hugo Tibiriga Paranhos Cunha
UEAP: Katia Paulino do Santos

ARSAP: Gabriela Tais Bristo da Silva
CREAP: Amaury Barros Silva

Amapa Terras: Julhiano Cesar Avelar

SVS: Dorinaldo Barbosa Malafaia

Servigo Social Autonomo
AMPREV: Rubens Belnimeque de Souza

Fundag¢oes Estaduais

FAPEAP: Mary de Fatima Guedes dos Santos
FCRIA: Andreza Melo de Lima

Sociedades de Economia Mista

AFAP: Francisco de Assis Souza Costa
CAESA: Valdinei Santana Amanajas
CEA: Marcos do Nascimento Pereira
GASAP: Anizio dos Santos Freitas

Segao 3

Prefeituras, Orgaos Municipais e Particulares

MP: Ivana Lucia Franco Cei
ALAP: Kakéa Barbosa

TJAP: Jodo Guilherme Lages
DPE-AP: Diogo Brito Grunho
TCE: Michel Houat Harb.

1 de 185



Diario Oficial e N°7.334 Secdo 02 Sexta-feira, 15 de Janeiro de 2021

y &y
&
MPREV v

Estado do Amapa

RESOLUGAO N° 02/2021-CEP/AP

O Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado do Amapa
— CEP/AP, no uso das suas atribuigbes legais, com fundamento no inciso VI do
art. 13 e inciso Il do art. 18, todos do Regimento Interno do CEP/AP e art. 98 da
Lei n° 0915 de 18 de agosto de 2005, ainda, tudo o que consta nos autos do
Processo n® 2020.261.1001768PA e etc.,

Considerando que a matéria referente a minuta da Politica de
Investimentos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa para o exercicio de 2021,
apresentada pelo Comité de Investimentos — CIAP/AMPREV, foi apreciada pelo
Plenario do Conselho Estadual de Previdéncia, na 62 Reunido Extraordinaria,
realizada no dia 09 de dezembro de 2020, decidiu, a unanimidade, pela
aprovagao.

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar a Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia para o
exercicio de 2021, conforme anexo |.

Art. 2°, Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagdo, com efeito a
partir de 09 de dezembro de 2020.

Macapa-AP, 13 de janeiro de 2021.

Rubens Belnimeque de Souza
Presidente do Conselho CEP/AP

Cod. verificador: 24414294. Céd. CRC: 1BOF00C

SIS DaCs | Documento assinado eletronicamente por RUBENS BELNIMEQUE DE SOUZA em 14/01/2021 17:06, conforme
i decreto n° 0829/2018. A autenticidade do documento pode ser conferida no site:

E https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador
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POLITICA DE INVESTIMENTOS DO RPPS E RPPM DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2021
1 - INTRODUGAO

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das apli-
cacgoes dos recursos garantidores mencionados no art. 4° da Lei Estadual n° 915, de 18 de agosto de
2005 e art. 5° Lei Estadual n° 1813, de 07 de abril de 2014, que dispdem, respectivamente, sobre o
RPPS e o RPPM do Estado do Amapa, conforme definido nos artigos 4°e 5° da Resolu¢do do Con-
selho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagdo dos recursos
financeiros administrados pela Unidade Gestora Amapa Previdéncia-AMPREYV, deverao ser selecio-
nados de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, ou a que venha substitui-
la, pela Portaria MPS n° 519/2011 e suas alteragdes, bem como pelo Pré-Gestao, conforme nivel de
certificagao obtido, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos financeiro e previdenciario
para suas obrigagdes futuras, buscando atingir ou superar a meta de rentabilidade prevista nesta
politica. Devera ser sempre observado o equilibrio dos ativos com as obriga¢des do passivo atuarial.

Este documento visa estabelecer instrumentos de controle e de balizamento para
os procedimentos na aplicagdo dos recursos previdenciarios dos segurados do RPPS e RPPM do
Estado do Amapa, no intuito de assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente e

eficiente dos recursos.

2 - OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes e praticas de gestéo dos recur-
sos em moeda corrente do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, a qual devera ser adotada pela
Unidade Gestora no exercicio de 2021, para assegurar:

2.1. Plano de investimento dos recursos de curto, médio e longo prazo;

2.2. O estabelecimento, aos responsaveis pela gestao, das diretrizes na aplicagéo
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do RPPS e RPPM do Es-
tado do Amapa, visando alcangar a meta de rentabilidade prevista, para garantir a manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagédo, adequagéao a natureza de suas obrigagbes e transparéncia, bem como
exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia, zelando por elevados padrdes éticos;

2.3. O claro entendimento por parte dos gestores, servidores da AMPREYV, segu-
rados, beneficiarios, provedores externos de servigos e 6rgaos reguladores quanto aos objetivos e
restricbes relativas aos investimentos dos recursos dos segurados;

2.4. A existéncia de um instrumento de planejamento que oriente a AMPREV a
identificar e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno,
tolerancias a risco (isto €, objetivos de investimento) e restricdes de investimento;

2.5. A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagcao de classes de
ativos, de gestores das instituicdes financeiras e de estratégias empregados no processo de investi-
mento do RPPS e RPPM,;

{ﬁo—ﬁﬂliﬂ s
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POLITICA DE INVESTIMENTOS DO RPPS E RPPM DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2021
2.6. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para que conduzam o processo

de investimento em conformidade com os objetivos e restricdes legais;
2.7. Subsidiar os gestores que venham a conduzir o processo de investimento dos
recursos dos segurados e beneficiarios do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, com diretrizes bem
definidas a serem seguidas na construgédo e no gerenciamento das carteiras dos planos financeiro e

previdenciario.

3 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos é para o exercicio de 2021, sujeita a
revisoes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteracdes.

A presente Politica de Investimentos devera ser aprovada pelo Conselho Estadual
de Previdéncia da AMPREV e posteriormente enviada a Secretaria Especial de Previdéncia e Traba-
Iho do Ministério da Economia através do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN,
inserido eletronicamente no site www.gov.br/previdencia por meio do Sistema de Informagdes dos
Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto

de 2011 e suas alteragdes.

4 - ADOGAO DE MELHORES PRATICAS DE GESTAO PREVIDENCIARIA - PRO-GESTAO

O Pro-Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento
das boas praticas de gestdo adotadas pelos Regimes Préprios. E a avaliagdo, por entidade certifica-
dora externa, credenciada pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho — SEPRT/ME, do sis-
tema de gestao existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas
nas diretrizes de cada uma das agdes, nos respectivos niveis de aderéncia.

O regime proéprio de previdéncia social do Estado do Amapa aderiu ao programa
Pro-Gestdo RPPS em 21/11/2018, obtendo a certificagdo Nivel Il em 09/10/2019, o que ampliou os
limites para aplicagdo dos recursos pelos RPPS certificados, conforme esta previsto no §10 do art. 7°
e no § 9° do art. 8° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Abaixo, tabela resumida das alteragdes dos limites, por segmento, de acordo com
o nivel de adeséo ao Pro-Gestéo.

LIMITES DA RESOLUGAO N° 3922/2010-CMN E ELEVAGOES PERMITIDAS CONFORME CERTIFICAGOES DO PRO-GESTAO

LIMITES PERCENTUAIS DOS RECURSOS (PL) DO RPPS

ENQUADRA- ELEVAGAO PERMITIDA CONF. NIVEL LIMITE %
SEGMENTO TIPOS DE ATIVOS MENTO DA | LIMITE BASE _DE B DO PL DO
RESOLUGAO F‘;:LI:LITRIEO CERTIFICAGAO NO PRO-GESTAO FUNDO

SOL.

Nivel | Nivel Il | Nivellll | Nivel IV
N Titulos Publicos Emissao do TN (SELIC) Art.7°1,a 100% 100% .
RENDA Fixa | TITULOS PUBLI- Nao se
COS FEDERAIS aplica
Operagdes compromissadas em TP Art. 7011 5% 5%
Pre-(zestio
{ 4
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F1100% Titulos Publicos TN Art. 7% 1, b 100% 100% 15%
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 7°1, ¢ 100% 100% 15%
Fl Renda Fixa "Referenciado” (*) Art. 7°,1Il, a 60% 65% 70% 75% 80% 15%
FUNDOS DE IN-
VESTIMENTO
ETF - Renda Fixa "Referenciado” Art. 7,11, b 60% 65% 70% 75% 80% 15%
Fl Renda Fixa — Geral (*) Art. 7°1V, a 40% 45% 50% 55% 60% 15%
ETF - Demais Indicadores de RF Art. 7% IV, b 40% 45% 50% 55% 60% 15%
CDB - Certificado de Depésito Bancario Art. 7°, Vi, a 15% 15%
OUTROS | Poupanga Art. 7%,VI, b 15% 15% Néo se
aplica
Letras Imobiliarias Garantidas Art. 7°,V, b 20% 20%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior (**) | Art.7°, VI, a 5% 5% 10% 15% 20% 5%
R ovenro” | FI Renda Fixa "Crédito Privado” (%) Art. 7%, VIl, b 5% 10% 15% 20% 25% 5%
Fl Debéntures de Infraestrutura Art. 7°,VIl, ¢ 5% 5% 10% 15% 20% 5%
FI de Agdes- indices ¢/ minimo 50 agdes (*) Art. 8% 1, a 30% 35% 40% 45% 50% 15%
ETF - indice de Agdes (c/ no minimo 50) Art. 8% 1, b 30% 35% 40% 45% 50% 15%
Fl de Agoes — Geral (*) Art. 8% 11, a 20% 25% 30% 35% 40% 15%
B ETF - Demais indices de Agdes Art. 8% 1, b 20% 25% 30% 35% 40% 15%
RENDA VARIA- | FUNDOS DE IN-
VESTIMENTO
FI Multimercado — Aberto (*) Art. 8% 1l 10% 10% 10% 10% 15% 5%
Fl Agdes - Mercado de Acesso Art. 8% IV, ¢ 5% 5% 5% 10% 15% 5%
Fl em Participagdes (*) (***) Art. 8% 1V, a 5% 5% 5% 10% 15% 5%
Fl Imobiliarios (*) (***) Art. 8° IV, b 5% 5% 10% 15% 20% 5%
Fl e FIC FI de Renda Fixa - Divida Externa Art. 9°-A, | 10% 10% 15%
INVESTIMEN-
ToS NO EXTE: oo | F1- Aberto - Investimento no Exterior Art. %A Il 10% 10% 15%
Fundos Agoes - BDR Nivel | Art. 9°-A, I 10% 10% 15%

* Ativos crédito privado emitidos por instituicdo financeira ou sociedades abertas ou cotas sénior de FIDC, nao pode investir exterior;

** Gestor ja tenha feito 10 ofertas publicas encerradas e liquidadas, que os RPPS participem somente até 50% do total cotas;

***Avaliagdo empresa independente; tx perfomance apés devolugao capital; gestor participe ¢/ 5% e que ja realizou nos Gltimos 10 anos, desinvestimento de 3 cias;
****Limites de 5% do PL do RPPS e de 5% do PL do fundo n&o se aplica para cotas integralizadas por iméveis;

Limite valido para todos os fundos: recursos dos RPPS devem corresponder até 20% do PL do fundo;

O total de recursos de um RPPS deve corresponder no maximo a 5% do total de recursos da gestora ou administradora de carteira;

Os RPPS somente poderéo aplicar seus recursos em fundos de investimento em que figurarem, como administradora OU gestora, instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n° 3.198, de 2004, e n° 4557, de 2017.
FONTE: Nota Técnica n° 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF e Tabela Novos Limites Resolugdo n° 4695/2018 (http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investi-
mentos-do-rpps/)

5 - GESTAO DOS RECURSOS
A gestao dos recursos dos segurados e beneficiarios do RPPS e RPPM é de atri-
buicdo do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP e da Diretoria Executiva da AM-

PREV, esta ultima de forma excepcional conforme diretrizes desta Politica de Investimentos.

5.1. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia, constituido em conformidade
com o disposto no Art. 3°-A, § 1°, alineas “a” a “e” e Art. 6°, §§ 3° a 6°, da Portaria MPS n° 519, de 24
de agosto de 2011 e suas alteragdes, tem como finalidade assessorar o Conselho Estadual de Previ-
déncia — CEP no processo de gestao de recursos, bem como a Diretoria Executiva do ponto de vista

(__Fm-ﬁl-sliu s
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técnico no que tange aos investimentos e distribuicdo dos fluxos de recursos financeiros administra-
dos por terceiros, em conformidade com a presente Politica de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso as informagdes financeiras
pertinentes a todo e qualquer investimento de recursos dos segurados do RPPS e RPPM, podendo
solicitar, a qualquer momento, tais informagdes para subsidiar seu trabalho.

A competéncia e finalidade do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia
encontram-se definidas em seu Regulamento, publicado no Diario Oficial do Estado n°® 4471, de
06/04/2009.

O CIAP devera comunicar ao CEP sempre que houver necessidade de ajustes
nesta Politica, em decorréncia do comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresente

relevante seu interesse na preservagao dos ativos financeiros dos segurados do RPPS e RPPM.

5.2. DEFINIGAO DA APLICAGAO DE RECURSOS E LIMITE DE ALGADA

Conforme determina o inciso Il do art. 103 da Lei Estadual n® 0915/2005, § 2° do
art. 113 da Lei Estadual n° 1813/2014 e incisos | e Il do art. 3° do Regimento Interno do Conselho
Estadual de Previdéncia, € de competéncia do CEP definir as diretrizes e regras relativas a aplicagédo
dos recursos financeiros do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, por meio da Politica de Investimen-
tos.

As aplicagbes e resgates serdo recomendados pelo Comité de Investimentos, por
deliberagéao direta ou de acordo com o levantamento de dados apresentados pela Diretoria Financeira
e Atuarial — DIFAT, mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadagéo previdenciaria e ndo previdenciaria, de-
verdo ser aplicadas pela Diretoria Executiva imediatamente em fundo de investimento do segmento
de renda fixa, de baixo risco, com aplicagdo e resgate em D+0, até que o CIAP delibere sobre a
permanéncia ou transferéncia desses recursos para outras aplicagoes.

Havendo discordéancia, por parte do Diretor-Presidente, quanto as deliberagdes do
Comité de Investimentos, os recursos deverao ser aplicados, imediatamente, em fundos do segmento
de renda fixa atrelados ao CDI, existentes na carteira da AMPREYV, de baixo risco, com prazo de
aplicagéo e resgate em D+0, administrados por instituigdes financeiras oficiais publicas. E, no prazo
de 03 (trés) dias uteis devera ser apresentado ao CIAP, justificativa técnica com exposigdo dos moti-
vos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Diretoria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP tera prazo de 03 (trés) dias Uteis para avalia-la
e deliberar sobre a aplicagao dos referidos recursos.

Caso a justificativa ndo seja encaminhada no prazo definido, ou em caso de néo
acolhimento, o CIAP encaminhara a matéria imediatamente ao CEP para as deliberagdes.

Fica autorizada a Diretoria Executiva a resgatar valores das aplicagdes em fundos
de investimentos, sem prévia deliberagao do CIAP, para custear exclusivamente despesas adminis-
trativas e previdenciarias, do segmento de renda fixa, de baixo risco, com prazo de resgate em até
D+1. Os resgates efetuados deverdo ser informados ao Comité de Investimentos mensalmente,
sendo necessaria a formalizagdo de processo administrativo.

{ﬁo—ﬁﬂliﬂ 6
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5.2.1. FATORES DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia
de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

5.2.1.1. Risco de Mercado

Corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢des de mercado,
tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

5.2.1.2. Risco de Crédito

Corresponde a possibilidade de uma obrigagéo (principal e juros) néo vir a ser
honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

5.2.1.3. Risco de Liquidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos
exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situagdo afeta a

capacidade de pagamento da Instituigéo.

5.3. PLANO DE CONTINGENCIA

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na
Resolugdo 3.922/2010-CMN sera realizado sistematicamente pela Divisdo de Controle Atuarial e Mer-
cado-DICAM da Diretoria Financeira e Atuarial-DIFAT/AMPREYV e, em caso de descumprimento, de-
vera ser comunicado imediatamente a Diretoria Executiva e ao CIAP para adogdo de medidas de
reenquadramento aos limites legais, obedecendo os prazos da resolugdo e em observancia ao ven-

cimento do Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP do Estado do Amapa.

5.4. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS
Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de metodologias de acompa-
nhamento e avaliagao dos investimentos especificos, a AMPREYV devera garantir a certificagao e qua-
lificacdo dos servidores envolvidos na atividade de analise e gestao de recursos investidos no mer-
cado financeiro, bem como dos membros do Comité de Investimentos, membros do Conselho Esta-
dual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal, Secretario do CIAP e Procuradoria Juridica, em

conformidade com o disposto na Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragoes.

5.4.1. APRIMORAMENTO DO CIAP

De acordo com esta Politica, a AMPREYV devera custear a capacitagao e certifica-
¢ao, garantindo ainda qualificagdo continua aos membros do CIAP, bem como dos servidores da
AMPREYV participantes do processo de gestédo dos investimentos sobre o contetido necessario para
gestao de recursos financeiros de RPPS e RPPM, abrangendo, de forma mais especifica, o contetdo
relacionado na Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes, incluindo obrigatoria-
mente, no minimo:

a. [Economia e Finangas;

b. Sistema Financeiro Nacional;
{ Pri-Gestio
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c. Instituicdes e Intermediarios Financeiros;
d. Mercado de Capitais;

e. Mercado Financeiro;

f.  Mercado de Derivativos;

g. Fundos de Investimento.

5.5. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacoes referentes a gestao das aplicagbes financeiras da AMPREV, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas pela Diretoria Executiva até o décimo quinto
dia util do més subsequente na pagina da internet da instituigdo (www.amprev.ap.gov.br), com atua-
lizagdo mensal.

A Diretoria Executiva devera garantir canal de acesso, na forma da legislagéo vi-
gente, para esclarecimento de duvidas, sugestdes e fiscalizagdo por parte dos contribuintes e cida-
déos.

A Diretoria Executiva devera adotar as providéncias de publicagdo da Politica de
Investimentos na integra, no Diario Oficial do Estado, bem como na pagina da internet da AMPREYV,
sendo disponibilizada a todos os segurados e beneficiarios, observados os critérios estabelecidos na
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, devendo, ainda, ser encaminhada

as Instituicbes Financeiras com as quais a AMPREYV opere.

5.6. ORIENTAGOES DE INVESTIMENTOS E OBJETIVO DE ALOCAGAO

As tabelas a seguir apresentam a estrutura dos investimentos (posicdo em 30 de
outubro de 2020), dos Planos Financeiro e Previdenciario, bem como o enquadramento dos recursos
administrados pela AMPREV, conforme especificagdes da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas al-
teragoes.

5.6.1. PLANO FINANCEIRO
PLANO FINANCEIRO - DEMONSTRATIVO DE ENQUADRAMENTO DOS RECURSOS DA CARTEIRA |

ENQUADRAMENTO LEGAL DA CARTEIRA DA AMPREYV - LIMITES DA RESOLUGAO 3.922/2010-CMN com Vinculagio a Nota Técnica SEI N2 12/2017-CGACI/SRPPS/SPREV/MF E
POLITICA DE INVESTIMENTOS
POSICOES DA CARTEIRA ENQUADAMENTOS E LIMITES LEGAIS
Enquadra- % do Item Limite Max.
Recurso Aplicado Total do mento na da Res. Permitido Limite Max.
PRODUTO DE INVESTIMENTO saldo -pR$ Segmento Resolucdo 3.922 no PL Res. Polit. Invest.
emR$ 3.922/2010- AMPREV - 3.922/2010- da AMPREV
CMN PF CMN
Carteira Administrada de TPF Banco do Brasil - LFT (POS) 13.842.453,02
Carteira Administrada de TPF Banco do Brasil - NTN-B 993.536.618,04
(POS) Art. 79, Inciso |, 5 .
Carteira Administrada de TPF Banco do Brasil - LTN (PRE) 286.273.037,92 | 1.577.460.940,85 alinea "a" 44,83% 100,00% 100,00%
Carteira Administrada de TPF Banco do Brasil - NTN-F (PRE) 62.720.650,14
Carteira Administrada de TPF BTG Pactual 221.088.181,73
Carteira Administrada de TPF Banco do Brasil-Oper. Com- 7.286.657,84 7.286.657,84 Art. 72, Inciso Il 0,21% 5,00% 5,00%
promiss.
Itadi Institucional RF Inflagdo FIC FI 55.444.432,28
Itau Institucional Renda Fixa IMA-B 5 FIC de FI 20.740.015,22
Itau Institucional Renda Fixa IRF-M FIC de FI 24.579.734,34
Santander FIC FI IMA-B Institucional Titulos Publicos RF LP 96.786.571,29 391.262.027,35 Art. l?g' ‘"f;“’ L 11,12% 100,00% 100,00%
alinea
FI Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos RF LP 31.891.579,02
Caixa Brasil IRF - M 1+ TP RF LP 136.326.506,45
Santander Fl IRF-M Titulos Publicos Renda Fixa 25.493.188,75
Pre-(zestio
{ 8
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FIC FI Caixa Novo Brasil Renda Fixa Referenciado IMA-B LP 188.028.373,25 188.028.373,25 Art. 72, Inciso 5,34% 60,00% 60,00%
11l alinea "a"

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B FI 221.433,18

Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-B 201.416.789,92

Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-Geral 122.155.218,23

Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-B 5+ 14.474.996,00

BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI LP Perfil FIC 39.939.618,48

F 556.685.864,88 Art. 7?, Incnis.c.) 15,82% 40,00% 40,00%

FI Caixa Brasil RF Referenciado DI Longo Prazo 41.766.128,22 IV, alinea "a

Bradesco H Fundo de Investimento Renda Fixa Nilo 78.558.888,58

BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC FI 3.235.000,10

Itau Institucional Alocagdo Dinamica Renda Fixa FIC FI 46.374.635,29

Itati Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI 8.543.156,88

BB RPPS Renda Fixa Crédito Privado IPCA Il 17.333.118,54 17.333.118,54 Art. 79, Inciso 0,49% 5,00% 5,00%
VI, alinea "b"

Brasil Agdes IBrX Indexado FIC I 12.823.305,52

Caixa Fl em Agdes Brasil IBX-50 19.972.661,47 o i

Bradesco FIC FI em Agdes Ibovespa Valuation 10.299.019,55 fsnsea Art:;l?n’e;nf:"o g 1.42% 30,00% 30,00%

Bradesco H Fl em AgGes Ibovespa 6.899.596,18

Itat FoF RPI Agdes Ibovespa Ativo FIC FI 71.050.003,46

Bradesco FI em Agdes Dividendos 79.220.276,08

Bradesco FI em Ag6es Mid Small Caps 71.600.520,90

Queluz Valor Fundo de Investimento em AgGes 5.825.102,53

AZ Quest Small Mid Caps FIC de FIA 54.604.356,05

Itau Institucional Acoes Phoenix FIC FI 28.769.691,36

BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA 8.009.677,53

BB Agdes Setor Financeiro FIC de Fundos de Investimento 22.505.648,55

Bradesco FIC de FIA Institucional IBRX Alpha 6.864.680,72 503.754.649,06 Art. 8"% Inﬁisl? 14,32% 20,00% 20,00%

Bradesco Fl em Agdes Selection 44.594.294,48 Il, alinea "a

AZ Quest Agdes FIC Fl de AgBes 26.922.378,43

Icatu Vanguarda Dividendos Fundo de Investimento em 43.766.729,13

Acdes

BB Agdes Valor FIC de Fl em Agdes 3.489.296,03

Vinci Mosaico Fundo de Investimento de Agdes 9.507.283,40

Itat Agdes Dunamis FIC de FI 12.639.732,91

AZ Quest Small Mid Caps RPPS FIC de FIA 4.646.706,49

Safra Consumo PB FIC DE FIA 9.738.271,01

IT Now S&P 500 TRN Fundo de indice 11.068.704,00 11.068.704,00 Art. 82,11, "b" 0,31% 20,00% 20,00%

Pétria Special Opportunities | - FIQ FIP 17.968,85

Pétria Brasil Infraestrutura IIl FIQ FIP 5.085.735,50

FIC FIP Kinea Private Equity Il 5.054.477,14 47.710.657.32 Art. 82, Inciso

Terras Brasil - FIP 1.080.571,96 ! W, E”r;ea gn 1,36% 5,00% 5,00%

BTG Pactual Timberland Fund | - FIQ de FIP 3.524.689,78

Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | FIP Multies- 32.947.214,09

trategia

FI Caixa Multimercado RV 30 Longo Prazo 11.734.417,54

Safra S&P Reais PB FI Multimercado 24.574.249,72 o i

Vinci Valorem Fundo de Investimento Multimercado 8.754.950,58 1991910548 A 8IillnCISO 1.42% 10,00% 10,00%

Itau Private Multimercado S&P500® BRL FIC de FI 4.885.487,64

Santander FI Global Equities MM Investimentos no Exterior 22.779.580,98 22.779.580,98 | Art.99-A, Inciso 0,65% 10,00% 10,00%

1}

Fundo de Investimento em A¢des Caixa Institucional BDR 64.533.325,77

2;:: IConsumu ‘Americano Fl em Acdes BDR-Nivel | PB 12.805.492,47 95.007.79816 | "™ 99]/:' fneiso 2,70% 10,00% 10,00%

BB Agdes Globais FIC de FIA - BDR Nivel | 17.758.979,92

TOTAL SALDOS EM CONTAS CORRENTES 25.162,74 25.162,74 Disponib. Fi- 0,00% 0,00% 0,00%

nanc. C/C
TOTAIS DO PLANO FINANCEIRO 3.518.437.223,17 3.518.437.223,17 100,00%

Fonte: Demonstrativo de Consolidagéo de Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS do Estado do Amapa — outubro/2020

5.6.2. PLANO PREVIDENCIARIO

PLANO PREVIDENCIARIO - DEMONSTRATIVO DE ENQUADRAMENTO DOS RECURSOS DA CARTEIRA

ENQUADRAMENTO LEGAL DA CARTEIRA DA AMPREV - LIMITES DA RESOLUCAO 3.922/2010-CMN com Vinculagio 3 Nota Técnica SEI N2 12/2017-CGACI/SRPPS/SPREV/MF E
POLITICA DE INVESTIMENTOS

POSICOES DA CARTEIRA ENQUADAMENTOS E LIMITES LEGAIS
Enquadra- % do Item Limite Max.
Recurso Aplicado Total do mento na da Res. Permitido Limite Max.
PRODUTO DE INVESTIMENTO Saldo— RS Segmento Resolucdo 3.922 no PL Res. Polit. Invest.
emR$ 3.922/2010- AMPREV - 3.922/2010- da AMPREV
CMN PP CMN
Carteira Administra Caixa Econdmica de TPF - NTN-B e 551.198.534,18 551.198.534,18 Art. 72, Inciso |, 44,92% 100,00% 100,00%
NTN-F alinea "a"
FI Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos RF LP 8.811.340,91 Art. 72, Inciso |
- — - e 3,66% 100,00% 100,00%
Itad Institucional Renda Fixa IMA-B 5 FIC de FI 8.714.006,51 44.897.193,38 alinea "b
{ Pretestia
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Santander FIC FI IMA-B Institucional Titulos Publicos RF LP 6.213.662,57

Caixa Brasil IRF - M 1+ TP RF LP 21.158.183,39

FIC FI Caixa Novo Brasil Renda Fixa Referenciado IMA-B LP 143.350.780,95 143.350.780,95 Art. 72, Inciso 11,68% 60,00% 60,00%
Ill, alinea "a"

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B FI 79.787.071,79

Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-B 18.427.845,47

Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-Geral 9.254.985,80

Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-B 5+ 16.177.921,27

FI Caixa Brasil RF Referenciado DI Longo Prazo 43.488.285,13

EIB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI LP Perfil FIC 67.518.065,98 265.867.218,99 T\;T;“—;;:cl:? 21,67% 40,00% 40,00%

Icatu Vanguarda Inflagdo Longa FI Renda Fixa 5.592.440,63

BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC FI 1.729.148,97

Itau Institucional Alocagdo Dindmica Renda Fixa FIC FI 8.737.470,03

BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Referenciado DI 1.714.303,87

Icatu Vanguarda Pré-Fixado FI Renda Fixa LP 13.439.680,05

BB Previdencidrio Renda Fixa Crédito Privado IPCA Il FI 10.460.213,88 10.460.213,88 Art. 72, Inciso 0,85% 15,00% 15,00%
VI, alinea "b"

BTG Pactual Infra-B Fundo Incentivado de Investim. Infra- 1.529.505,82 1.529.505,82 Art. 72, Inciso 0,12% 10,00% 10,00%

est. RF VI, alinea "c"

Bradesco Fl em Agdes Dividendos 13.808.485,27

Bradesco FI em Ag6es Mid Small Caps 12.050.949,45

BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA 32.399.524,53

AZ Quest Small Mid Caps FIC de FIA 19.070.460,27

Itad Institucional Acoes Phoenix FIC FI 10.782.526,83

AZ Quest Agdes FIC Fl de Agdes 21.548.742,18

BB Agdes Setor Financeiro FIC de Fundos de Investimento 3.629.931,79 199.261.250,05 Art. 8. Inciso

Bradesco Fl em Ag¢des Selection 16.347.178,78 M a“n'ea nan 16,24% 20,00% 20,00%

Icatu Vanguarda Dividendos Fundo de Investimento em 25.209.872,03 '

Acdes

Queluz Valor Fundo de Investimento em A¢des 5.932.574,09

BB Agdes Valor FIC de Fl em Agdes 5.981.650,34

Vinci Mosaico Fundo de Investimento de Agdes 17.071.016,32

Itatl AgSes Dunamis FIC de FI 12.717.759,38

AZ Quest Small Mid Caps RPPS FIC de FIA 2.710.578,79

BTG Pactual Economia Real FIP Multiestratégia 5.647.613,82 5.647.613,82 Art.82, Inc.IV, 0,46% 5,00% 5,00%

alinea "a"

Fundo de Investimento em A¢des Caixa Institucional BDR 4.727.971,05 4.727.971,05 Art. 92-A, Inciso 0,39% 10,00% 10,00%

Nivel | 1]

TOTAL SALDOS EM CONTAS CORRENTES 2.299,93 2.299,93 Disponib. Fi- 0,00% 0,00% 0,00%

nanc. C/C
TOTAIS DO PLANO PREVIDENCIARIO 1.226.942.582,05 1.226.942.582,05 100,00%
Fonte: Demonstrativo de Consolidagdo de Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS do Estado do Amapa — outubro/2020

A carteira apresentada esta enquadrada nos limites da Resolugdo 3.922/2010, de
25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, obedecidos os limites permitidos, propondo-se a adotar
o limite de no minimo 50,00% (cinquenta por cento) e no maximo 100%(cem por cento) das aplicagdes
no segmento de renda fixa, observada a garantia da manutencéo da certificagdo Pro-Gestdo RPPS —
Nivel II.

Em relagéo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos cumulativamente ndo poderao exceder a 40% (quarenta por
cento) da totalidade dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amap4d, observada a garantia da
manutengdo da certificagdo Pré-Gestao RPPS — Nivel Il, limitagdo esta que sera atendida pela AM-
PREV, nao elevando investimentos nesse segmento do mercado financeiro a mais que 40% de seu
Patrimédnio Liquido, sendo relevante observar que os investimentos poderao ocorrer em relagao a:

1. Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto
cuja politica de investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscrigdo e de certificados de de-
positos de tais agdes, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel);

2. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, ne-

gociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
{Prnstes |
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refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no
Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta ag¢des, correspondentes bdnus ou recibos de subscrigcéo
e de certificados de depdsitos de tais agdes, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM (fun-
dos de indice de renda variavel);

3. Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a
forma de condominio aberto, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de renda va-
riavel);

4. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis
em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, conforme regulamentagao estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda variavel);

5. Cotas de Fundos de Investimento classificados como multimercado, constitui-
dos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem ala-
vancagem (fundos de renda variavel);

6. Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo
se para manter a mesma proporgao ja investida nesses fundos;

7. Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) com presenca em 60% (ses-
senta por cento) nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no
periodo de doze meses anteriormente a aplicagéo.

Em relagcéo ao segmento de investimentos no exterior, a limitagcéo legal estabelece
que os recursos alocados nos investimentos cumulativamente ndo poderdo exceder a 10% (dez por
cento) da totalidade dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, observada a garantia da
manutencgao da certificagdo Pro-Gestao RPPS — Nivel Il, limitagdo esta que sera atendida pela AM-

PREV.
A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (com-

pra/venda de titulos publicos) obedecerd ao disposto no §1°do art. 7° da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteragdes, os quais deverao ser registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e
de Custoédia-SELIC, conforme a marcagdo a mercado ou marcagdo na curva, conforme portaria
SPREV n° 04/2018 de 05 de fevereiro de 2018.

E importante salientar que, seja qual for a alocagéo de ativos, o mercado tera mo-
mentos desfavoraveis que afetam a carteira, dai a necessidade de um horizonte de tempo que possa
acomodar essas flutuagdes e permitir a recuperagao da ocorréncia de eventuais perdas. Desta forma,
a AMPREYV deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil
de risco e, de forma organizada, recompor a alocagao inicial em momentos de alta (vendendo) ou
baixa (comprando) com o objetivo de equilibrar sua carteira de investimentos.

As aplicagdes realizadas pela AMPREV passardao por um processo de analise,
para o qual seréo utilizados critérios, como o histérico de fundos de investimento, abertura de carteira
de fundos de investimento, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais, analise
de risco/retorno e outras. Havendo necessidade, somente o Comité de Investimentos podera propor
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a contratagdo de servigos ou produtos de terceiros (custddia qualificada, consultoria, sistemas e ou-
tros), voltados para a area de investimentos no mercado financeiro, em conformidade com a legisla-
¢ao vigente.

O comité de Investimentos da Amapa Previdéncia - CIAP, observado os critérios
definidos no paragrafo acima, podera, preferencialmente, realizar aplicagdo em fundos que utilizem o
crédito de floresta e/ou o selo de sustentabilidade do Programa Tesouro Verde do Estado do Amapa
em seu portfélio, ou em que as instituicbes administradoras tenham aderido ao selo de sustentabili-
dade do referido programa.

Além de avaliar o regulamento, o prospecto e a composi¢ao da carteira dos fundos
de investimento, sera feita uma analise do gestor e emissor do titulo e/ou valor mobiliario, da taxa de
administragao cobrada e dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos serdo avaliados atra-
vés de um acompanhamento de desempenho mensal da carteira consolidada e por aplicagdo, com
objetivo de orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeigoar o
retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos da AMPREV em 2021 serdo norteados pela estra-
tégia abaixo.

5.6.3. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA O EXERCICIO

ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO - PLANO FINANCEIRO E PLANO PREVIDENCIARIO

LIMITES DA RESOLUGAO 3922/2010-CMN ESTRATEGIA D ALOCACRO

SEGMENTO TIPOS DE ATIVO LIMITE BASE | LIMITE LIMITE - LIMITE
ARTIGO PERMITIDO % DO INFE- SUPE-
PELA RE- PLDO RIOR RIOR (%
soL. FUNDO ) (%)
B N Titulos Publicos Emissao do TN (SELIC) Art.7°%1,a 100% " " 0,00% 40,00% 100,00%
TITULOS PUBLI- Nao se Nzo se
COS FEDERAIS aplica | aplica
Operagdes compromissadas em TP Art. 79,11 5% 0,00% 0,50% 5,00%
F1100% Titulos Publicos TN Art. 7°1, b 100% 15% 20% 0,00% 10,00% 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 7%, ¢ 100% 15% 20% 0,00% 0,50% 100,00%
Fl Renda Fixa "Referenciado™ Art. 7911, a 60% 15% 20% 0,00% 5,00% 60,00%
FUNDOS DE IN-
VESTIMENTO
ETF - Renda Fixa "Referenciado” Art. 7911, b 60% 15% 20% 0,00% 0,50% 60,00%
Fl Renda Fixa - Geral Art. 7°1V, a 40% 15% 20% 0,00% 9,00% 40,00%
RENDA FIXA
ETF - Demais Indicadores de RF Art. 7°, IV, b 40% 15% 20% 0,00% 0,50% 40,00%
CDB - Certificado de Depésito Bancario Art.7° VI, a 15% 0,00% 0,10% 15,00%
Na Na
OUTROS | Poupanca Art.7°, VI, b 15% aplica | aplica | 000% | 0,00% | 1500%
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 7°V, b 20% 0,00% 0,10% 20,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 7°, VI, a 5% 5% 15% 0,00% 1,00% 5,00%
et | FI Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 7°,Vil, b 5% 5% 5% | 0,00% | 1,00% | 500%
Fl Debéntures de Infraestrutura Art. 7°,VIl, ¢ 5% 5% 15% 0,00% 0,30% 5,00%
TOTAL RENDA FIXA 68,50%
FI de Agdes - indices ¢/ minimo 50 ages Art. 8% 1,2 30% 15% 20% 0,00% 2,00% 30,00%
ETF - indi Agd ini Art. 8°, | 9 15 20 ¥/ ¥/ ¥/
RENDA VARIA- | FUNDOS DE IN- indice de Agdes (c/ no minimo 50) rt. 8% 1, b 30% 5% 0% 0,00% 0,50% 30,00%
VEL VESTIMENTO
Fl de Agdes - Geral Art. 8% 11, a 20% 15% 20% 0,00% 18,70% 20,00%
ETF - Demais indices de Agdes Art. 8% 11, b 20% 15% 20% 0,00% 0,50% 20,00%
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FI Multimercado - Aberto Art. 8° 11l 10% 5% 20% 0,00% 1,50% 10,00%
Fl Agdes - Mercado de Acesso Art. 8% 1V, c 5% 5% 5% 0,00% 0,50% 5,00%
Fl em Participagdes Art. 81V, a 5% 5% 5% 0,00% 1,80% 5,00%
Fl Imobilidrios Art. 8% 1V, b 5% 5% 5% 0,00% | 0,50% 5,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 26,00%
Fle FIC FI de Renda Fixa - Divida Externa Art. 9°-A, | 10% 15% 10% 0,00% | 0,50% 10,00%
;g‘éﬁggf%- Fyggﬁ,ﬁ;ﬁg- FI - Aberto - Investimento no Exterior Art. 9%-A, Il 10% 15% 10% 0,00% 2,00% 10,00%
Fundos Agdes - BDR Nivel | Art. 9°-A, lll 10% 15% 10% 0,00% | 3,00% 10,00%
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,50%
Limite da Politica de Investimentos da Limite Legal (Resol. 3.922/2010-CMN) / Pré-
Segmento de Aplicacdo AMPREYV — Pré-Gestéo Nivel Il Gestao Nivel Il
Renda Fixa 100,00% 100,00%
Renda Variavel 40,00% 40,00%
Investimentos no Exterior 10,00% 10,00%

5.6.4. ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO PARA 0S PROXIMOS 5 ANOS - DPIN

A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, em decorréncia do De-
monstrativo da Politica de Investimentos-DPIN, observa os mesmos limites de estratégia para o exer-
cicio, que tem como objetivo o longo prazo nos investimentos, considerando o cenario macroeconé-
mico e o resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit ou superauvit,

sendo adotado os mesmos percentuais de limite inferior e superior.

5.7. VEDAGOES

5.7.1. Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento, cuja atua-
¢do em mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

5.7.2. Aplicar recursos diretamente em titulos ou outros ativos financeiros nos
quais o ente federativo figure como emissor, devedor, ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao
sob qualquer outra forma;

5.7.3. Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

5.7.4. Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundos de investimento e de fundo
de investimento em cotas, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros emitidos por uma
Unica companhia.

5.7.5. Aplicar recurso em FIP’s que tenham como objetivo o investimento em ativo
financeiro de uma Unica companhia.

5.7.6. Praticar diretamente as operagbes denominadas day-trade, independente-
mente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia
social;
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5.7.7. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugéo 3.922/2010 e suas alteragoes;

5.7.8. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balc&o;

5.7.9. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢do de cotas de fundos de
investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao especifica;

5.7.10. Remunerar quaisquer prestadores de servigos relacionados direta ou indi-
retamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

a) taxa de administragéo, performance, ingresso ou saida previstas em regula-
mento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacédo da CVM,;

5.7.11. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigos, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emis-

sores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagédo da CVM;

5.8. ALOCAGAO ESTRATEGICA

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos publicos de emisséo do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial (es-
tudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da Resolugéo
CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, devendo ser providenciado seus registros no Sistema Especial
de Liquidagéo e de Custédia-SELIC.

A aquisigao de titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional no mercado se-
cundario sera realizada através de instituicoes financeiras detentoras de contrato de carteira adminis-
trada com a AMPREV, obedecendo os seguintes critérios:

1. Rentabilidade liquida;

2. Menor Taxa de Administragao;

3. Marcagéo a prego de mercado.

A AMPREV, no exercicio de 2021, devera manter processo de atualizagéo e apri-
moramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar estudo atuarial
que garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio e longo prazo, com intuito
de orientar as realizagdes de aplicagdes. Este estudo atuarial balizara a elaboragéo e definigdo de
cenarios de longo prazo, que serao utilizados pela metodologia empregada no processo de macro-

alocagdo de ativos (Asset Lyabilit Management- ALM - Gestao de Ativos e Passivos).

5.9. MODELO DE GESTAO
A gestao das aplicagdes dos recursos financeiros da AMPREYV sera realizada em

parte pela propria Instituicao (fundos de investimentos e titulos publicos federais) e parcialmente por
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instituicdo financeira aprovada no processo de avaliagdo estabelecido nesta Politica (carteiras admi-
nistradas).

5.10. PROCESSO DE CREDENCIAMENTO - INSTITUIGOES E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

As aplicagdes em carteiras administradas e fundos de investimento deverao ocor-
rer mediante credenciamento desses produtos e das instituicdes financeiras, com avaliagdo compa-
rativa de produtos similares pelo CIAP, devendo ser considerados critérios contemplando seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagao a natureza de suas obrigacdes e transpa-
réncia dessas aplicagdes e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha.

Para a selegao de instituigbes financeiras sera constituido processo de credenci-
amento conforme disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, bem como na Por-
taria MPS n°. 519/2011 e suas alteragdes.

Os termos de credenciamento a serem utilizados s&o os divulgados no site da
SEPRT-ME, conforme previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n°® 519/2011, sendo permitido somente
aplicagdes de recursos do RPPS e RPPM apenas em fundos de investimento em que o administrador
ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de
auditoria e/ou comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do CMN (art. 15, § 2°, I, § 8° da Re-
solugdo CMN n° 3.922/2010).

A SEPRT-ME divulgou em seu site, lista exaustiva e taxativa das instituicdes que
atendem o inciso | do § 2° e § 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, sendo que pode-se
aplicar a essas instituigbes o modelo mais simplificado de Termo de Analise de Credenciamento pelos
regimes proprios. Assim, os modelos dos termos de credenciamento sdo os constantes no site da
SEPRT/ME, conforme abaixo.

Administrador ou Gestor de Fundos de Investi-
mento que cumpre 0s requisitos previstos no in-
ciso | do § 2° e § 8°do art. 15 da Resolugdo CMN
n® 3.922/2010, conforme relagao disponibilizada
em http://www.previdencia.gov.br/regimes-pro-
prios/investimentos-do-rpps/

1. Utilizar novo formulario “Termo de Analise e
Atestado de Credenciamento de Administrador
e Gestor de FI — Art. 15, § 2°, |, CMN n°
3.922/2010”,

2. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.

Demais administradores ou gestores de Fundos

de Investimento.

1. Utilizar os novos modelos de “Termo de Ana-
lise de Credenciamento e Atestado de Creden-
ciamento — Demais Administrado ou Gestor de
FI”; ou

2. Receber o “Questionario Due Diligence para
Fundos de Investimento — Segdo 17, analisar e
preencher o modelo do “Atestado de Credencia-
mento” em caso de instituicdo ser credenciada
3. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.
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1. Utilizar o novo formulario “Anexo ao Creden-
ciamento — Analise de Fundo de Investimento”;
ou

2. Receber o “Questionario Due Diligence para
Fundos de Investimento — Secéo 2”, e informar
Fundos de Investimento no “Termo de Analise e Atestado de Credencia-
mento do Administrador” e no “Atestado de Cre-
denciamento do Gestor” se o fundo é ou n&o ele-
givel para receber aplicacgoes;

3. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.

Utilizar o novo modelo “Termo de Analise do Ca-
Distribuidor
dastramento do Distribuidor”.

Fonte: http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/

O credenciamento e monitoramento das instituicdes e produtos de investimentos
é de responsabilidade da Divisdo de Controle Atuarial e Mercado — DICAM/DIFAT/AMPREV.

5.11. PROCESSO DE AVALIAGAO

As instituicbes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, relaté-
rios (extratos) detalhados das aplicagdes dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, em
moeda corrente, ou conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREV. Tais relatérios (extratos)
devem conter informagdes sobre as rentabilidades das aplicagées, bem como os riscos que lhe sao
inerentes.

A Diretoria Financeira e Atuarial - DIFAT, deve elaborar demonstrativos mensais
detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagdes realizadas pelo RPPS e RPPM do Estado do Amapéa com titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no
exterior. Deve ainda avaliar o desempenho das instituigdes financeiras administradoras/gestoras de
recursos, abordando medidas de risco e de retorno definidos nesta politica, e submeté-los a aprova-
gao do CIAP.

Na avaliagdo de desempenho das instituigdes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituicbes, objetivando dialogar com economistas, gestores e adminis-
tradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREYV, avaliando também sua estrutura fisica,
técnica e operacional.

Na avaliagdo das carteiras administradas, fundos de renda fixa e variavel e inves-
timentos no exterior, deverdo ser observadas, em caso de rentabilidade negativa superior a 20% (vinte
por cento) do valor da aplicagao (valor nominal deliberado para aplicagéo), estratégias de gestao que
visem proteger os recursos financeiros da AMPREYV, entre as quais:
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1. Realocagéo do recurso para outro fundo do mesmo segmento de investimento,
ou de outro segmento;

2. Aquisicéo de cotas do mesmo fundo (nova aplicagédo) objetivando formar o
preco médio superior ao valor da cota adquirida;

3. Manutengao do recurso até que ele recupere o valor principal aplicado a fim de
ndo realizar o prejuizo por resgate, desde que nao exista a possibilidade de perda total do saldo
restante em situagédo de prejuizo, o qual devera ser imediatamente resgatado;

Havera excegéo ao limite acima estabelecido na avaliagdo dos Fundos de Inves-
timento em Participacédo (FIP) em relagéo ao periodo de aplicagcéo, tendo em vista que estes sofrem
desvalorizagéo de cota (curva “J”) no periodo de investimento.

A AMPREV podera rescindir o contrato de administragdo, no caso de carteiras
administradas ou efetuar resgate (total ou parcial) no caso dos fundos de investimento, quando ob-

servado desempenho insatisfatério, conforme critérios acima e deliberagéo do CIAP.

6 - METAS E DIRETRIZES PARA ALOCAGAO DE RECURSOS

6.1. META DE RENTABILIDADE PREVISTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A meta de rentabilidade prevista se constitui em rentabilidade a ser perseguida,
buscando compatibilidade com o perfil das obrigagdes previdenciarias, visando a busca e manuten-
¢ao do equilibrio financeiro e atuarial, observando os limites de diversificagdo e concentragao previs-
tos na Resolugdo 3.922/2010-CMN.

A Portaria MF n°® 464/18 trouxe uma mudancga na forma de auferir a meta de ren-
tabilidade prevista na politica de investimentos, a qual remete a aderéncia a avaliagdo atuarial, con-
forme abaixo:

“Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuragéo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicées do RPPS devera ter, como limite
maximo, o menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garanti-
dores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho
deliberativo do regime; e

I - da taxa de juros parémetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média seja o mais préximo a duragao do passivo do RPPS.”

O CIAP, como parametro para auferir o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos a que se refere o item |, do Art. 26 da Portaria MF n°® 464/18, calculou a média de
rentabilidade da Carteira de Investimentos da AMPREYV, levando-se em conta os ultimos trés anos e
acrescentando o ano de 2020, até outubro, onde foi possivel determinar a média anual de rentabili-

dade da carteira, conforme tabela abaixo.
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(+)Superavit
~ Meta Atuarial | Rentabilidade (-)Dé?i:l:it da
ANO / DESCRICAO INPC + 6%a.a. | da Carteira da e e
-% AMPREV - %
pontos per-
centuais
2017 8,18 13,55 5,37
2018 9,62 12,40 2,78
2019 10,73 19,61 8,88
Rentabilidade Acumulada (2017 a 2019) 31,31 52,65 21,34
Média Anual (2017 a 2019) 9,51 15,18 5,67
2020 * 8,06 -2,72 -10,78
Rentabilidade Acumulada (2017 a 2020) 41,89 48,49 6,60
Média Anual (2017 a 2020) 9,15 10,71 1,56

* Rentabilidade acumulada até outubro de 2020.

Conforme observado, a rentabilidade da carteira superou a “meta atuarial” de
INPC + 6% a.a. nos Ultimos trés exercicios e no acumulado de 2017 a 2019, sendo que no acumulado
de 2017 a 2020 ainda ha um superavit, considerando que o ano de 2020 esta negativo em virtude da
atual pandemia de COVID-19.

Considerando o atual cenario econdmico de ascensdo, com proximidade do fim
da crise de COVID-19, bem como as projegdes positivas para o ano de 2021, ainda podemos observar
a manutengéo de um juro real de 6% a.a. para definicdo da meta de rentabilidade dos investimentos
do regime proprio de previdéncia do Estado do Amapa, observando projecdes de rentabilidade nas
atuais alocagbes de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior da carteira da AMPREYV,
atreladas a estratégia de alocagdo para o exercicio de 2021, item 5.6.3 desta politica, conforme de-

monstrativo abaixo.

SEGMENTO POSICAO EM PARTICIP. ALOCAGAO POSICAK.O COM A Pﬁ:xfﬁ;ﬁf RENDIMENTO
DE INVESTIMENTO OUTUBRO/2020 P/2021 ALOCACAO P/2021 DADE PREVISTO
RENDA FIXA 3.755.360.429,91 |  79,14% 68,50% 3.250.566.354,65 7,50% 243.792.476,60
RENDA VARIAVEL 867.386.562,45 18,28% 26,00% 1.233.791.609,06 15,00% 185.068.741,36
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 122.605.350,19 2,58% 5,50% 260.994.378,84 | 12,00% 31.319.325,46
TOTAL CARTEIRA EM OUT/2020 4.745.352.342,55 |  100,00% 100,00% 4.745.352.342,55 460.180.543,42

| Previsdo de Rendimento IPCA + 6% a.a. Sobre Estratégia de Alocacdo p/2021 | 450.808.472,54 |

O rendimento previsto considerou a rentabilidade dos indices IMA-B para renda
fixa, IBOVESPA para renda variavel e BDRX para os investimentos no exterior, buscando os trés
ultimos anos, de 2017 a 2019, observando também a rentabilidade acumulada em 2020, sendo que
foi utilizada a menor rentabilidade de 2017 a 2019 do IBOVESPA e do BDRX, e 60% da menor ren-
tabilidade do IMA-B.

Quadro de rentabilidade dos indices:

ANO IBOVESPA RENTAB.% IMA-B RENTAB.% BDRX RENTAB.%
2017 76.402,08 26,86 5.495,36 12,79 4.916,94 24,06
2018 87.887,27 15,03 6.212,98 13,06 5.508,05 12,02
2019 115.645,34 31,58 7.638,88 22,95 7.472,57 35,67
2020 * 108.893,32 5,84 7.751,97 1,48 11.402,18 52,59
* Rentabilidade acumulada até novembro de 2020
{ Pro-Gestas
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O resultado demonstra ser possivel manter o juro real de 6% a.a., porém, consi-
derando a duragao do passivo, a que se refere o item |l do Art. 26 da Portaria MF n° 464/18, que foi
de 21,89 anos, constante no Relatério Técnico Sobre os Resultados da Avaliagéo Atuarial de 2020
do RPPS do Estado do Amapa, elaborado pela Agenda Assessoria, e tomando por base o anexo | da
Portaria MF n°® 12.233/20, encontramos o valor de 5,44% a.a..

Desta forma, atendendo ao principio da prudéncia, e por aderéncia a duragédo do
passivo atuarial, o juro real da meta de rentabilidade prevista para o exercicio de 2021 sera de 5,44%
a.a..

Definido o juro real para a meta de rentabilidade prevista, os recursos financeiros
do RPPS e RPPM, administrados pela AMPREYV, deverao ser aplicados de forma a buscar retorno
equivalente ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 5,44% (cinco virgula quarenta e quatro por
cento), observando-se, sempre, a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimentos.
Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Adota-se o IPCA por se tratar do indice oficial de medida da inflagdo no Brasil e
por ser utilizado como principal indice de retorno (benchmark) em produtos de investimentos que

buscam retorno igual ou superior a inflagao.

6.2. META DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

6.2.1. Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera o
definido na politica de investimentos do fundo.

6.2.2. Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de
renda fixa, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos regimes

proprios de previdéncia.

6.3. META DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

6.3.1. Benchmark: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado
sera o definido na politica de investimentos do fundo.

6.3.2. Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em
indices do mercado de agdes, cotas de fundos de investimento em participagdes e cotas de fundos
de investimento imobiliario sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda variavel

permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia.

6.4. META DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

6.4.1. Benchmark: Para o segmento de investimento no exterior, o0 benchmark
utilizado sera o definido na politica de investimentos do fundo.

6.4.2. Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa - Divida Externa”, cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de

condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior” e cotas dos fundos da Cl€sse “Acdes —
a0
19
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BDR Nivel I” sédo consideradas como ativos elegiveis no segmento de investimentos no exterior per-

mitidos pela legislacéo vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia.

7 — CENARIOS DE MERCADO

7.1. RETROSPECTIVA DO MERCADO EM 2020

CENARIO GLOBAL

Os registros da atividade econdmica em nivel global confirmam que a pandemia
que atingiu o mundo impactou drasticamente as economias, com perdas inéditas na primeira metade
do ano, mudando todo o cenario para 2020.

Visando conter os impactos, os governos expandiram suas politicas fiscais, ofere-
cendo diversas medidas de suporte as empresas e familias, o que ocasionou consideravel aumento
no nivel de endividamento publico dos paises.

As taxas de juros alcangaram niveis minimos histéricos e paises com juros proxi-
mos a zero expandiram seus balangos com patamares elevadissimos de compras de ativos. Com a
inflagdo em niveis baixos, por conta da enorme ociosidade, os estimulos devem ser mantidos por um
longo periodo, até que as economias consigam se reerguer.

Embora ja se registre a recuperagéo das economias globais, em fungéo de esfor-
¢os adicionais adotados pelos Governos e Bancos Centrais para a retomada, em particular nos seto-
res do varejo e industrial, novas ondas de contaminagéo pela COVID-19 em economias importantes,
no ultimo semestre, vém alimentando elevado nivel de incerteza e colocando o mercado em alerta.

A Europa registrou o setor de servigos fortemente afetado, com retragao estimada
para este ano em cerca de 10,2%, sendo que novas medidas de estimulos podem ser adotadas pelo
Banco Central Europeu. O Fundo de Recuperagéao, aprovado para auxiliar as economias na retomada,
sera de grande importancia no campo fiscal.

A China demonstra recuperagao em ritmo mais acelerado em relagao as principais
economias do mundo, conseguindo crescer cerca de 2% ainda neste ano. Todavia, sofre os efeitos
da economia mundial desacelerada, o que diminui a importagao de matérias-primas. Além dos efeitos
globais da pandemia, a economia chinesa também foi impactada pela disputa comercial com os EUA
e pelo conflito com a india, sendo que com aqueles, ndo havera ruptura a curto prazo, segundo es-
pecialistas, enquanto ndo houver, no préximo ano, posicionamento de Joe Baden, novo Presidente
eleito.

Nos Estados Unidos, o mercado teve momentos de otimismo quando do langa-
mento do pacote fiscal de ajuda a economia de Donald Trump, que buscou também melhorar a sua
popularidade, visando as elei¢gbes presidenciais, o que levou a uma boa alta nos mercados acionarios
do mundo inteiro. A eleicdo de Joe Biden representa transformagdes na politica americana, com pro-

babilidade de continuidade de auxilios fiscais para conter os efeitos da crise no curto prazo.

{_nncmh 2
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CENARIO DOMESTICO

O Berasil iniciou 0 ano bastante otimista com a possibilidade de aprovagéo das
reformas administrativa e tributaria, porém, a pandemia interrompeu a agenda de austeridade e au-
mentou a necessidade de gastos extraordinarios, aumentando sobremaneira a divida publica.

Diferentemente de outras crises, as restricdes causadas com a chegada do corona
virus, a exemplo do que aconteceu no resto do mundo, atingiram, principalmente, o Setor de Servigos,
que engloba atividades em que ha maior contato pessoal, além de serem atividades consideradas
ndo essenciais. Por conta disso, o setor sofreu com enorme ociosidade e ndo ha sinais de reversdo
total das perdas.

Dentre as economias emergentes, o Brasil foi destaque tanto em nimero de casos
e mortes da doenga quanto em termos de expansdo monetaria e fiscal. O Banco Central levou a taxa
de juros (Selic) a 2,0% a.a. e promoveu diversas medidas de liquidez. Além disso, o governo federal
deu amplo suporte ao injetar bilhées de reais na economia com o chamado Auxilio Emergencial. Tais
medidas, embora tenham promovido um alivio momentaneo, tornaram muito mais desafiador para o
pais o cumprimento das regras fiscais, bem como o retorno do andamento da agenda de reformas
estruturantes.

Segundo o Boletim Focus publicado em 23/11/2020, a projegao da inflagao (IPCA)
para 2020 continuou em ritmo de expanséo, passando para 3,45%. J& a projecao do Produto Interno
Bruto (PIB) para este ano ficou em -4,55%. O cambio foi projetado em R$ 5,38 (cinco reais e trinta e
oito centavos), enquanto a Selic permaneceu em 2%.

A taxa de desemprego atingiu o maior patamar da série histérica de pesquisa do
IBGE, iniciada em 2012, subindo de 12,2% no inicio do ano para 14,6% no terceiro trimestre.

A retomada da atividade econdmica comegou a ocorrer lentamente em meados
de agosto, porém, ndo de maneira uniforme. Setores menos afetados pelo isolamento social e que
conseguiram manter o funcionamento no pior momento da crise, a exemplo da industria, da constru-
¢ao civil e do agronegdcio, apresentaram desempenho positivo e puxaram o restante da economia.
Setores mais afetados pelo isolamento social, como o setor de servigos, incluindo entretenimento,
cuidados pessoais e transportes aéreos, ainda estao atrasados na recuperagao.

O pais enfrenta atualmente a ameaga da chegada de uma segunda onda da CO-
VID-19 e da consequente imposi¢cao de novas medidas restritivas que impactarao negativamente a
economia e causarao novo estresse no mercado interno. A situagao so sera amenizada quando hou-
ver maior clareza quanto a disponibilizagao efetiva de vacinas, que hoje se encontram em fases avan-

cadas de testes.

7.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2021

CENARIO GLOBAL

O ano de 2020 foi inédito para histéria da humanidade, essa afirmagéo nao é ba-
seada no tamanho e gravidade da pandemia, até porque ja ocorreram muitas outras pandemias na
historia. Foi inédito pela forma como a humanidade reagiu a esta ameaga sanitaria, ndo so pelo ponto

de vista da medicina, devido ao tempo recorde para desenvolvimento da vacina, mas como também
PFro-Gosido 21
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pelas medidas adotadas em diversos paises com diferentes niveis de sucesso. As medidas de cunho
econdmico e fiscal também merecem destaque e devem pautar o processo de recuperagdo econé-
mica de cada regido a partir de 2021.

Um dos principais pontos chave para 2021 esta totalmente relacionado ao tempo
para imunizagéo da populagao de cada pais, seja via aplicagdo da vacina, seja pela imunidade de
grupo, que deve alcangar patamar relevante até o final do préximo ano.

Apos os fortes impactos sofridos no PIB este ano, devemos entrar em um periodo
de forte recuperagéo econdmica global, impulsionado pelos pacotes fiscais e de liquidez praticados
até o momento e que ainda devem ser anunciados no futuro. O tamanho destes estimulos pode ser
comparado ao praticado nas guerras mundiais em alguns paises, mas quando considerada a exten-
sdo atual e a rapidez com o qual foram aplicados, pode-se afirmar que ndo tem precedentes na his-
téria da economia mundial.

A visdo para o cenario global € mais otimista em comparagdo com o Brasil, pois
acredita-se que principalmente Estados Unidos, Europa e Asia, tem demonstrado um conjunto de
fatores mais favoraveis em relagéo ao Brasil, seja pela adogéo de praticas mais eficientes e eficazes
na administragdo da pandemia, seja pela maior capacidade de endividamento, seja pelo maior dina-
mismo de suas economias. Os resultados da eleigao presidencial americana deverao ser positivos. A
eleicdo ainda ndo esta definida pois existem vagas a serem decididas no Senado em janeiro préximo,
mas considerando as previsdes atuais, pode-se afirmar que a Presidéncia e o Congresso americanos
devem ter uma configuragéo mais favoravel ao crescimento global, inclusive para os paises em de-
senvolvimento.

CENARIO DOMESTICO

Em relagdo ao Brasil, ha desafios conjunturais de curto prazo e estruturais de mé-
dio e longo prazos. No curto prazo, ha sinais de forte recuperagao da economia, impulsionada pelos
programas de ajuda econdmica destinados a populagdo e empresas. Por outro lado, tem-se dois
desafios como consequéncia destes estimulos proporcionados pelo governo:

- Inflagéo: a economia atravessa um momento de descasamento de demanda e
oferta setorial, gerando aumento substancial da inflagdo, diminuindo assim a capacidade de manu-
tencéo da taxa de juros SELIC em patamares estimulativos ou abaixo do equilibrio. Assim, o cenario
considera elevagao da SELIC em 2021, em velocidade e extensado a serem pautados pela dindmica
de recuperagao da economia e pela forma como serdo administrados os desafios fiscais.

- Fiscal: os gastos praticados até o momento elevaram significativamente a divida
publica, utilizando valores equivalentes a toda a economia projetada com a reforma da previdéncia
nos préximos 10 anos.

E fundamental a manutengdo do respeito ao teto de gastos e a promogao das
reformas administrativa e fiscal para o pais voltar a ter perspectivas de superavits primarios e cresci-
mentos razoaveis a ponto de retomar trajetoria cadente da divida publica mobiliaria federal.

Acredita-se que o ano de 2021 sera um ano mais favoravel ao aumento de riscos

dos portfélios em geral, uma vez que devemos permanecer em ambiente de taxas de juros baixas ou
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até negativas sob o ponto de vista real (liquido de inflagédo). Este aumento de riscos devera ser acom-
panhado do aumento da relevancia da diversificagdo do portfélio, ndo sé sob o ponto de vista de tipos
de mercados, mas como também do ponto de vista geografico, prazo de investimento, dentre outros.

Para a renda fixa, deve-se buscar produtos com gestdo mais ativa, observando as
possiveis alternancias de prémios nas curvas de juros, proporcionando oportunidades de ganho nas
diversas estratégias.

Para a renda variavel, ndo é possivel afirmar que os pregos das a¢des das empre-
sas nao sofrem influéncia do cenario fiscal, que é desafiador e devera continuar proporcionando vo-
latilidade aos mercados. Por outro lado, as empresas listadas na bolsa de valores foram testadas ao
longo dos ultimos anos e devem continuar entregando resultados, evoluindo com suas atividades ou
até se apropriando da maior capacidade de captarem recursos e até aumentarem sua participagédo
de mercado, seja por crescimento organico, seja por fusdes ou aquisigdes.

As empresas tém se beneficiado dos auxilios promovidos pelos governos e devem
continuar se beneficiando do ambiente de juros baixos por periodo razoavel de tempo. No curto prazo,
a reducéo dos auxilios emergenciais e no médio prazo, o aumento da tributagdo sdo desafios que
certamente serdo levados as empresas.

Considerando todos os pontos levantados, acredita-se que o limite minimo de alo-
cagao recomendavel em renda variavel, que pode ter sido nulo no passado de juros estratosféricos
no Brasil, deve continuar se elevando no préoximo ano.

Ha um otimismo com o aumento do uso de fundos multimercados, uma vez que
além de poderem adotar estratégias ativas de gestdo de renda fixa podem ser ativos na definicdo do
tamanho da exposi¢cao em renda variavel ao longo do tempo e além disso se beneficiar do uso de
ativos de protegao das posigoes de risco do portfélio.

No ano de 2020, os investimentos em renda variavel sem prote¢cdo cambial se
destacaram n&o soé pela valorizagao superior aos ativos da mesma classe no Brasil, mas também pela
desvalorizagao do Real. O cenario para 2021 é mais construtivo para o Real e para os ativos locais,
porém os investimentos no exterior em especial os investimentos em renda variavel sem protegéo

cambial, continuardo tendo papel fundamental na diversificagdo dos portfélios.
Fonte: Relatério econémico da BRAM, com as perspectivas para 2021.

PROJEGOES MACROECONOMICAS

Na tabela abaixo ha um resumo contendo as projegdes macroecondmicas norte-
adoras para o final de 2020 e para o ano de 2021. Destaca-se que as projecdes estdo embasadas
em dados de relatérios econdmicos, solicitados pelo CIAP, encaminhados pelas principais instituicdes

financeiras constantes da carteira da AMPREV.

Indicador 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 (%) | 2021 (9
PIB (%) 3,00% | 050% | -354% | -3,27% | 1,32% | 1,31% | 1,13% | -4,54 3,37
IPCA (%) 591% | 641% | 10,67% | 6,29% | 2,95% | 3,75% | 431% | 3,61 3,37
Cambio (R$) 2,34 2,65 3,95 3,25 3,31 3,88 4,02 5,38 5,16
Selic (%) 10,00% | 11,75% | 14,25% | 13,75% | 7.00% | 6,50% | 4,50% | 2,00 2,75

(*) Média das projegdes econémicas de 07 (sete) instituigdes financeiras.
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7.3. POSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No ano de 2020, até 30 de outubro, a posi¢cdo da carteira de investimentos da
AMPREV, compreendendo os Planos Financeiro e Previdenciario, fechou com saldo disponivel de R$
4.745.352.342,55 em recursos aplicados e R$ 27.462,67 com saldos em contas-correntes, totalizando
um patriménio liquido disponivel de R$ 4.745.379.805,22.

No Plano Financeiro, o saldo em recursos financeiros aplicados e em contas cor-
rentes fechou outubro de 2020 em R$ 3.518.437.223,17, com rentabilidade negativa acumulada de
-2,95% e no Plano Previdenciario em R$ 1.226.942.582,05, com rentabilidade negativa acumulada
de -2,05%, consolidando a carteira total (PF + PP) com rentabilidade negativa de -2,72%, contra uma

meta atuarial positiva de 8,06%, no conforme demonstrativos abaixo:

DI ANO A RO
Quantidade de Produtos
DESCRIGAO VALOR (RS) PAT;:)C'P' ekt
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 1.584.747.598,69 45,04% 2
FUNDOS DE RENDA FIXA 1.153.309.384,02 32,78% 19
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 612.528.593,10 17,41% 28
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO 49.949.105,48 1,42% 4
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 117.877.379,14 3,35% 4
SALDO EM CONTAS CORRENTES 25.162,74 0,00% -
TOTAIS 3.518.437.223,17 100,00% 57
PLANO PR D ARIO
- PARTICIP. | quantidade de Produtos
DESCRICAO VALOR (R$) (%) de Investimento
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 551.198.534,18 44,92% 1
FUNDOS DE RENDA FIXA 466.104.913,02 37,99% 18
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 204.908.863,87 16,70% 15
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO 0,00% -
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 4.727.971,05 0,39% 1
SALDO EM CONTAS CORRENTES 2.299,93 0,00% -
TOTAIS 1.226.942.582,05 100,00% 35
E--P"‘“ o GRAFICO DE RENTABILIDADE - NO MES E ACUMULADO EM 2020
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM COMPARAGAO COM A META ATUARIAL DE INPC + 6% a.a.

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20
m— \VIETA ATUARIAL - INPC (+) 6% a.a. (no més) Rentabilidade Plano Financ. no Més - %
s Rentabilidade Plano Previd. no Més - % mmm— Rentabilidade Financeiro + Previdenciar. no Més - %
——%— Meta Atuarial INPC + 6% a.a. Rentab. Acum. - % Rentabilidade Acumulada Plano Financeiro - %
———— Rentabilidade Acumulada Plano Previdencidr. - % —— Rentabilidade Acumulada da Carteira AMPREV - %
{ Priclastha
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8 — CONTROLE E MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS

8.1. CONTROLES INTERNOS

Os relatorios de acompanhamento das aplicagdes elaborados pela AMPREV se-
rao encaminhados pela Diretoria Executiva ao Comité de Investimentos para analise do comporta-
mento das aplicagdes de acordo com a legislagéo vigente.

Esses relatérios serdo encaminhados ao Conselho Fiscal da Amapa Previdéncia,
para dentro de sua competéncia acompanhar a aplicacdo das reservas técnicas garantidoras dos
beneficios previstos em lei em conformidade com esta Politica de Investimentos, analisando a efetiva
aplicagéo dos dispositivos legais e, posteriormente, submetidos ao Conselho Estadual de Previdéncia
para apreciagao dentro de sua competéncia.

Os relatérios, apds sua aprovagéao pelo Conselho Estadual de Previdéncia, deve-
rdo ser mantidos pela AMPREYV a disposi¢cdo do Tribunal de Contas do Estado, Ministério Publico
Estadual, Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho — SEPRT/ME e demais érgéos fiscalizado-

res.

8.2. CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que pode-
réo ser utilizados pela AMPREV séao a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor e o
VaR (Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se andlises de risco versus retorno dos produtos que
compdem a carteira de investimentos da AMPREV, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco
e retorno visando a otimizagéo de resultados na gestado dos investimentos.

8.2.1. A Volatilidade é uma das mais importantes ferramentas para quem atua no
mercado de opg¢des, sendo este grau médio de variagdo das cotacdes de um determinado ativo, em
certo periodo, constituindo, dentro de certa linha de visdo causal, medida de velocidade do mercado,
revelando os que se movem lentamente e sdo de baixa volatilidade e, em contrapartida, os que se
movimentam rapidamente e denotam alta volatilidade.

8.2.2. O indice de Sharpe ¢é utilizado para medir a relagdo retorno/risco existente
nos investimentos. Corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padréo, onde o prémio-risco
equivale a rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou seja, quanto
maior o retorno e menor o risco, maior sera o indice de Sharpe de determinada aplicagéo.

8.2.3. O indice de Treynor é uma medida similar ao indice de Sharpe, com a
diferenga de, em vez de usar como medida de risco o desvio-padrao, usa o coeficiente Beta. Além
disso, trata-se de medida de excesso de retorno em relagdo ao risco sistematico. O risco de ativos
individuais ou de um pequeno grupo de ativos pode ser melhor descrito pelo seu co-movimento com
o mercado (Beta). Assim, esse indice parece ser particularmente Util para essa tarefa, quando a car-

teira do investidor € uma de muitas carteiras incluidas num grande fundo.

(M-Guuiu .
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8.2.4. O VaR (Value-at-Risk) ¢ uma medida estatistica que permite medir o risco
inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo, para um determi-
nado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga). Seréo utiliza-
dos os seguintes parametros para o seu calculo:
1. Modelo néo paramétrico;
2. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

3. Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Os limites estabelecidos sao:
1. Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do valor alocado.

2. Segmento de Renda Variavel: 10% (dez por cento) do valor alocado.

8.3. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros dos segurados do RPPS e
RPPM, que exijam classificagéo do risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituigdes finan-
ceiras e fundos de investimento), a decisdo sera fundamentada no minimo em duas classificagdes
de risco (rating) baixo, atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

A AMPREV controlara o risco de crédito como mostram as tabelas abaixo, sempre
respeitando os limites e as restri¢des legais.

Tabela 1: Instituicoes Financeiras

Agencia Llannifcadora de Rigca

Standad & Poor's [8j=]alz)

aody's Baa bie

5R Ratang EBBH

Hgralin Asle BER
Filoh Ratings BEB{ba)

Tabela 2: Fundos de Investimento

Agdacis Cliddifeadars dé MEcs

Ssndard & Poosr's [TRibi ]
Maady's B B
SH Mating Eerilipe
Airitin Adhe BEB
Fiich Ralings BEB{bra]

9 - SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA (SELIC)

Conforme o disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, as apli-
cagdes previstas na alinea “a”, inciso |, art. 7°, deverao ser realizadas por meio de plataformas ele-
trénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se,

{rm‘.m'm 2%
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ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes regular-

mente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

10 - DISPOSIGOES GERAIS

As Instituicdes Financeiras que operem e/ou que venham a operar com a Unidade
Gestora AMPREV poderao, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das instituicbes para capacita-
¢ao de servidores e membros dos Conselhos, bem como oferecer essas franquias, em contrapresta-
¢ao a servigos e projetos de iniciativa da AMPREV, sem nenhum 6nus ou compromisso vinculado aos
produtos de investimentos.

A AMPREYV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicagao
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periédico do Comité
de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de técnicos envolvidos
na gestdo dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS e RPPM do Estado do Amapa.

Os casos omissos nesta Politica de Investimentos serdo dirimidos pelo Conse-
Iho Estadual de Previdéncia - CEP.

Macapa, 03 de dezembro de 2020.

COMITE DE INVESTIMENTO DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP

Conselheira MERYAN GOMES FLEXA:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheira CARLA FERREIRA CHAGAS:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheiro HORACIO LUIS BEZERRA COUTINHO:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Diretor Presidente RUBENS BELNIMEQUE DE SOUZA:
Representante da Diretoria Executiva da Amapa Previdéncia — AMPREV
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