AMAPA PREVIDEMCLA

RESOLUCAO N° 16/2021-CEP/AP

O Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado do Amapa — CEP/AP, no uso
das suas atribuicdes legais, com fundamento no inciso VI do art. 13 e inciso Il do art. 18,
todos do Regimento Interno do CEP/AP e art. 98 da Lei n° 0915 de 18 de agosto de 2005,
ainda, tudo o que consta nos autos do Processo n°® 2021.61.902140PA e etc.,

Considerando que a matéria referente a minuta da Politica de Investimentos do RPPS e RPPM
do Estado do Amapa para o exercicio de 2022, apresentada pelo Comité de Investimentos da
Amapé Previdéncia - CIAP/AMPREV, foi apreciada pelo Plenario do Conselho Estadual de
Previdéncia, na 6% Reunido Extraordinaria, realizada no dia 20 de dezembro de 2021, decidiu,
pela aprovagéo,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar a Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia para o exercicio de 2022,
conforme anexo |.

Art. 2°. Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Macapa-AP, 20 de dezembro de 2021.

Rubens Belnimeque de Souza
Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia - CEP

Gilmar Santa Rosa Barbosa
Vice-Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia - CEP
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AMAPA PREVIDENCIA

ESTADO DO AMAPA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2022
1 - INTRODUGAO

Esta Politica Anual de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes
para aplicagéo, no exercicio de 2022, no mercado financeiro, dos recursos garantidores dos benefi-
cios do Regime Proéprio de Previdéncia Social do Estado do Amapa, definidos nas Leis Estaduais N°
915/2005 e N° 1.813/2014, conforme estabelece a Resolu¢gdo do Conselho Monetario Nacional N°
4.963/2021 de 25/11/2021.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagdo dos recursos
financeiros administrados pela Amapa Previdéncia-AMPREV s&o regulados pela Resolugdo CMN N°
4.963/2021 e pela Portaria MPS N° 519/2011, bem como pelo Pro-Gestao, conforme nivel de certifi-
cacgao obtido junto a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, devendo ser
adequado as caracteristicas dos planos financeiro e previdenciario com base em suas obrigacdes
futuras, buscando atingir ou superar a meta de rentabilidade prevista, observado o equilibrio dos ati-
vos com as obrigac¢des do passivo atuarial.

Portanto, este documento objetiva estabelecer instrumentos de gestao, controle e
de balizamento para aplicagdo dos recursos previdenciarios geridos pela AMPREV, no intuito de ga-

rantir a continuidade dos beneficios presentes e futuros.

2 — CENARIO DO MERCADO

Os principais problemas que impactaram negativamente a atividade econémica
global no 3° trimestre do ano, a disseminagéo da variante Delta, a aceleragéo da inflagdo de bens, os
gargalos de producao e os choques ocorridos na China, comecgaram a perder forgca. Assim, dado que
os fundamentos seguem positivos, mantivemos a expectativa de que a economia global voltara a
acelerar no ultimo trimestre de 2021. Contudo ndo havera sincronia nessa dindmica, com os EUA
liderando o processo, seguido pela Europa e, por fim, pela China.

As preocupagdes com a inflagao global deverao seguir presentes no curto prazo,
ainda como reflexo dos recentes choques de energia e gargalos produtivos. Contudo, seguimos ava-
liando que o processo de normalizacgao tera inicio ao longo de 2022 e que os BC’s das economias
centrais serao habilidosos em reduzir a acomodacao de forma gradual, sem interromper a recupera-
¢do da demanda agregada. Isso posto, o cenario nos parece compativel com ganho global do ddlar
e elevacao das taxas de juros globais. Para as commodities, mantivemos a preferéncia ao petréleo
frente o minério de ferro.

No ambito doméstico, avaliamos que a aprovacao da PEC dos Precatérios impli-
cou em mudanga no regime fiscal doméstico, e que suas consequéncias negativas ja foram incorpo-
radas nas expectativas dos agentes, nas métricas de risco e nos precos dos ativos. Ao mesmo tempo,
acreditamos que a auséncia de uma deterioragao adicional do ambiente fiscal (a partir da aprovagao
da PEC 023/2021) resultara em uma trégua no curtissimo prazo, ensejando alivio nas métricas de
risco Brasil.

<§ Pro-Gestao
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No tocante a atividade, o aperto das condi¢des financeiras implicara na reducao
do ritmo de crescimento. Agora, projetamos uma alta do PIB de 4,9% neste ano e 0,4% para o ano
que vem.

Ainflagéo corrente devera seguir pressionada no ultimo trimestre do ano. Contudo,
acreditamos que a normalizagéo dos precos industriais e o fechamento mais lento do hiato do produto
permitirdo que o IPCA inicie em 2022, ainda que de forma lenta, o processo de convergéncia em
diregcdo a meta perseguida pelo BC. Assim, revisamos o IPCA de 2021 para 10,3% e de 2022 para
4,5%.

A perspectiva de dolar global limita o potencial de apreciagdo do Real, o que
aponta para uma taxa de cdmbio ao redor de R$ 5,60 ao final de ambos os anos.

Sob o risco de desancoragem de expectativas de prazo mais longo, acreditamos
que o Copom mantera o ritmo de alta da Selic nas reunides de dezembro/21 e fevereiro/22. Assim,

esperamos uma taxa basica em 9,25% ao fim de 2021 e de 11,75% ao fim de 2022.
Fonte do texto Cenario do Mercado: Informativo Mensal da Carteira Administrada de TPF Nov/21 — Elaborado pela BB DTVM.

2.1. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No ano de 2021, até outubro, a posigédo da carteira de investimentos do RPPS do
Estado do Amapa, compreendendo os Planos Financeiro e Previdenciario, fechou com saldo dispo-
nivel de R$ 5.391.453.396,10.

No Plano Financeiro o saldo em recursos financeiros fechou em R$
3.882.256.276,38, ja no Plano Previdenciario em R$ 1.509.197.119,72, conforme demonstrativos
abaixo:

PLANO FINANCEIRO \

= uantidade de Produtos
DESCRICAO VALOR (R$) PA'?;:)C L |
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 1.554.988.416,60 40,05% 3
FUNDOS DE RENDA FIXA 994 .573.303,24 25,62% 15
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 811.772.384,94 20,91% 28
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO 105.905.617,75 2,73% 3
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 414.911.225,44 10,69% 12
SALDO EM CONTAS CORRENTES 105.328,41 0,00% -
TOTAIS 3.882.256.276,38 100,00% 61
PLANO PREVIDENCIARIO
~ PARTICIP. i
DESCRICAO VALOR (R$) (%) Quantidade de Produtos
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 603.187.563,06 39,97% 1
FUNDOS DE RENDA FIXA 431.161.406,31 28,57% 16
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 258.868.334,23 17,15% 15
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO 15.824.723,64 1,05% 1
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 200.154.026,62 13,26% 9
SALDO EM CONTAS CORRENTES 1.065,86 0,00% -
TOTAIS 1.509.197.119,72 100,00% 42

No ano de 2021, a rentabilidade da carteira de investimentos, até outubro, esta
negativa individualmente nos planos e no consolidado, ocasionando o n&o atingimento da meta de

rentabilidade, conforme demonstrativo abaixo.
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RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA AMPREV E DA META DE RENTABILIDADE EM 2021 - ( %)

METADE RENTABILI.  METADE RENTABILI ...~ Rentabilidadedo Rentabilidadedo ~Rentabilidadedo ~ Rentabiidade R_emazc':_'dade
MES IPCA (+D)A5D4E4% a.a. ?PAEE (é)cg'ﬁ“l’}:}:[? Blang) Fipanceiro Pll\at!‘l?n;ulada nou Planoz:irério Péliizo;l\rcumulada Fina_ncein_) (T) :ll':cir:iceer:::?é(l:'ig
pd : no Més - % = Previdenciario
no Més - % no Ano-% Ano - % no Més - % no Ano - % no Més - % Actml;la.da/: no
dez/20 11,74558 4,772485 4,585317 4,713754
jan/21 0,692382 0,692382 -0,960369 -0,960369 -0,737844 -0,737844 -0,902640 -0,902640
fev/21 1,302397 2,003796 -1,005846 -1,956556 -1,182640 -1,911758 -1,052519 -1,945658
mar/21 1,372433 3,403730 0,405521 -1,558969 0,721972 -1,203588 0,489356 -1,465824
abr/21 0,752379 4,181718 1,153950 -0,423009 1,321875 0,102378 1,198169 -0,285218
mai/21 1,272475 5,507405 1,158471 0,730561 1,030824 1,134257 1,124471 0,836046
jun/21 0,972414 6,533374 0,240618 0,972937 -0,047769 1,085946 0,162627 1,000033
jul’21 1,402377 8,027373 -0,361842 0,607574 -0,248041 0,835211 -0,330967 0,665757
ago/21 1,312396 9,445120 -0,849633 -0,247221 -0,749706 0,079244 -0,822346 -0,162064
set/21 1,602371 11,198837 -1,095474 -1,339987 -0,607518 -0,528755 -0,960665 -1,121172
out/21 1,692364 13,080726 -1,420329 -2,741284 -1,049055 -1,672263 -1,316680 -2,423090
nov/21
dez/21
Acumulado 13,080726 |

2.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2022

CENARIO EXTERNO

No cenario externo, a saida da pandemia traz efeitos inflacionarios para 2021, a
volta da demanda e problemas nas cadeias produtivas potencializam este efeito. Passada a expansao
de atividade pds pandemia, o principal tema gira em torno de compreender o novo nivel de cresci-
mento potencial global, em um mundo com mais inflagéo e ajuste de juro.

Compreender o crescimento global passa por compreender o crescimento da
China. O temor de uma maior desaceleragao na regiao ganhou forga no final de 2021. A visdo de um
menor crescimento, com desaceleracao de crédito e impactos relacionados a questbes energéticas,
segue em Ccurso.

A inflagdo alta tem levado os Bancos Centrais a normalizar os niveis atuais de
taxas de juros, com emergentes iniciando este processo e desenvolvidos agindo de forma gradual,
retirando incialmente estimulos nao tradicionais (realizando o tapering) para posteriormente realizar
ajustes em juros basicos propriamente dito. Ainda que em um ambiente expansionista, o mundo ca-
minha de forma gradual para um cenario com menos estimulos e volta ao crescimento potencial, com
grandes discussdes sobre qual sera o novo potencial global.

Nos Estados Unidos, o Banco Central (FED) indicou que o processo de retirada
de estimulos via tapering (redug¢ao no ritmo de compra de titulos e injecao de liquidez nos mercados)
tera inicio ja no final de 2021 e inicio de alta de juros que em nossa visao ocorrera no fim de 2022.
Temos como cenario base uma retirada gradual, com ociosidade e desemprego ainda presentes no

pais e tematica sobre o novo emprego de equilibrio em destaque.

CENARIO INTERNO
O ano de 2021 foi marcado pela gradual superagcao da pandemia. Com o avango
da vacinacao, foi permitida a reabertura e consequente elevagao da mobilidade, o que propiciou re-

tomada da atividade e recuperagao de parte da produgdo e consumo. No final do ano de 2022, a

Q.Pré-Gestéo
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producao industrial e vendas no varejo decepcionam, e o principal motor para a recuperagao segue
sendo servigos, mas com questionamentos sobre sua forga adicional.

Para 2022 os canais de estimulo via juros e crédito ndo estardo mais presentes
de forma relevante, em um ambiente com ajuste de politica monetaria, inflacdo e salarios reais em
queda. Uma volta de emprego, mas com salarios reais em queda, significa menos forga para o con-
sumo. Do lado fiscal, a menor austeridade e discussao sobre alteragdo de parametros do Teto de
Gastos elevaram consideravelmente a percepgao de risco para o pais.

Sobre inflagao, pregos industriais seguem elevados no final de 2021, com espago
para repasses adicionais dos altos custos vigentes, algo corroborado por recentes gargalos nas ca-
deias produtivas. Servigcos aceleram e reajustes de salarios tornam o componente inercial relevante.
A inflagéo IPCA devera ficar acima do centro da meta em 2021, 2022 e 2023.

A inflagao persistente e em nivel elevado, atrelada ao maior risco fiscal recente
relacionado as discussdes sobre o Auxilio Brasil e rompimento do Teto de Gastos, levam a autoridade
monetaria a seguir com ajustes na taxa Selic, levando-a para nivel contracionista e calibrando a mag-
nitude dos movimentos de alta, empregando entdo uma elevagéo de 1,5% em sua reunido no final de
outubro. A duvida paira sobre o total contratado para o ciclo de elevagao de juros e qual o novo juro

neutro dada a situagao fiscal pior.
Fonte do texto Perspectivas do Mercado para 2022: Cenario Macroecondmico — 2022 de Novembro/2021, Elaborado por Itau

Asset Management.

2.4. INDICADORES E PROJEGOES MACROECONOMICAS

Indicadores e Projegées Macroecondémicas
Indicador 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (*) | 2022 (*)
PIB (%) 3,00% 0,50% -3,55% -3,28% 1,32% 1,78% 1,22% -4,06% 4,65% 0,50%
IPCA (%) 5,91% 6,41% 10,67% 6,29% 2,95% 3,75% 4,31% 4,52% 10,05% 5,02%
Cambio (R$) 2,34 2,65 3,95 3,25 3,31 3,88 4,02 5,20 5,59 BI55
Selic (%) 10,00% 11,75% 14,25% 13,75% 7,00% 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 11,50%

Fonte: (*) Relatério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil, de 10/12/2021.

Resumo do Relatoério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil de 10/12/2021.

igmncocemacosmasi | Focus  Relatério de Mercado

10 de dezembro de 2021

Expectativas de Mercado

AA to ¥ Diminuicio =
2021 2022 2024

fceaade " b WML T L ot 81 st "
IPCA (variagdo %) 97 10,18 1005 ¥ (1) 135 10,03 56 479 502 502 = (1) 135 501 56 v 309 310 309 ¥ (1 9%
PIB Total (variagéo % sobre ano anterior) 488 471 465 ¥ (9) B8 456 3 09 051 050 v (10) B 036 35 v 2,00 210 200 v (1) 56
Cambio (R$/USS$) 550 556 559 A () u1 559 a 5,50 555 555 = (1 10 560 42 = 525 530 530 = (@) 4
Selic (% a.a) 925 925 & 1100 1125 1150 & () 123 1150 48 = 7.00 700 700 = (5) 2
IGP-M (variacao %) 1854 1747 1747 = (1) 83 1735 25 538 540 541 A (3) 8l 503 = 4,00 400 400 = () 60
IPCA Administrados (variacao %) 1574 1703 17.28 & (9) 67 117 21 4,40 429 436 A () 65 441 20 = 3.50 350 350 = (33) 42
Conta corrente (US$ bilhdes) -10,79  -14,50 1950 ¥ (10) 3 2015 10 -19,00 -18,00 -21.50 ¥ (1) 2 20 10 v -2960 -3500 -3500 = (1) 10
Balanca comercial (USS bilhdes) 7030 60,30 5990 ¥ (2) 2 s, 9 6300 63,00 5580 ¥ (2) 5500 9 v 5650 5600 5200 ¥ (2) s
Investimento direto no pafs (USS bilhGes) 5000 5000 5200 & (1) %0 10 6000 5680 5610 A (1) 6000 10 A 7425 7650 73,00 v (1) 11
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6000 5950 5895 ¥ (2) n 518 8 6299 63,20 6300 ¥ () I 8 A 6730 6820 6896 A (2 4
Resultado primério (% do PIB) 095 060 -060 = (1) B 060 12 L1820 L20 = (3) o5 1 A 037 040 -040 = (2) 17
Resultado nominal (% do PIB] 580 515 570 & () B 518 8 655 680 110 ¥ (2) 2 745 8 = -545 545 -550 ¥ (1) 13

* compertamento dos indicaderes desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; o valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrendo o Gltime comportamento ** respondentes nos iltimos 30 dias *** respondentes nos dltimos 5 dias Gteis

—2021  —2022 2023 ——2024
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3 - OBJETIVOS

Sao objetivos desta Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2022:

3.1. Definir o modelo de gestao a ser adotado e os critérios para a contratacao de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de ad-
ministragédo de carteiras;

3.2. Estabelecer a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmen-
tos de aplicagao e as respectivas carteiras de investimentos;

3.3. Fixar os parametros de rentabilidade perseguidos, que deveréo buscar com-
patibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencao
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragao previstos na Resolugao
CMN N° 4.963/2021;

3.4. Definir os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios
de emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

3.5. Especificar a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem ado-
tados para precificagdo dos ativos do RPPS, conforme definicdo do art. 3° da Resolugdo CMN N°
4.963/2021;

3.6. Definir a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

3.7. Formular a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

3.8. Elaborar o plano de contingéncia a ser aplicado com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN N°
4.963/2021;

4 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos € aplicavel ao exercicio de 2022, sujeita
a revisdes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugdo CMN N°
4.963/2021 e suas alteragoes.

A presente Politica de Investimentos, apds aprovada pelo Conselho Estadual de
Previdéncia-CEP do RPPS do Estado do Amapa devera ser enviada a Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia através do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN, por meio do Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV,

conforme Portaria MPS n° 519/2011 e suas alteragoes.

5 - ADOGAO DE MELHORES PRATICAS DE GESTAO PREVIDENCIARIA — PRO-GESTAO

O Pro-Gestao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento
das boas praticas de gestdo adotadas pelos Regimes Préprios. E a avaliagdo, por entidade certifica-
dora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia, do sistema de gestao e?tente, com a

Pro-Gestao
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finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das
agdes, nos respectivos niveis de aderéncia.

O regime proprio de previdéncia social do Estado do Amapa aderiu ao programa
Pré-Gestao RPPS em 21/11/2018, obtendo a certificagao Nivel Il em 09/10/2019, o que ampliou os
limites para aplicagédo dos recursos do RPPS, conforme estéa previsto no § 7° do art. 7°, no § 3° do art.
8° no § 2° do art. 10, no § 2° do art. 11 e inciso Il do art. 12 da Resolugdo CMN N° 4.963/2021.

Abaixo, tabela resumida das alteracdes dos limites, por segmento, de acordo com

o nivel de adesdo ao Pro-Gestao.

LIMITES DA RESOLUGAO CMN N° 4.963/2021 E ELEVAGOES PERMITIDAS CONFORME CERTIFICAGOES DO PRO-GESTAO

LIMITES PERCENTUAIS DOS RECURSOS (PL) DO RPPS
Limite Limite

Limite Elevacédo Permitida Conf. Nivel de Certificagdo no Pré-Gestéao - % PL do do PL

SEGMENTO ATIVOS g Base RPPS do Pro-
. Permi- Limite por Pro- duto
tido Pela | Bloco duto (%) (%)
Re- n
sol.(%)

Titulos Publicos Nao se Nao se
Emissao do TN Art.7° 1, a 100% aplica aplica
(SELIC) p p
FI RF 100% Titulos
PUblicos TN Art. 7% 1, b 100% 100% 100%
Fl em indice de
Mercado de RF Art. 7% 1, ¢ 100% 100% 100%
(ETF) 100% TP TN
Operagdes Com- = =
promissadas - Art. 70,11 5% l\;aﬁ:: l\;aﬁ::
Lastr.em TP TN P P
FI Renda Fixa A7 1, 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
RENDA FIXA p—— T 60% 65% 70% 75% 80%
em Indice de rt. 7°, 1Il,
Mercado RE (ETF) b 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
Ativos Financeiros = =
de RF -Emit. Por | Art.70,Iv 20% Neose | MNaose
Instit. Finan. P P
Fl em Direitos Cre-
ditérios - Cota Sé- | Art.7°,V, a 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
nior
FiRenda Fixa"Cré- | 7o vib | 5% 15% 5% 15% 10% 25% 15% 30% 20% 35% 20% 5%
P Dobenturesde | an e vie| 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Fl em Agoes Art. 8, | 30% 35% 40% 45% 50% 20% 15%
R ARt o Tdios o 30% 35% 40% 45% 50%
Mercado de RV Art. 82, 1l 30% 35% 40% 45% 50% 20% 15%
(ETF)
Fl e FIC FI Classif.
"Renda Fixa - Di- At 9, | 10% 20% 15%
vida Externa"
INVESTIMEN- | FI Aberto ¢/ Sufixo
TOS NO EX- "Investimento no Art. 901 10% 10% 10% 20% 15%
TERIOR Exterior"
Fundos da Classe
"Agdes - BDR Nivel | Art. 90, il 10% 20% 15%
"
P& PIC FI Mult- Art. 10, 1 10% 10% 10% 15% 15% 20% 15%
INVESTIMEN- 72" Participagoes
TOSESTRU- | o0 ° Art. 10, 11 5% 15% 5% 15% 5% 15% 10% 20% 15% 20% 20% 15%
TURADOS
Fl "Agdes - Mer- Art. 10, 11 59 59 59 109 159 209 159
Cado do Acesso” . 10, % % % % % % %
P on- | Fl Imabilario Art. 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% 15%
EMPRESTI- Empréstimos Con- Nao se Nao se
MOS CONSIG- | = p'd ! Art. 12,1 5% 10% N N
NADOS signados aplica aplica
Limite Global - Artigo 14 da Res. CMN N° 4.963/2021
- Somatéria dos Segmentos de
Renda Variavel (Art. 8°) + Investim. Estrut. (Art. 10) + 30% 35% 40% 50% 60%
Fundos Imobil. (Art. 11)

Para o exercicio de 2022, a AMPREV pretende, quando da renovagao do atual
certificado, obter a certificagdo Nivel lll, que ampliara ainda mais os atuais limites de alocagao dos
recursos, possibilitando maior diversificagado entre os diversos segmentos de aplicagédo para a carteira
de investimentos.
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6 - GESTAO DOS RECURSOS
A gestdo dos recursos do RPPS ¢ atribuicdo da Diretoria Executiva da AMPREV,
que consultara previamente o Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP, conforme dire-

trizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos e na legislagéo vigente.

6.1. MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS sera realizada em
parte pela prépria Unidade Gestora (fundos de investimentos e titulos publicos federais) e parcial-
mente por instituicao financeira aprovada no processo de avaliagao estabelecido nesta Politica (car-

teiras administradas).

6.1.1. CRITERIOS PARA CONTRATAGAO DE PESSOAS JURIDICAS

As aplicagdes em carteiras administradas e fundos de investimento deveréo ocor-
rer mediante credenciamento desses produtos e das instituicées financeiras que receberao recursos,
com avaliagao comparativa de produtos similares pelo CIAP, devendo ser considerados critérios con-
templando segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagéo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia dessas aplicagdes e das instituicées, de forma a viabilizar a melhor esco-
Iha.

Para a selegao de instituicdes financeiras sera constituido processo de credenci-
amento, conforme disposto na Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e suas alteragdes, bem como na Por-
taria MPS n°. 519/2011 e suas alteragoes.

Os critérios para credenciamento a serem utilizados serédo aqueles definidos pela
Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme previsto no art. 6°-E da
Portaria MPS n° 519/2011, sendo permitido somente aplicagbes de recursos do RPPS em fundos de
investimento em que o administrador ou gestor seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN,
obrigada a instituir comité de auditoria e/ou comité de riscos, nos termos da regulamentagao do CMN
(inciso I do § 2° e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN N° 4.963/2021).

A Secretaria de Previdéncia divulgou em seu site, lista exaustiva e taxativa das
instituicoes que atendem o inciso | do § 2° e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN N° 4.963/2021, sendo
permitido aplicar a essas instituicdes o modelo mais simplificado de Termo de Analise de Credencia-
mento pelos regimes proprios. Assim, os modelos dos termos de credenciamento sao os constantes

no site da secretaria, conforme abaixo:

1. Utilizar novo formulario “Termo de Analise e

Administrador ou Gestor de Fundos de Investi-
mento que cumpre os requisitos previstos no in-
cisoldo § 2°e § 8°do art. 21 da Resolugédo CMN
n° N° 4.963/2021.

Atestado de Credenciamento de Administrador
e Gestor de FI — Art. 21, § 2° |, CMN N°
4.963/20217,

2. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proéprios do DAIR.

<§ Pro-Gestao
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Demais administradores ou gestores de Fundos

de Investimento.

1. Utilizar os novos modelos de “Termo de Ana-
lise de Credenciamento e Atestado de Creden-
ciamento — Demais Administrado ou Gestor de
FI”; ou

2. Receber o “Questionario Due Diligence para
Fundos de Investimento — Segao 17, analisar e
preencher o modelo do “Atestado de Credencia-
mento” em caso de instituicdo ser credenciada
3. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.

Fundos de Investimento.

1. Utilizar o novo formulario “Anexo ao Creden-
ciamento — Analise de Fundo de Investimento”;
ou

2. Receber o “Questionario Due Diligence para
Fundos de Investimento — Segéo 2”, e informar
no “Termo de Analise e Atestado de Credencia-
mento do Administrador” e no “Atestado de Cre-
denciamento do Gestor” se o fundo é ou ndo ele-
givel para receber aplicagdes;

3. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.

Distribuidor

Utilizar o novo modelo “Termo de Andlise do Ca-

dastramento do Distribuidor”.

Fonte:https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/investimentos-do-rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-

produtos-de-investimento

Observado os critérios definidos acima, havera preferéncia de investimento dos

recursos em fundos cujo o administrador ou gestor detenha o selo de sustentabilidade do Programa
Tesouro Verde Amapa, na forma da Lei Estadual 2353/2018 e Decreto Estadual 2894/2018.

O credenciamento e monitoramento das instituicdes e produtos de investimentos

sao de responsabilidade da Presidéncia e da Diretoria Financeira e Atuarial, auxiliados pela Divisdo
de Investimentos e Mercado da AMPREYV, ouvido o CIAP.
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6.2. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA O EXERCICIO

ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO - PLANO FINANCEIRO E PLANO PREVIDENCIARIO

2022
SEGMENTO ATIVOS L"::ittei d';e" 'a';“g‘;:; Limite do | LIMITE IN- | ESTRATE- | LIMITE
Pela Reso- or Pro- PL do Pro- FERIOR GIA ALVO SUPE-
o P duto (%) (%) (%) RIOR (%)
lugéo (%) duto (%)
Titulos Publicos Emissao do TN (SELIC) Art.7°1,a 0,00% 42,00% 100,00%
FI RF 100% Titulos Publicos TN Art. 7° 1, b 100% 100% 100% 0,00% 5,00% 100,00%
Fl em indice de Mercado de RF (ETF) 100% TP TN Art. 71, ¢ 0,00% 0,00% 0,00%
Operagées Compromissadas - Lastr. em TP TN Art. 7°, 1l 5% '::‘I’I:: '::‘I’:: 0,00% 1,00% 5,00%
Fl Renda Fixa Art. 79,11, a 60% 20% 15% 0,00% 10,00% 60,00%
RENDA FIXA Fl em indice de Mercado RF (ETF) Art. 7°,1Il, b 60% 20% 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Financeiros de RF - Emit. Por Instit. Finan. Art. 7°, IV 20% '::?i:: '::(I’i:: 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art.7°,V,a 5% 20% 5% 0,00% 0,80% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7°,V,b 5% 20% 5% 0,00% 1,00% 5,00%
F1 Debéntures de Infraestrutura Art. 7°,V, c 5% 20% 5% 0,00% 0,20% 5,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 60,00%
Fl em Agées Art. 8% | 30% 20% 15% 0,00% 19,00% 30,00%
RENDA VARIAVEL Fl em indice de Mercado de RV (ETF) Art. 8% 1l 30% 20% 15% 0,00% 4,50% 30,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL m:
Fl e FIC FI Classif. "Renda Fixa - Divida Externa" Art. 9°1 10% 20% 15% 0,00% 0,00% 0,00%
INVESTIMENTOS NO EX. F1 Aberto c/ Sufixo "Investimento no Exterior” Art. 9°, 11 10% 20% 15% 0,00% 5,00% 10,00%
TERIOR
Fundos da Classe "Agdes - BDR Nivel I" Art. 9°, 111 10% 20% 15% 0,00% 5,00% 10,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00%
Fl e FIC FI Multimercado Art. 10, | 10% 20% 15% 0,00% 3,00% 10,00%
INVESTIMENTOS ESTRU Fl em Participagdes (Fechado) Art. 10, 11 5% 20% 15% 0,00% 3,00% 5,00%
TURADOS
Fl "Agoes - Mercado de Acesso” Art. 10, 1l 5% 20% 15% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Fl Imobiliario ‘ Art. 11 | 5% ’ 20% ‘ 15% ’ 0,00% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS
TOTAL SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS
. . o, Néo se Néo se o o,
EMPRESTIMOS CONSIG- Empréstimos Consignados ‘ Art. 12,1 | 5% ‘ aplica aplica 0,00% 0,00%
NADOS .
TOTAL SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

6.2.1. SEGMENTOS DE ALOCAGOES ESTRATEGICAS

A estratégia de investimento para os préximos cinco anos se submetera aos limi-

tes de alocagao e concentragao estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional-CMN, observados
0s objetivos desta Politica, o cenario macroecondmico e o resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e as projecoes futuras de déficit ou superavit, sendo adotado os mesmos percentuais de limite

inferior e superior.

6.2.2. VEDAGOES

Sao vedadas as seguintes praticas em relagdo ao recursos do RPPS:

( ,Pré-Gestéo

arrs 11

Rua Binga Uchéa, 10 - Centro - CEP 68900-090 - Macapa/AP - CNPJ 03.281.445/0001-85.
Fone: (96) 4009-2401 / 4009-2403 - Fax: (96) 4009-2428 - e-mail: amprev@amprev.ap.gov.br / ciap@amprev.ap.gov.br

19



AMAPA PREVIDENCIA

ESTADO DO AMAPA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2022

a) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento, cuja atuacao
em mercados de derivativos gere exposigao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

b) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma;

c) Aplicar recursos na aquisi¢gdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios nao padronizados;

d) Praticar diretamente as opera¢des denominadas day-trade, independentemente
de o regime préprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de nego-
ciacdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proéprio de previdéncia social;

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de cré-
dito ou outros ativos que nao os previstos na Resolugdo N° 4.963/2021 e suas alteragoes;

f) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

g) Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundos de
investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

h) Remunerar quaisquer prestadores de servigos relacionados direta ou indireta-
mente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das taxa
de administragéo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou encargos do fundo,
nos termos da regulamentagédo da CVM,;

i) Aplicar recursos na aquisigéo de cotas de fundo de investimento cujos prestado-
res de servigos, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagédo da CVM,;

j) Aplicar recurso em FIP’s que tenham como objetivo o investimento em ativo fi-

nanceiro de uma uUnica companhia.

6.2.3. ALOCAGAO ESTRATEGICA

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial (es-
tudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da Resolugéo
CMN N° 4.963/2021 e suas alteragdes, devendo ser providenciado seus registros no Sistema Especial
de Liquidagéo e de Custdédia-SELIC.

A aquisicao de titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional no mercado se-
cundario sera realizada através de instituicdes financeiras detentoras de contrato de carteira adminis-
trada com a AMPREV, obedecendo os seguintes critérios:

1. Rentabilidade liquida;

2.  Menor Taxa de Administracao;

3. Marcagao a prego de mercado.

<§ Pro-Gestgg 12
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A AMPREV, no exercicio de 2022, devera manter processo de atualizagao e apri-

moramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar estudo atuarial

que garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio e longo prazo, com intuito

de orientar as realizacbes de aplicagdes. Este estudo atuarial balizara a elaboragao e definicao de

cenarios de longo prazo, que serado utilizados pela metodologia empregada no processo de macro-
alocacgao de ativos (Asset Lyabilit Management- ALM - Gestdo de Ativos e Passivos).

6.3 - PARAMETROS DE RENTABILIDADE

6.3.1. META DE RENTABILIDADE PREVISTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A meta de rentabilidade prevista se constitui em rentabilidade a ser perseguida,
buscando compatibilidade com o perfil das obrigagdes previdenciarias, visando a busca e manuten-
¢ao do equilibrio financeiro e atuarial, observando os limites de diversificagao e concentragao previs-
tos na Resolucdo CMN N° 4.963/2021.

Conforme resultado da Avaliagao Atuarial de 2021 do RPPS do Estado do Amapa,
elaborado pela Agenda Assessoria, 0 qual apresentou déficit atuarial, a fim de mitigar a possibilidade
do aumento desse déficit e por aderéncia a duragédo do passivo atuarial, o juro real da meta de renta-
bilidade prevista para o exercicio de 2022 sera o mesmo de 2021, de 5,44% a.a..

Definido o juro real para a meta de rentabilidade prevista, os recursos financeiros
do RPPS, administrados pela AMPREYV, deveréao ser aplicados de forma a buscar retorno equivalente
ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, mais 5,44% (cinco virgula quarenta e quatro por cento), obser-
vando-se, sempre, a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimentos. Além disso, de-
vem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

Adota-se o IPCA por se tratar do indice oficial de medida da inflagdo no Brasil e
por ser utilizado como principal indice de retorno (benchmark) em produtos de investimentos que

buscam retorno igual ou superior a inflagao.

6.3.2. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA SEGMENTO DE RENDA FIXA

Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera o defi-
nido na politica de investimentos do fundo.

Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda
fixa, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos regimes proprios

de previdéncia social.

6.3.3. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA O SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
Benchmark: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o

definido na politica de investimentos do fundo.
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Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em indices

do mercado de agdes, cotas de fundos de investimento em participagbes e cotas de fundos de inves-
timento imobiliario sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda variavel permitidos

pela legislagéo vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia social.

6.3.4. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA O SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EX-
TERIOR

Benchmark: Para o segmento de investimento no exterior, 0 benchmark utilizado
sera o definido na politica de investimentos do fundo.

Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa - Divida Externa”, cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condo-
minio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior” e cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel
I” sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de investimentos no exterior permitidos pela

legislagéo vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia social.

6.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA
Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emis-
sd0 ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica sdo os definidos na Resolugdo CMN N°

4.963/2021 e nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.

6.5. METODO DE PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de fundos de investimen-
tos, nos quais a AMPREYV aplica os recursos dos segurados, devem ser marcados a valor de mercado
(exceto os ativos do § 2° do Art. 16 da Portaria MPS N° 402/2008), de acordo com os critérios reco-
mendados pela CVM, ANBIMA e definidos na Resolugao CMN N° 4.963/2021.

O método, critério e as fontes de referéncias adotadas para precificagao dos ativos
pela AMPREV sédo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no manual
de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de platafor-
mas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢cao direta de titulos de emissédo do Tesouro Nacional para mar-
cagao na curva, no ato da compra, devem ser observadas:

- as taxas indicativas, que devem ser compativeis com a meta de rentabilidade
prevista definida nesta Politica;

- 0s respectivos pregos unitarios divulgados diariamente pela ANBIMA,;

- a execugao da compra em plataformas eletronicas;

- custodiar os mesmos através do CNPJ da AMPREV no Sistema Especial de Li-
quidacéo e Custddia-SELIC; e
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- a contabilizagao pelos respectivos custos de aquisigao acrescidos dos rendimen-

tos auferidos, desde que atendam a parametros definidos no Art. 16 da Portaria MPS N° 402/2008,

cuja comprovagao devera ser efetuada na forma definida pela Secretaria de Previdéncia, conforme
portaria SPREV n° 04/2018 de 05 de fevereiro de 2018.

6.6. GERENCIAMENTO DE RISCOS — ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita & incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. O risco esta associado a incerteza
com relagéo ao futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com
objetividade e seguranca.

A AMPREV, através de acompanhamento, controlara os riscos de mercado, de
crédito, de liquidez, operacional e de imagem. As modalidades de risco e a forma de acompanha-

mento necessario ao bom desempenho desta Politica sao:

6.6.1. Risco de Mercado

Corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢cdes de mercado,
tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez.

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que pode-
réo ser utilizados pela AMPREV s&o a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor e o VaR
(Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno dos produtos que
compdem a carteira de investimentos, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco e retorno

visando a otimizagéo de resultados na gestao dos investimentos.

6.6.2. Risco de Crédito

Sao os mais tradicionais no mercado financeiro e correspondem a “possibilidade
de uma obrigagao (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas
condi¢des negociadas e contratadas”.

Para mitigar o risco de crédito a AMPREYV, conforme determina a Resolugdo CMN
N° 4.963/2021, priorizara ativos de crédito privado nos quais seus respectivos emissores sejam con-
siderados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por

agéncia classificadora de risco que atenda a regulamentacgéao vigente, em especial a CVM.

6.6.3. Risco de Liquidez
E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos
exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situagcado afeta a

capacidade de pagamento da Instituicao.
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A liquidez necessaria a carteira da AMPREV devera estar baseada em estudo de

ALM, onde o controle do risco de liquidez sera realizado mensalmente ao se verificar a composi¢ao
da carteira de investimentos.

Caso identificada situagdes de mercado que elevem o risco de liquidez nos diver-

sos ativos da carteira, o Comité decidira por realocagdes que assegurem o equilibrio do fluxo de caixa

com passivo atuarial do RPPS.

6.6.4. Risco de Imagem

O risco de imagem ¢é aquele que pode causar prejuizos reputacionais a instituigao,
sua marca, patrocinadores ou ao conjunto de segurados. ldentificado o risco de imagem nos investi-
mentos da carteira do RPPS, o Comité de Investimentos recomendara as medidas necessarias para

eliminagao do risco.

6.6.5. Risco Operacional

E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou ina-
dequacgao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A gestao desse risco sera a implementagéao de agdes que garantam a adogao de
normas e procedimentos de controles internos, relacionados ao processo de tomada de decisao dos
investimentos, alinhados com a legislagao aplicavel, com destaque para:

- definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitora-
mento dos riscos descritos anteriormente;

- estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investi-
mentos;

- acompanhamento da formagéao, desenvolvimento e certificagdo dos participantes
do processo decisoério de investimento;

- formalizagdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execugao e controle de investimento; e

- aperfeigoamento da governanga do RPPS.

6.7. METODOLOGIA E CRITERIOS DE AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMEN-
TOS
6.7.1 - METODOLOGIA

A metodologia de avaliagdo e acompanhamento consistira em:

a) Avaliar separadamente os recursos do RPPS conforme a segregacdo de
massa, Plano Financeiro e Plano Previdenciario;

b) Avaliar a rentabilidade obtida, no minimo, uma vez por més;

c) Avaliar a rentabilidade obtida por segmento, por gestor e por produto de inves-
timento, comparando-se com a meta de rentabilidade prevista;

d) Avaliar a rentabilidade obtida em comparagdo com a meta de rentabilidade pre-
vista em periodos de 1 (um) més, em 6 (seis) meses, no exercicio e em 12 (doze) meszs, Nno minimo;
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e) Avaliar a rentabilidade das carteiras administradas de titulos publicos federais
em separado dos segmentos;

f) Na avaliagdo o desempenho das instituicdes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituicoes, objetivando dialogar com economistas, gestores e adminis-
tradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREYV, avaliando também sua estrutura fisica,
técnica e operacional.

As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, relaté-
rios (extratos) detalhados das aplicagbes dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, em
moeda corrente, ou conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREYV. Tais relatérios (extratos)
devem conter informagdes sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como os riscos que lhe sédo
inerentes.

A Diretoria Financeira e Atuarial - DIFAT, deve elaborar demonstrativos mensais
detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas pelo RPPS do Estado do Amapa com titulos, valores mobilia-
rios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior.
Deve ainda avaliar o desempenho das instituicdes financeiras administradoras/gestoras de recursos,
abordando medidas de risco e de retorno definidos nesta politica, e submeté-los a aprovagao do CIAP.

Na avaliagdo de desempenho das instituicdes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reuniao técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituices, objetivando dialogar com economistas, gestores e adminis-
tradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREYV, avaliando também sua estrutura fisica,

técnica e operacional.

6.7.2 — CRITERIOS DE AVALIAGAO

Os critérios de avaliagdo dos investimentos consistirdo em:

a) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com seus respectivos
benchmarks, conforme definido em seus regulamentos;

b) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com a meta de renta-
bilidade definida nesta Politica;

c) O desempenho dos produtos de renda fixa, renda variavel e investimentos no
exterior, além da comparagao com seus respectivos benchmarks e com a meta de rentabilidade, po-
derdo ser comparados com os principais indices de referéncia do mercado doméstico visando aferir
sua compatibilidade com os objetivos desta Politica;

d) O desempenho dos produtos que visarem a protecao de parte da carteira, como
exemplo os fundos referenciados DI, estratégias de alocagéo de renda fixa, os fundos multimercados
de menor exposi¢cao em ativos de renda variavel, dentre outros produtos selecionados pelo CIAP para
protecao da carteira, serdo avaliados por seus respectivos benchmarks definidos em seus regulamen-
tos;
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e) Na avaliagdo das carteiras administradas, fundos de renda fixa e variavel e in-
vestimentos no exterior, deverao ser observadas oscilagdes de volatilidade mensal, podendo adotar
estratégias de gestao que visem proteger os recursos financeiros do RPPS, entre as quais:

1. Realocagéo do recurso para outro produto do mesmo segmento de investi-
mento, ou de outro segmento;

2. Aquisicéo de cotas do mesmo produto (nova aplicagdo) objetivando formar
prego médio superior ou inferior ao valor da cota adquirida, conforme a diregédo da volatilidade;

3. Manutencéao do recurso, em caso de rentabilidade negativa que nao prejudique
os objetivos do investimento;

4. No caso de Fundos de Investimento em Participacao (FIP), a volatilidade nao
sera objeto de avaliacdo durante o prazo de permanéncia no investimento, conforme definido em
regulamento, tendo em vista que estes podem sofrer desvalorizacdo normal de cota (curva “J”) du-
rante o periodo de investimento.

f) Na avaliacdo de desempenho dos produtos de investimento, sera levado em

consideragao a previsdo do cenario macroecondmico sobre os ativos alocados na carteira;

6.8. PLANO DE CONTINGENCIA

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na
Resolugcdo CMN N° 4.963/2021 sera realizado sistematicamente pela Divisdo de Investimento e Mer-
cado-DIM da Diretoria Financeira e Atuarial-DIFAT/AMPREYV e, em caso de descumprimento, devera
ser comunicado imediatamente a Diretoria Executiva e ao CIAP para adogao de medidas de reenqua-
dramento aos limites legais, obedecendo os prazos da resolugdo e em observancia ao vencimento do

Certificado de Regularidade Previdenciaria—CRP do Estado do Amapa.

7. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia, constituido em conformidade
com o disposto no Art. 3°-A, § 1°, alineas “a” a “e” e Art. 6°, §§ 3° a 6°, da Portaria MPS n° 519/2011
e suas alteragdes, tem como finalidade assessorar o Conselho Estadual de Previdéncia—CEP na for-
mulagao da Politica de Investimentos e a Diretoria Executiva na execugao dessa politica.

Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso imediato as informacgodes
financeiras pertinentes a todos os investimentos e processos de investimentos dos recursos do RPPS,
inclusive documentos correlacionados, podendo solicitar, a qualquer momento, tais informacgoes para
subsidiar seu trabalho.

A competéncia e finalidade do CIAP encontram-se definidas em seu Regulamento
aprovado pelo CEP.

O CIAP devera propor ao CEP, a qualquer tempo, as alteragdes desta Politica em
decorréncia de mudangas no cenario dos mercados, alteragdes regulatérias ou quando presente re-
levante interesse na preservagao dos ativos financeiros do RPPS.
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8. DEFINICAO DA APLICAGCAO DE RECURSOS E LIMITE DE ALGADA

Toda as aplicagdes e resgates serdo recomendados a Diretoria Executiva pelo
Comité de Investimentos, por deliberacéo direta ou de acordo com o levantamento de dados apre-
sentados pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT, mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadagao previdenciaria e ndo previdenciaria, de-
verao ser aplicadas pela Diretoria Executiva imediatamente em fundo de investimento do segmento
de renda fixa atrelados ao CDI, de baixo risco, com aplicagdo e resgate em D+0, até que o CIAP
delibere sobre a permanéncia ou transferéncia desses recursos para outras aplicagoes.

Caso os responsaveis pela aplicagao dos recursos discordem das recomendagdes
do Comité de Investimentos, deveréo apresentar ao CIAP, no prazo de 03 (trés) dias uteis, justificativa
técnica com exposi¢cao dos motivos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Dire-
toria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP devera pautar a matéria na proxima reunido.

Mantida a recomendacéao anteriormente formulada, a controvérsia sera submetida
a deliberacao do CEP.

Fica a Diretoria Executiva autorizada, sem prévia deliberagdo do CIAP, a resgatar
valores das aplicagdes em fundos de investimentos, do segmento de renda fixa, de baixo risco, com
prazo de resgate em até D+1, exclusivamente para custear as despesas administrativas e previden-
ciarias. Os resgates serdo formalizados mediante processos administrativos e deverao ser informados

mensalmente ao Comité de Investimentos.

9. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS

Objetivando qualificar as decisdes e minimizar os fatores de riscos por meio de
metodologias de acompanhamento e avaliacdo dos investimentos especificos, a AMPREV devera
garantir a certificacdo e qualificagdo dos servidores envolvidos na atividade de analise e gestdo de
recursos investidos no mercado financeiro, bem como dos membros e Secretaria do Comité de In-
vestimentos, membros do Conselho Estadual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal e Procu-

radoria Juridica, em conformidade com o disposto na Portaria MPS n°® 519/2011 e suas alteragdes.

9.1. CERTIFICAGAO PROFISSIONAL
De acordo com esta Politica, a AMPREYV devera custear a capacitagéo e certifica-
¢ao, garantindo ainda qualificagdo continua a todos os envolvidos no processo de gestdo dos inves-
timentos, conforme Portaria MPS n° 519/2011 e suas alteragdes posteriores, bem como a Portaria
SEPRT/ME n° 9.907/2020, sendo que atenderdo aos parametros minimos conforme a seguir:

a) Para integrar a Diretoria Executiva:

1. Que os diretores, que forem responsaveis pela gestao dos recursos do RPPS,
comprovem a certificacdo exigida pelo art. 2° da Portaria MPS n°® 519/2011 até a implementacéo da
certificacao prevista no art. 4°, §1°, | da Portaria SEPERT n® 9.907/2020 (art. 2°, §4°, da Portaria MPS
n°519/2011 c/c art. 14, §2° da Portaria SEPERT n° 9.907/2020);
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2. Apos a implementagéo da certificagao prevista no art. 4°, §1°, | da Portaria SE-

PERT n° 9.907/2020, que o representante legal da unidade gestora e a maioria dos demais diretores
comprovem a certificagéo ali exigida (art. 6°, | da Portaria SEPERT n° 9.907/2020);

b) Para integrar o Comité de investimentos:

1. Que a maioria de seus membros comprovem a certificacao exigida pelo art. 2°
da Portaria MPS n° 519/2011 até a implementagéo da certificagéo prevista no art. 4°, §1°, IV da Por-
taria SEPERT n° 9.907/2020 (art. 3°-A, §1° da Portaria MPS n° 519/2011 c/c art. 14, §2° da Portaria
SEPERT n° 9.907/2020);

2. Apds a implementacao da certificacéo prevista no art. 4°, §1°, IV da Portaria
SEPERT n°9.907/2020, que pelo menos 01 (um) membro comprove a certificagdo ali exigida em nivel
intermediario ou superior, € o restante dos membros em nivel basico ou superior (art. 6°, I, “b” da
Portaria SEPERT n° 9.907/2020)

10. POLITICA DE TRANSPARENCIA
A Diretoria Executiva devera publicar e manter disponivel no site da AMPREV as
informacgdes e documentos listados nas alineas da “a” a “h” do inciso VIl do Art. 3° da Portaria MPS

n° 519/2011, garantindo acesso publico a esse material, na forma da legislacdo vigente.
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11 - DISPOSIGOES GERAIS

A AMPREYV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicagdo
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periédico do Comité
de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de técnicos envolvidos
na gestdo dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa.

As alteracdes e revisdes desta Politica de Investimentos serdao de iniciativa do
CIAP.

As duvidas em relagao a aplicagao desta Politica de Investimentos serao dirimi-

das pelo Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP.

Macapa, 15 de dezembro de 2021.

COMITE DE INVESTIMENTO DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP

Conselheiro ALEXANDRE FLAVIO MEDEIROS MONTEIRO:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheiro GLAUCIO MACIEL BEZERRA:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheiro JOEL NOGUEIRA RODRIGUES:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Diretor Presidente RUBENS BELNIMEQUE DE SOUZA:
Representante da Diretoria Executiva da Amapa Previdéncia — AMPREV

Ch. da DIM CARLOS ROBERTO DOS ANJOS OLIVEIRA:
Coordenador do CIAP e Representante dos servidores da AMPREV

Cod. verificador: 64488506. Cod. CRC: 0B228F9
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Secido 1

Poder Executivo

Antonio Waldez Goes da Silva
Govemador
Jaime Domingues Nunes
Vice-Governador

Secretarias Extraordinarias

Secretaria E. em Brasilia: Lilia Suely Amoras Collares de Souza

Secretaria E. dos Povos Indigenas: Eclemilda Macial Silva

Secretaria E.. de Pol. para a Juven.: Pedro Lourenco da Costa Neto

Secretana E. de Politicas para Mulheres: Renata Apostolo Santana

Secretaria E.. de Politicas para os Povos Afrodescendentes: Joel Nascimento Borges

Orgaos Estratégicos de Execugao

Gabinete do Governador: Marcelo Ignacio da Roza

Gabinete de Seguranca Institucional: Cel. PM José Paulo Matias dos Santos - Interino
Controladoria Geral: Joel Nogueira Rodrigues

Procuradoria Geral: Narson de Sa Galeno
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RESOLUCAO N° 16/2021-CEP/AP

O Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado do Amapa — CEP/AP, no uso
das suas atribui¢des legais, com fundamento no inciso VI do art. 13 e inciso II do art. 18,
todos do Regimento Interno do CEP/AP e art. 98 da Lei n® 0915 de 18 de agosto de 2005,
ainda, tudo o que consta nos autos do Processo n° 2021.61.902140PA e etc.,

Considerando que a matéria referente a minuta da Politica de Investimentos do RPPS e RPPM
do Estado do Amapa para o exercicio de 2022, apresentada pelo Comité de Investimentos da
Amapé Previdéncia - CIAP/AMPREV, foi apreciada pelo Plenario do Conselho Estadual de
Previdéncia, na 6* Reunido Extraordindria, realizada no dia 20 de dezembro de 2021, decidiu,
pela aprovagio,

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar a Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia para o exercicio de 2022,
conforme anexo L.

Art. 2°. Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Macapa-AP, 20 de dezembro de 2021.

Rubens Belnimeque de Souza
Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia - CEP

Gilmar Santa Rosa Barbosa
Vice-Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia - CEP

Cod. verificador: 64981318. Cod. CRC: 7TE1F396

SiG-Docs Documento assinado eletronicamente por GILMAR SANTA ROSA BARBOSA em 20/12/2021 18:51 e RUBENS
Autenticacio BELNIMEQUE DE SOUZA em 20/12/2021 17:06, conforme decreto n° 0829/2018. A autenticidade do documento
Eletrénica @ pode ser conferida no site: https:/sigdoc.ap.gov.br/autenticador

27 de 55



Diario Oficial + N°7.580 Segdo 02 Quinta-feira, 06 de Janeiro de 2022

AMAPA PREVIDENCIA

GOVERNO DO ESTADO DO AMAPA ]
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DO AMAPA
AMAPA PREVIDENCIA - AMPREV

POLITICA ANUAL
DE INVESTIMENTOS

EXERCICIO DE 2022

Pro-Gestao

) RPPS
Nivel 1l

28 de 55



Diario Oficial + N°7.580 Segdo 02 Quinta-feira, 06 de Janeiro de 2022

&

ESTADO DO AMAPA

AMAPA PREVIDENCIA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2022

Sumario

1 = INTRODUGAO........cocueeeuereereresessesese e sessesesesssssssssssessssssssssssesssssssesssnssessssssesessesns 3
2 — CENARIO DO MERGCADO ......cuceueeeusresesesseesssssesssssesssssssssesssssssssssssessssssesssens 3
2.1. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ........coouiueiuueiseease s eeaseessee s ss et een 4
2.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2022 ........uuiuuitumieanieseeaseeaseessees e ss e ss e st ss s ss et eeen 5
2.4. INDICADORES E PROJEGOES MACROECONOMICAS .....curvueereunreeeseeseesseseesseessssessessessessssesssessssssessessessssessssssssenes 6
3 = OBUETIVOS ....oueereereeeesseesseessessseessesses s s s st ettt st sn st 7
4 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS........ccsuureuseueererseessnssessesseasesans 7
5 - ADOGAO DE MELHORES PRATICAS DE GESTAO PREVIDENCIARIA - PRO-GESTAO 7
6 - GESTAO DOS RECURSOS .......coueerersessesessesseesesseeseesssssessssssssssssssesssesssssssees 9
6.1 MODELO DE GESTAO ....oueiereumeeeeaseesseeessseeseasessee et eesssesesee s ee e s o282 5e o212 58e25 2221581212225 1e 582t ee et er e srneeen 9
6.1.1. CRITERIOS PARA CONTRATAGAO DE PESSOAS JURIDICAS ......co.ouoveeeeeeieeees e ies e en e 9
6.2. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA O EXERCICIO.......c..coioieieereieceesie s eees e ee s es e sses e es s es s an s en e 11
6.2.1. SEGMENTOS DE ALOCAGOES ESTRATEGICAS.......coovveieeeeeeieeeesie e sees s es e es e sses s es s es s an s en e 11
B.2.2. VEDAGOES ..ottt e e e e e e e e 11
6.2.3. ALOCAGAO ESTRATEGICA.......o.oueieieieieeeeea e e stee e ee e s s ss s s es s es e s es s es s s ansssen e an s 12
6.3 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE .......oouuuiueeeteeets et it as e es et ss st 13
6.3.1. META DE RENTABILIDADE PREVISTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS .........cvtiiieeeeesre e 13
6.3.2. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA SEGMENTO DE RENDA FIXA .......oocioiiieneneeeseesne e eeseeseeeeee 13
6.3.3. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA O SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL .........cooooiiiinreireeeeeeees 13
6.3.4. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA O SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR..........cooonvunne. 14
6.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA.........oooorieieieneieneieeee e 14
6.5. METODO DE PRECIFICAGAO DOS ATIVOS.......oouieruureeeseesseseseesseesesaseseeessessssssssasssessessessessssssssessasssssesssssssssessasas 14
6.6. GERENCIAMENTO DE RISCOS — ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO ........cvouiiieeeeeneeee e 15
6.7. METODOLOGIA E CRITERIOS DE AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS...........couurianeannee. 16
B.7.1 = METODOLOGIA ...ttt eeseess e ss e ss e ss st ss s ettt 16
6.7.2 = CRITERIOS DE AVALIAGAO .......ooieeieeeieeeesa s et es i saes e s s es s es e s en s s es s s ss s 17
6.8. PLANO DE CONTINGENCIA ........ocoumiimmieamianeeeaeas e sseesssess ettt ettt 18
7. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP ................. 18
8. DEFINIGAO DA APLICAGAO DE RECURSOS E LIMITE DE ALGADA ............ 19
9. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS 19
9.1, CERTIFICAGAO PROFISSIONAL........oououeiumeaseesseesseesseess st eess e ss et et s s 19
10. POLITICA DE TRANSPARENCIA ........oooreueueeremseesnssessesssssesseessesssssssssssssesae 20
11 - DISPOSIGOES GERAIS .......cveveereureecreeesessesessesesesssesessessssssessssssssssssssssssssenns 21

<, Pré-Gesth!? 2

Rua Binga Uchda, 10 - Centro - CEP 68900-090 - Macapa/AP - CNPJ 03.281.445/0001-85.
Fone: (96) 4009-2401 / 4009-2403 - Fax: (96) 4009-2428 - e-mail: amp yprev.ap.gov.br / ci ev.ap.gov.br 10

29 de 55



Diario Oficial + N°7.580 Segdo 02 Quinta-feira, 06 de Janeiro de 2022

ESTADO DO AMAPA

AMAPA PREVIDENCIA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2022
1-INTRODUGAO

Esta Politica Anual de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes
para aplicagéo, no exercicio de 2022, no mercado financeiro, dos recursos garantidores dos benefi-
cios do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado do Amapa, definidos nas Leis Estaduais N°
915/2005 e N° 1.813/2014, conforme estabelece a Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional N°
4.963/2021 de 25/11/2021.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagéo dos recursos
financeiros administrados pela Amapa Previdéncia-AMPREV s&o regulados pela Resolugdo CMN N°
4.963/2021 e pela Portaria MPS N° 519/2011, bem como pelo Pré-Gestéo, conforme nivel de certifi-
cacao obtido junto & Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, devendo ser
adequado as caracteristicas dos planos financeiro e previdenciario com base em suas obrigaces
futuras, buscando atingir ou superar a meta de rentabilidade prevista, observado o equilibrio dos ati-
vos com as obrigacdes do passivo atuarial.

Portanto, este documento objetiva estabelecer instrumentos de gestao, controle e
de balizamento para aplicagdo dos recursos previdenciarios geridos pela AMPREYV, no intuito de ga-

rantir a continuidade dos beneficios presentes e futuros.

2 - CENARIO DO MERCADO

Os principais problemas que impactaram negativamente a atividade econémica
global no 3° trimestre do ano, a disseminag&o da variante Delta, a aceleragéo da inflagdo de bens, os
gargalos de producéo e os choques ocorridos na China, comegaram a perder forca. Assim, dado que
os fundamentos seguem positivos, mantivemos a expectativa de que a economia global voltara a
acelerar no ultimo trimestre de 2021. Contudo nao havera sincronia nessa dinamica, com os EUA
liderando o processo, seguido pela Europa e, por fim, pela China.

As preocupacgdes com a inflagéo global deverdo seguir presentes no curto prazo,
ainda como reflexo dos recentes choques de energia e gargalos produtivos. Contudo, seguimos ava-
liando que o processo de normalizacgéo tera inicio ao longo de 2022 e que os BC’s das economias
centrais serdo habilidosos em reduzir a acomodacéo de forma gradual, sem interromper a recupera-
¢éo da demanda agregada. Isso posto, o cenario nos parece compativel com ganho global do délar
e elevacdo das taxas de juros globais. Para as commodities, mantivemos a preferéncia ao petréleo
frente o minério de ferro.

No ambito doméstico, avaliamos que a aprovacdo da PEC dos Precatérios impli-
cou em mudanga no regime fiscal doméstico, e que suas consequéncias negativas ja foram incorpo-
radas nas expectativas dos agentes, nas métricas de risco e nos precos dos ativos. Ao mesmo tempo,
acreditamos que a auséncia de uma deterioracéo adicional do ambiente fiscal (a partir da aprovacéo
da PEC 023/2021) resultara em uma trégua no curtissimo prazo, ensejando alivio nas métricas de

risco Brasil.

{oPro-Gestio
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No tocante a atividade, o aperto das condi¢des financeiras implicara na redugéo
do ritmo de crescimento. Agora, projetamos uma alta do PIB de 4,9% neste ano e 0,4% para o ano
que vem.

Ainflagdo corrente devera seguir pressionada no ultimo trimestre do ano. Contudo,
acreditamos que a normalizagéo dos pregos industriais e o fechamento mais lento do hiato do produto
permitirdo que o IPCA inicie em 2022, ainda que de forma lenta, o processo de convergéncia em
diregdo a meta perseguida pelo BC. Assim, revisamos o IPCA de 2021 para 10,3% e de 2022 para
4,5%.

A perspectiva de ddlar global limita o potencial de apreciagdo do Real, o que
aponta para uma taxa de cambio ao redor de R$ 5,60 ao final de ambos os anos.

Sob o risco de desancoragem de expectativas de prazo mais longo, acreditamos
que o Copom mantera o ritmo de alta da Selic nas reuniées de dezembro/21 e fevereiro/22. Assim,

esperamos uma taxa basica em 9,25% ao fim de 2021 e de 11,75% ao fim de 2022.
Fonte do texto Cenario do Mercado: Informativo Mensal da Carteira Administrada de TPF Nov/21 — Elaborado pela BB DTVM.

2.1. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No ano de 2021, até outubro, a posi¢do da carteira de investimentos do RPPS do
Estado do Amapa, compreendendo os Planos Financeiro e Previdenciario, fechou com saldo dispo-
nivel de R$ 5.391.453.396,10.

No Plano Financeiro o saldo em recursos financeiros fechou em R$
3.882.256.276,38, ja no Plano Previdenciario em R$ 1.509.197.119,72, conforme demonstrativos

abaixo:
DI ANO A RO
= PARTICIP. Quantidade de Produtos
DESCRICAO VALOR (R$) (%) de Investimento

CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 1.554.988.416,60 40,05% 3
FUNDOS DE RENDA FIXA 994.573.303,24 25,62% 15
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 811.772.384,94 20,91% 28
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO 105.905.617,75 2,73% 3
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 414.911.225 44 10,69% 12
SALDO EM CONTAS CORRENTES 105.328,41 0,00% -

TOTAIS 3.882.256.276,38 | 100,00% 81

DI ANO PR N ARIO
~ PARTICIP. Quantidade de Produtos
DESCRICAO VALOR (R$) (%) de Investimento

CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 603.187.563,06 39,97% 1
FUNDOS DE RENDA FIXA 431.161.406,31 28,57% 16
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 258.868.334,23 17,15% 15
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO 15.824.723,64 1,05% 1
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 200.154.026,62 13,26% 9
SALDO EM CONTAS CORRENTES 1.065,86 0,00% -

TOTAIS 1500.197.119,72 | 100,00% 2

No ano de 2021, a rentabilidade da carteira de investimentos, até outubro, esta
negativa individualmente nos planos e no consolidado, ocasionando o ndo atingimento da meta de
rentabilidade, conforme demonstrativo abaixo.
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RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA AMPREV E DA META DE RENTABILIDADE EM 2021 -( %)

CONSOLIDACAO PF + PP

META DE RENTABILI-  META DE RENTABILI- e il do ilidade do ilidade do R’"":::id‘d’ R_e"hg:al_ldade
MES  poaOlimas  RLLACOMLON  Fimofmnci Famefomeslo  Famofmidn  FmPeler rnmerow  fmnsint)

noMés -% no Ano-% Ano -% noMés -% noAno - % o AcuAr::’lagz no
dez/20 11,74558 4,772485 4,585317 4,713754
jan/21 0,692382 0,692382 -0,960369 -0,960369 -0,737844 -0,737844 -0,902640 -0,902640
fevi21 1,302397 2,003796 -1,005846 -1,956556 -1,182640 -1,911758 -1,052519 -1,945658
mar/21 1,372433 3,403730 0,405521 -1,558969 0,721972 -1,203588 0,489356 -1,465824
abr/21 0,752379 4,181718 1,153950 -0,423009 1,321875 0,102378 1,198169 -0,285218
mai/21 1,272475 5,507405 1,158471 0,730561 1,030824 1,134257 1,124471 0,836046
jun/21 0,972414 6,533374 0,240618 0,972937 -0,047769 1,085946 0,162627 1,000033
jul/21 1,402377 8,027373 -0,361842 0,607574 -0,248041 0,835211 -0,330967 0,665757
ago/21 1,312396 9,445120 -0,849633 -0,247221 -0,749706 0,079244 -0,822346 -0,162064
set/21 1,602371 11,198837 -1,095474 -1,339987 -0,607518 -0,528755 -0,960665 -1,121172
out/21 1,692364 13,080726 -1,420329 -2,741284 -1,049055 -1,572263 -1,316680 -2,423090
nov/21
dez/21
-2,741284 1,572263 -2,423090

2.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2022

CENARIO EXTERNO

No cenério externo, a saida da pandemia traz efeitos inflacionarios para 2021, a
volta da demanda e problemas nas cadeias produtivas potencializam este efeito. Passada a expansao
de atividade pds pandemia, o principal tema gira em torno de compreender o novo nivel de cresci-
mento potencial global, em um mundo com mais inflagdo e ajuste de juro.

Compreender o crescimento global passa por compreender o crescimento da
China. O temor de uma maior desaceleracdo na regido ganhou forga no final de 2021. A visdo de um
menor crescimento, com desaceleragéo de crédito e impactos relacionados a questdes energéticas,
segue em Curso.

A inflagcdo alta tem levado os Bancos Centrais a normalizar os niveis atuais de
taxas de juros, com emergentes iniciando este processo e desenvolvidos agindo de forma gradual,
retirando incialmente estimulos néo tradicionais (realizando o tapering) para posteriormente realizar
ajustes em juros basicos propriamente dito. Ainda que em um ambiente expansionista, o mundo ca-
minha de forma gradual para um cenario com menos estimulos e volta ao crescimento potencial, com
grandes discussdes sobre qual sera o novo potencial global.

Nos Estados Unidos, o Banco Central (FED) indicou que o processo de retirada
de estimulos via tapering (redugédo no ritmo de compra de titulos e injecdo de liquidez nos mercados)
tera inicio ja no final de 2021 e inicio de alta de juros que em nossa visdo ocorrera no fim de 2022.
Temos como cenario base uma retirada gradual, com ociosidade e desemprego ainda presentes no

pais e tematica sobre o novo emprego de equilibrio em destaque.

CENARIO INTERNO

O ano de 2021 foi marcado pela gradual superagdo da pandemia. Com o avango
da vacinagao, foi permitida a reabertura e consequente elevagdo da mobilidade, o que propiciou re-
tomada da atividade e recuperagéo de parte da producdo e consumo. No final do ano de 2022, a
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produgdo industrial e vendas no varejo decepcionam, e o principal motor para a recuperagao segue
sendo servigos, mas com questionamentos sobre sua forga adicional.

Para 2022 os canais de estimulo via juros e crédito ndo estardo mais presentes
de forma relevante, em um ambiente com ajuste de politica monetaria, inflacdo e salarios reais em
queda. Uma volta de emprego, mas com salarios reais em queda, significa menos forga para o con-
sumo. Do lado fiscal, a menor austeridade e discussao sobre alteragdo de parametros do Teto de
Gastos elevaram consideravelmente a percepgao de risco para o pais.

Sobre inflagéo, pregos industriais seguem elevados no final de 2021, com espago
para repasses adicionais dos altos custos vigentes, algo corroborado por recentes gargalos nas ca-
deias produtivas. Servigos aceleram e reajustes de salarios tornam o componente inercial relevante.
Ainflagédo IPCA devera ficar acima do centro da meta em 2021, 2022 e 2023.

A inflagéo persistente e em nivel elevado, atrelada ao maior risco fiscal recente
relacionado as discussdes sobre o Auxilio Brasil e rompimento do Teto de Gastos, levam a autoridade
monetaria a seguir com ajustes na taxa Selic, levando-a para nivel contracionista e calibrando a mag-
nitude dos movimentos de alta, empregando entdo uma elevagéo de 1,5% em sua reunido no final de
outubro. A duvida paira sobre o total contratado para o ciclo de elevacado de juros e qual o novo juro

neutro dada a situacdo fiscal pior.
Fonte do texto Perspectivas do Mercado para 2022: Cenario Macroeconémico — 2022 de Novembro/2021, Elaborado por ltau

Asset Management.

2.4. INDICADORES E PROJEGOES MACROECONOMICAS

Indicadores e Projec6es Macroeconémicas
Indicador 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (*) | 2022 (*)
PIB (%) 3,00% 0,50% -3,55% -3,28% 1.32% 1,78% 1.22% -4,06% 4,65% 0,50%
IPCA (%) 591% 6,41% 10,67% 6.29% 2,95% 3,75% 4.31% 4.52% 10,05% 5,02%
Cambio (R$) 234 2,65 3,95 325 331 3,88 4,02 5,20 5,59 5155
Selic (%) 10,00% 11,75% 14,25% 13,75% 7.00% 6,50% 4,50% 2,00% 9.25% 11,50%

Fonte: (*) Relatério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil, de 10/12/2021.

Resumo do Relatério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil de 10/12/2021.

L sawco contaaL oo smas | Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 10 de dezembro de 2021

2021 2022 2024

Appets L e LRCE e A e

IPCA (variagao %) 977 1018 1005 V (1) 135 1003 56 49 sm ose =@ 185 50 v 38 30 3wV %
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 48 4N s V) 8 456 3 033 051 050 v (10) % 03% 35 v 20 210 200V (M) 56
(Cambio (R$/USS) 550 55 559 A @ m 55 o« 550 555 555 = () m se 4« = 525 530 SH=@ "
Selic (% 22) 9.25 9.25 & 100 1125 1150 A () 123 15 & = 700 700 700 = (5) 2
IGP-M (variac3o %) 1854 8 103 5 538 540 541 A O 81 508 B = 400 400 400 =(0) ]
IPCA Administrados (variagao %) 14 18 5 A ) & 1 4400 43 436 A QD 65 40 0 = 35 350 350=03 @
Conta corrente (US$ bilhdes) 1079 14 B 015 W -1900 1500 2150 v (1) 2 -um 10 v 2960 3500 -3500 = (1) 10
Balanca comercial (USS bilhdes) 7030 6030 59% Vv @) n s s 600 630 550 Vv @ un s 9 v 5650 5600 5200 ¥V (2) 7
Investimento direto no pais (USS bilhées) 5000 5000 5200 A (1) 21 5000 10 6000 5680 5810 A () 21 60 10 A 25 7650 1300 ¥ (1) 1
Divida liquida do setor pablico (% do P1B) 6000 5950 5895 V (2) n sis s 629 620 60 v ) n as L] A 6130 6820 689 A ) u
Resultado primario (% do PIB) 095 060 060 = (1) % 080 1 118 120 120 = @) 2 s 2 A 431 040 0400 =@ n
= 545 545 550 Vv (1) B

Resultado nominal (% do PIB) 580 515 ST A @ B 538 8 65 60 L0 V@ 2 I8 8

—2021 —2022 2023 —2024

Pro-Gestao
4 =5ps
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3 - OBJETIVOS

S&o objetivos desta Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2022:

3.1. Definir o modelo de gestéo a ser adotado e os critérios para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de ad-
ministragdo de carteiras;

3.2. Estabelecer a estratégia de alocagao dos recursos entre os diversos segmen-
tos de aplicagéo e as respectivas carteiras de investimentos;

3.3. Fixar os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar com-
patibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencéo
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentracédo previstos na Resolugao
CMN N° 4.963/2021;

3.4. Definir os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios
de emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

3.5. Especificar a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem ado-
tados para precificagdo dos ativos do RPPS, conforme definicdo do art. 3° da Resolugdo CMN N°
4.963/2021;

3.6. Definir a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

3.7. Formular a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagéo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

3.8. Elaborar o plano de contingéncia a ser aplicado com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN N°
4.963/2021;

4 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos é aplicavel ao exercicio de 2022, sujeita
arevisbes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugdo CMN N°
4.963/2021 e suas alterages.

A presente Politica de Investimentos, apds aprovada pelo Conselho Estadual de
Previdéncia-CEP do RPPS do Estado do Amapa devera ser enviada a Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia através do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN, por meio do Sistema de Informag6es dos Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV,

conforme Portaria MPS n° 519/2011 e suas alteragées.

5 - ADOGAO DE MELHORES PRATICAS DE GESTAO PREVIDENCIARIA — PRO-GESTAO
O Pro-Gestdao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento
das boas praticas de gestdo adotadas pelos Regimes Proprios. E a avaliagdo, por entidade certifica-

dora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia, do sistema de gestdo existente, com a
5 Pré-Gestéq 7
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finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das
agbes, nos respectivos niveis de aderéncia.

O regime préprio de previdéncia social do Estado do Amapa aderiu ao programa
Pro-Gestdo RPPS em 21/11/2018, obtendo a certificagdo Nivel Il em 09/10/2019, o que ampliou os
limites para aplicagédo dos recursos do RPPS, conforme esta previsto no § 7° do art. 7°, no § 3° do art.
8° no § 2°do art. 10, no § 2° do art. 11 e inciso Il do art. 12 da Resolugdo CMN N° 4.963/2021.

Abaixo, tabela resumida das altera¢des dos limites, por segmento, de acordo com

o nivel de adeséo ao Pro-Gestao.

LIMITES DA RESOLUGCAO CMN N° 4.963/2021 E ELEVACOES PERMITIDAS CONFORME CERTIFICAGOES DO PRO-GESTAO

LIMITES PERCENTUAIS DOS RECURSOS (PL) DO RPPS

Limite Limite

Limite Elevagao Permitida Conf. Nivel de Certificacao no Pré-Gestao - % PL do do PL

SEGMENTO ATIVOS Base RPPS do Pro-

Permi- Nivel | vel Nivel Il 1V por Pro- |  duto

tido Pela duto (%) (%)
Re-

sol.(%)

Titulos Publicos Na Na
Emisséo do TN At 71,2 100% ;;ﬂf: afjcs:
(SELIC)
FI RF 100% Titulos . .
oo, A7%,1,b 100% 100% 100%
Flem Indice de
Mercado de RF At Tl c 100% 100% 100%
(ETF) 100% TP TN
Operagdes Com- - -
promissadas - At 70,11 5% "fﬂf; Zaﬁcs:
Lastr.em TP TN P P
Fl Renda Fixa AT L 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
RENDA FIXA g — prec 60% 65% 70% 75% 80%
em Indice de I, " " o o A
Viercads RF (£1F) 0 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
‘Ativos Financeiros N N
de RF - Emit. Por At 70, IV 20% "fﬂf; Zaﬁcs:
Instit. Finan - -
Flem Direftos Cre-
diterios - CotaSé- | At 7°,V,a 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
nior
Z;s;m:;?fa Ce LAt 7 v,p 5% 15% 5% 15% 10% 25% 15% 30% 20% 3% 20% 5%
FlDebénturesde | a4 70 v ¢ 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Infraestrutura
Flem Agdes At g1 30% 35% 40% 45% 50% 20% 15%
RENDA VARI- _ . . ) )
AVEL Fiomindeds 30% 35% 40% 45% 50%
Mercado de RV At g1l 30% 35% 40% 45% 50% 20% 15%
(ETF)
FTe FIC F1 Classi
"Renda Fixa- Di- At o1 10% 20% 15%
vida Externa”
INVESTIMEN- [ F1 Aberto & Sufixo
TOSNOEX- | "Investimento no At 1l 10% 10% 10% 20% 15%
TERIOR | Exterior”
Fundos da Classe
"Agdes -BDR Nivel | Art o°, il 10% 20% 15%
"
;';CZGCOF' Muit- Art 10,1 10% 10% 10% 15% 15% 20% 15%
INVESTIMEN- [~
TOSESTRU. | {1 o PSNaPacoes | aq 10y 5% 15% 5% 15% 5% 15% 10% 20% 15% 20% 20% 15%
TURADOs | (Fechado)
F1"Agbes - Mer. Art. 10,11 5% 5% 5% 10% 15% 20% 15%
cado de Acesso
om0~ | Fimobiiario At 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% 15%
EMPRESTI- - - -
MOS CONsiG- | Empréstmos Con- |y 45 | 5% 10% Naose | Naos
NADOS signados aplica aplica
Timite Global - Arigo 14 da Res. CMIN N- 496372021
- Somatéria dos Segmentos de . . ) ) )
Renda Variavel (Art. 8%) + Investim. Estrut. (Art. 10) + 30% 35% 40% 50% 60%
Fundos Imobil_ (Art11)

Para o exercicio de 2022, a AMPREV pretende, quando da renovagéo do atual
certificado, obter a certificacao Nivel lll, que ampliara ainda mais os atuais limites de alocagao dos
recursos, possibilitando maior diversificagéo entre os diversos segmentos de aplicagdo para a carteira
de investimentos.

< Pro-Gestao 8
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6 - GESTAO DOS RECURSOS
A gestéo dos recursos do RPPS ¢ atribuicdo da Diretoria Executiva da AMPREV,
que consultara previamente o Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP, conforme dire-

trizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos e na legislagdo vigente.

6.1. MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplicagbes dos recursos financeiros do RPPS sera realizada em
parte pela propria Unidade Gestora (fundos de investimentos e titulos publicos federais) e parcial-
mente por instituicdo financeira aprovada no processo de avaliagdo estabelecido nesta Politica (car-

teiras administradas).

6.1.1. CRITERIOS PARA CONTRATAGAO DE PESSOAS JURIDICAS

As aplicagdes em carteiras administradas e fundos de investimento deverao ocor-
rer mediante credenciamento desses produtos e das instituigdes financeiras que receberéo recursos,
com avaliagdo comparativa de produtos similares pelo CIAP, devendo ser considerados critérios con-
templando seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagéo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia dessas aplicagbes e das instituigbes, de forma a viabilizar a melhor esco-
Iha.

Para a selec¢ado de instituigdes financeiras sera constituido processo de credenci-
amento, conforme disposto na Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e suas altera¢des, bem como na Por-
taria MPS n°. 519/2011 e suas alteragdes.

Os critérios para credenciamento a serem utilizados serdo aqueles definidos pela
Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme previsto no art. 6°-E da
Portaria MPS n° 519/2011, sendo permitido somente aplica¢des de recursos do RPPS em fundos de
investimento em que o administrador ou gestor seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN,
obrigada a instituir comité de auditoria e/ou comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do CMN
(inciso I do § 2° e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN N° 4.963/2021).

A Secretaria de Previdéncia divulgou em seu site, lista exaustiva e taxativa das
instituicdes que atendem o inciso | do § 2° e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN N° 4.963/2021, sendo
permitido aplicar a essas instituicdes o modelo mais simplificado de Termo de Analise de Credencia-
mento pelos regimes proprios. Assim, os modelos dos termos de credenciamento sdo os constantes
no site da secretaria, conforme abaixo:

1. Utilizar novo formulario “Termo de Analise e

Administrador ou Gestor de Fundos de Investi-
mento que cumpre os requisitos previstos no in-
ciso 1 do § 2° e § 8°do art. 21 da Resolugdo CMN
n° N° 4.963/2021.

Atestado de Credenciamento de Administrador
e Gestor de FI — Art. 21, § 2°, I, CMN N°
4.963/2021”,

2. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.

< Pro-Gestao
y RPP
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1. Utilizar os novos modelos de “Termo de Ana-
lise de Credenciamento e Atestado de Creden-
ciamento — Demais Administrado ou Gestor de
FI”; ou

Demais administradores ou gestores de Fundos | 2. Receber o “Questionario Due Diligence para
de Investimento. Fundos de Investimento — Sec&o 17, analisar e
preencher o modelo do “Atestado de Credencia-
mento” em caso de instituicdo ser credenciada
3. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.

1. Utilizar o novo formulario “Anexo ao Creden-
ciamento — Analise de Fundo de Investimento”;
ou

2. Receber o “Questionario Due Diligence para
Fundos de Investimento — Sec&o 2”7, e informar
Fundos de Investimento. no “Termo de Analise e Atestado de Credencia-
mento do Administrador” e no “Atestado de Cre-
denciamento do Gestor” se o fundo é ou ndo ele-
givel para receber aplicacdes;

3. Informar/atualizar o credenciamento nos cam-

pos proprios do DAIR.

Utilizar o novo modelo “Termo de Anélise do Ca-
Distribuidor
dastramento do Distribuidor”.

Fonte:https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/ir -do-rpps/cre -pelos-rpps-d -e-
produtos-de-investimento

Observado os critérios definidos acima, havera preferéncia de investimento dos
recursos em fundos cujo o administrador ou gestor detenha o selo de sustentabilidade do Programa
Tesouro Verde Amapa, na forma da Lei Estadual 2353/2018 e Decreto Estadual 2894/2018.

O credenciamento e monitoramento das instituicbes e produtos de investimentos
séo de responsabilidade da Presidéncia e da Diretoria Financeira e Atuarial, auxiliados pela Divisao
de Investimentos e Mercado da AMPREYV, ouvido o CIAP.

<' Pro-GestEg 10
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6.2. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA O EXERCICIO

SEGMENTO

ESTRATEGIAS DE ALOCACAO - PLANO FINANCEIRO E PLANO PREVIDENCIARIO

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - PI

LIMITES DA RESOLU

Limite Per-
mitido
Pela Reso-
lucéo (%)

Limite PL.
do RPPS
por Pro-
duto (%)

Limite do
PL do Pro-
duto (%)

LIMITE IN-
FERIOR

(%)

ESTRATE-
GIA ALVO
(%)

LIMITE
SUPE-
RIOR (%)

NADOS

Titulos Pablicos Emisséo do TN (SELIC) At 7,2 0,00% 42,00% 100,00%
FI RF 100% Titulos Publicos TN AL T Lb 100% 100% 100% 0,00% 5,00% 100,00%
Fl em indice de Mercado de RF (ETF) 100% TP TN | Art 7°,1,¢ 0,00% 0,00% 0,00%
. ) . ., Nao se Nao se ) ) )
Operagées Compromissadas - Lastr. em TP TN A7 5% s s 0,00% 1,00% 5,00%
FI Renda Fixa A7l a 60% 20% 15% 0,00% 10,00% 60,00%
RENDA FIXA Fl em indice de Mercado RF (ETF) At 75, Lb 60% 20% 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Financeiros de RF - Emit. Por Instit. Finan. | Art.7°, IV 20% Nao se Nao se 0,00% 0,00% 0,00%
aplica aplica
Fl em Dirsitos Creditorios - Cota Sénior AT, V,a 5% 20% 5% 0,00% 0,80% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" AL 7,V,b 5% 20% 5% 0,00% 1,00% 5,00%
FI Debéntures de Infraestrutura A7,V ¢ 5% 20% 5% 0,00% 0.20% 5,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 60,00%
Flem Agtes At el 30% 20% 15% 0,00% 19,00% 30,00%
RENDA VARIAVEL Fl em indice de Mercado de RV (ETF) A8l 30% 20% 15% 0,00% 450% 30,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 23,50%
Fl & FIC FI Classif. "Renda Fixa - Divida Externa” At ol 10% 20% 15% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Aberto c/ Sufixo “Investimento no Exterior” A9l 10% 20% 15% 0,00% 5,00% 10,00%
INVESTIMENTOS NO EX-
TERIOR
Fundos da Classe "Acées - BDR Nivel I" Art. 9,1l 10% 20% 15% 0,00% 5,00% 10,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,00%
Fl & FIC FI Multimercado Art.10,1 10% 20% 15% 0,00% 3,00% 10,00%
Fl em Participacées (Fechado) Art 10,1 5% 20% 15% 0,00% 3,00% 5,00%
INVESTIMENTOS ESTRU-
TURADOS
FI "Agbes - Mercado de Acesso” At 10,11 5% 20% 15% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 6,00%
| Art 11 ’ 5% | 20% 15% 0,00% 0,50% 5,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS
TOTAL SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS 0,50%
i Empréstimos Consignados | Art. 12,1 ‘ 5% | "a‘l’. se NE‘F se 0,00% 0,00% 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIG- aplica aplica

TOTAL SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

0,00%

6.2.1. SEGMENTOS DE ALOCAGOES ESTRATEGICAS

tes de alocacdo e concentragdo estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional-CMN, observados
os objetivos desta Politica, o cenario macroeconémico e o resultado da analise do fluxo de caixa

atuarial e as projeg6es futuras de déficit ou superavit, sendo adotado os mesmos percentuais de limite

A estratégia de investimento para os proximos cinco anos se submetera aos limi-

inferior e superior.

6.2.2. VEDAGOES

S&o vedadas as seguintes praticas em relagdo ao recursos do RPPS:

< Pré-Gestép 11

Rua Binga Uchéa, 10 - Centro - CEP 68900-090 - Macapa/AP - CNPJ 03.281.445/0001-85.
Fone: (96) 4009-2401 / 4009-2403 - Fax: (96) 4009-2428 - e-mail: amp

prev.ap.gov.br / ciar

v.ap.gov.br

19

38 de 55



Diario Oficial + N°7.580 Segdo 02 Quinta-feira, 06 de Janeiro de 2022

&

ESTADO DO AMAPA

AMAPA PREVIDENCIA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2022

a) Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento, cuja atuagéo
em mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

b) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

¢) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

d) Praticar diretamente as opera¢des denominadas day-trade, independentemente
de o regime préprio possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de nego-
ciagbes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de cré-
dito ou outros ativos que n&o os previstos na Resolugdo N° 4.963/2021 e suas alteragdes;

f) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

g) Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢gdo de cotas de fundos de
investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando n&o
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

h) Remunerar quaisquer prestadores de servicos relacionados direta ou indireta-
mente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das taxa
de administragéo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou encargos do fundo,
nos termos da regulamentagéo da CVM;

i) Aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento cujos prestado-
res de servigos, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentagéo da CVM,;

j) Aplicar recurso em FIP’s que tenham como objetivo o investimento em ativo fi-

nanceiro de uma unica companhia.

6.2.3. ALOCAGAO ESTRATEGICA

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos publicos de emissdo do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial (es-
tudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da Resolugéo
CMN N° 4.963/2021 e suas alteragdes, devendo ser providenciado seus registros no Sistema Especial
de Liquidacgao e de Custdédia-SELIC.

A aquisi¢édo de titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional no mercado se-
cundario sera realizada através de instituicoes financeiras detentoras de contrato de carteira adminis-
trada com a AMPREV, obedecendo os seguintes critérios:

1. Rentabilidade liquida;

2. Menor Taxa de Administracao;

3. Marcacéo a prego de mercado.

<} Pré-Gestj;!? 12
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A AMPREYV, no exercicio de 2022, devera manter processo de atualizagéo e apri-

moramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar estudo atuarial
que garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio e longo prazo, com intuito
de orientar as realizagbes de aplicagdes. Este estudo atuarial balizara a elaboragéo e definicdo de
cenarios de longo prazo, que serdo utilizados pela metodologia empregada no processo de macro-

alocagédo de ativos (Asset Lyabilit Management- ALM - Gestao de Ativos e Passivos).
6.3 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

6.3.1. META DE RENTABILIDADE PREVISTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A meta de rentabilidade prevista se constitui em rentabilidade a ser perseguida,
buscando compatibilidade com o perfil das obrigagdes previdenciarias, visando a busca e manuten-
¢do do equilibrio financeiro e atuarial, observando os limites de diversificagdo e concentragéo previs-
tos na Resolugdo CMN N° 4.963/2021.

Conforme resultado da Avaliagdo Atuarial de 2021 do RPPS do Estado do Amapa,
elaborado pela Agenda Assessoria, o qual apresentou déficit atuarial, a fim de mitigar a possibilidade
do aumento desse déficit e por aderéncia a duragao do passivo atuarial, o juro real da meta de renta-
bilidade prevista para o exercicio de 2022 sera o mesmo de 2021, de 5,44% a.a..

Definido o juro real para a meta de rentabilidade prevista, os recursos financeiros
do RPPS, administrados pela AMPREYV, deverdo ser aplicados de forma a buscar retorno equivalente
ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, mais 5,44% (cinco virgula quarenta e quatro por cento), obser-
vando-se, sempre, a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimentos. Além disso, de-
vem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

Adota-se o IPCA por se tratar do indice oficial de medida da inflagdo no Brasil e
por ser utilizado como principal indice de retono (benchmark) em produtos de investimentos que

buscam retorno igual ou superior a inflagao.

6.3.2. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA SEGMENTO DE RENDA FIXA

Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera o defi-
nido na politica de investimentos do fundo.

Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda
fixa, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagéo vigente aplicavel aos regimes proprios

de previdéncia social.

6.3.3. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA O SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
Benchmark: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o

definido na politica de investimentos do fundo.
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Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em indices

do mercado de acdes, cotas de fundos de investimento em participagdes e cotas de fundos de inves-
timento imobiliario sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda variavel permitidos

pela legislagdo vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia social.

6.3.4. REFERENCIAL DE RENTABILIDADE PARA O SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EX-
TERIOR

Benchmark: Para o segmento de investimento no exterior, o benchmark utilizado
sera o definido na politica de investimentos do fundo.

Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa - Divida Externa”, cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condo-
minio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior” e cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel
I” sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de investimentos no exterior permitidos pela
legislagdo vigente aplicavel aos regimes proprios de previdéncia social.

6.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA
Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emis-
s80 ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica sdo os definidos na Resolugdo CMN N°

4.963/2021 e nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.

6.5. METODO DE PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de fundos de investimen-
tos, nos quais a AMPREV aplica os recursos dos segurados, devem ser marcados a valor de mercado
(exceto os ativos do § 2° do Art. 16 da Portaria MPS N° 402/2008), de acordo com os critérios reco-
mendados pela CVM, ANBIMA e definidos na Resolu¢gdo CMN N° 4.963/2021.

O método, critério e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos
pela AMPREV sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no manual
de apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagées sejam realizadas através de platafor-
mas eletrOnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢do direta de titulos de emissdo do Tesouro Nacional para mar-
cacao na curva, no ato da compra, devem ser observadas:

- as taxas indicativas, que devem ser compativeis com a meta de rentabilidade
prevista definida nesta Politica;

- 0s respectivos precos unitarios divulgados diariamente pela ANBIMA;

- a execugao da compra em plataformas eletrénicas;

- custodiar os mesmos através do CNPJ da AMPREV no Sistema Especial de Li-

quidagéo e Custddia-SELIC; e
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- a contabilizagdo pelos respectivos custos de aquisi¢gdo acrescidos dos rendimen-

tos auferidos, desde que atendam a parametros definidos no Art. 16 da Portaria MPS N° 402/2008,

cuja comprovacao devera ser efetuada na forma definida pela Secretaria de Previdéncia, conforme
portaria SPREV n° 04/2018 de 05 de fevereiro de 2018.

6.6. GERENCIAMENTO DE RISCOS — ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. O risco esta associado a incerteza
com relagdo ao futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com
objetividade e segurancga.

A AMPREV, através de acompanhamento, controlara os riscos de mercado, de
crédito, de liquidez, operacional e de imagem. As modalidades de risco e a forma de acompanha-

mento necessario ao bom desempenho desta Politica sao:

6.6.1. Risco de Mercado

Corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado,
tais como os precgos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez.

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que pode-
réo ser utilizados pela AMPREYV s&o a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor e o VaR
(Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno dos produtos que
compdem a carteira de investimentos, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco e retorno

visando a otimizacdo de resultados na gestao dos investimentos.

6.6.2. Risco de Crédito

Sao os mais tradicionais no mercado financeiro e correspondem a “possibilidade
de uma obrigagdo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas
condigbes negociadas e contratadas”.

Para mitigar o risco de crédito a AMPREYV, conforme determina a Resolugdo CMN
N° 4.963/2021, priorizara ativos de crédito privado nos quais seus respectivos emissores sejam con-
siderados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagéo efetuada por
agéncia classificadora de risco que atenda a regulamentacao vigente, em especial a CVM.

6.6.3. Risco de Liquidez
E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos
exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situacdo afeta a

capacidade de pagamento da Instituigdo.
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A liquidez necessaria a carteira da AMPREYV devera estar baseada em estudo de

ALM, onde o controle do risco de liquidez sera realizado mensalmente ao se verificar a composi¢do
da carteira de investimentos.

Caso identificada situagdes de mercado que elevem o risco de liquidez nos diver-

sos ativos da carteira, o Comité decidira por realoca¢des que assegurem o equilibrio do fluxo de caixa

com passivo atuarial do RPPS.

6.6.4. Risco de Imagem

O risco de imagem é aquele que pode causar prejuizos reputacionais a instituicao,
sua marca, patrocinadores ou ao conjunto de segurados. Identificado o risco de imagem nos investi-
mentos da carteira do RPPS, o Comité de Investimentos recomendara as medidas necessarias para

eliminagéo do risco.

6.6.5. Risco Operacional

E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou ina-
dequagédo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A gestéo desse risco sera a implementacao de agdes que garantam a adogao de
normas e procedimentos de controles internos, relacionados ao processo de tomada de decisdo dos
investimentos, alinhados com a legislagdo aplicavel, com destaque para:

- definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitora-
mento dos riscos descritos anteriormente;

- estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investi-
mentos;

- acompanhamento da formagéo, desenvolvimento e certificagao dos participantes
do processo decisorio de investimento;

- formalizagéo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento; e

- aperfeicoamento da governanga do RPPS.

6.7. METODOLOGIA E CRITERIOS DE AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMEN-
TOS
6.7.1 - METODOLOGIA

A metodologia de avaliagdo e acompanhamento consistira em:

a) Avaliar separadamente os recursos do RPPS conforme a segregacdo de
massa, Plano Financeiro e Plano Previdenciario;

b) Avaliar a rentabilidade obtida, no minimo, uma vez por més;

c) Avaliar a rentabilidade obtida por segmento, por gestor e por produto de inves-
timento, comparando-se com a meta de rentabilidade prevista;

d) Avaliar a rentabilidade obtida em comparagdo com a meta de rentabilidade pre-

vista em periodos de 1 (um) més, em 6 (seis) meses, no exercicio e em 12 (doze) mesgs, no minimo;
2 Pré-Gestao 16
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e) Avaliar a rentabilidade das carteiras administradas de titulos publicos federais
em separado dos segmentos;

f) Na avaliagcdo o desempenho das instituigées financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituigdes, objetivando dialogar com economistas, gestores e adminis-
tradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREYV, avaliando também sua estrutura fisica,
técnica e operacional.

As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, relaté-
rios (extratos) detalhados das aplicagbes dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, em
moeda corrente, ou conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREV. Tais relatérios (extratos)
devem conter informagdes sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como os riscos que lhe sdo
inerentes.

A Diretoria Financeira e Atuarial - DIFAT, deve elaborar demonstrativos mensais
detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagdes realizadas pelo RPPS do Estado do Amapa com titulos, valores mobilia-
rios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior.
Deve ainda avaliar o desempenho das instituigées financeiras administradoras/gestoras de recursos,
abordando medidas de risco e de retorno definidos nesta politica, e submeté-los a aprovacéo do CIAP.

Na avaliacdo de desempenho das instituigbes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituigcdes, objetivando dialogar com economistas, gestores e adminis-
tradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREYV, avaliando também sua estrutura fisica,

técnica e operacional.

6.7.2 — CRITERIOS DE AVALIAGAO

Os critérios de avaliagdo dos investimentos consistirdo em:

a) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com seus respectivos
benchmarks, conforme definido em seus regulamentos;

b) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com a meta de renta-
bilidade definida nesta Politica;

¢) O desempenho dos produtos de renda fixa, renda variavel e investimentos no
exterior, além da comparagéo com seus respectivos benchmarks e com a meta de rentabilidade, po-
derdo ser comparados com os principais indices de referéncia do mercado doméstico visando aferir
sua compatibilidade com os objetivos desta Politica;

d) O desempenho dos produtos que visarem a prote¢ao de parte da carteira, como
exemplo os fundos referenciados DI, estratégias de alocacao de renda fixa, os fundos multimercados
de menor exposicao em ativos de renda variavel, dentre outros produtos selecionados pelo CIAP para
protecao da carteira, serdo avaliados por seus respectivos benchmarks definidos em seus regulamen-

tos;
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e) Na avaliagdo das carteiras administradas, fundos de renda fixa e variavel e in-
vestimentos no exterior, deverdo ser observadas oscilagdes de volatilidade mensal, podendo adotar
estratégias de gestdo que visem proteger os recursos financeiros do RPPS, entre as quais:

1. Realocagdo do recurso para outro produto do mesmo segmento de investi-
mento, ou de outro segmento;

2. Aquisicdo de cotas do mesmo produto (nova aplicagdo) objetivando formar
prego médio superior ou inferior ao valor da cota adquirida, conforme a diregdo da volatilidade;

3. Manutencdo do recurso, em caso de rentabilidade negativa que nao prejudique
os objetivos do investimento;

4. No caso de Fundos de Investimento em Participacéo (FIP), a volatilidade nao
sera objeto de avaliagdo durante o prazo de permanéncia no investimento, conforme definido em
regulamento, tendo em vista que estes podem sofrer desvalorizagdo normal de cota (curva “J”) du-
rante o periodo de investimento.

f) Na avaliagdo de desempenho dos produtos de investimento, sera levado em

consideragdo a previsdo do cenario macroeconémico sobre os ativos alocados na carteira;

6.8. PLANO DE CONTINGENCIA

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na
Resolugdo CMN N° 4.963/2021 sera realizado sistematicamente pela Divisdo de Investimento e Mer-
cado-DIM da Diretoria Financeira e Atuarial-DIFAT/AMPREYV e, em caso de descumprimento, devera
ser comunicado imediatamente a Diretoria Executiva e ao CIAP para adogéo de medidas de reenqua-
dramento aos limites legais, obedecendo os prazos da resolugdo e em observancia ao vencimento do
Certificado de Regularidade Previdenciaria—CRP do Estado do Amapa.

7. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia, constituido em conformidade
com o disposto no Art. 3°-A, § 1°, alineas “a” a “e” e Art. 6°, §§ 3° a 6°, da Portaria MPS n° 519/2011
e suas alteragbes, tem como finalidade assessorar o Conselho Estadual de Previdéncia—CEP na for-
mulagédo da Politica de Investimentos e a Diretoria Executiva na execugao dessa politica.

Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso imediato as informacdes
financeiras pertinentes a todos os investimentos e processos de investimentos dos recursos do RPPS,
inclusive documentos correlacionados, podendo solicitar, a qualquer momento, tais informacdes para
subsidiar seu trabalho.

A competéncia e finalidade do CIAP encontram-se definidas em seu Regulamento
aprovado pelo CEP.

O CIAP devera propor ao CEP, a qualquer tempo, as alteragbes desta Politica em
decorréncia de mudangas no cenario dos mercados, alteragdes regulatérias ou quando presente re-

levante interesse na preservagéo dos ativos financeiros do RPPS.
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8. DEFINIGAO DA APLICAGAO DE RECURSOS E LIMITE DE ALGADA

Toda as aplicagdes e resgates serdo recomendados a Diretoria Executiva pelo
Comité de Investimentos, por deliberacédo direta ou de acordo com o levantamento de dados apre-
sentados pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT, mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadagao previdenciaria e ndo previdenciaria, de-
verao ser aplicadas pela Diretoria Executiva imediatamente em fundo de investimento do segmento
de renda fixa atrelados ao CDI, de baixo risco, com aplicacdo e resgate em D+0, até que o CIAP
delibere sobre a permanéncia ou transferéncia desses recursos para outras aplicagées.

Caso os responsaveis pela aplicagéo dos recursos discordem das recomendacdes
do Comité de Investimentos, deverdo apresentar ao CIAP, no prazo de 03 (trés) dias uteis, justificativa
técnica com exposicdo dos motivos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Dire-
toria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP devera pautar a matéria na proxima reunido.

Mantida a recomendagéo anteriormente formulada, a controvérsia sera submetida
a deliberagédo do CEP.

Fica a Diretoria Executiva autorizada, sem prévia deliberagédo do CIAP, a resgatar
valores das aplicagbes em fundos de investimentos, do segmento de renda fixa, de baixo risco, com
prazo de resgate em até D+1, exclusivamente para custear as despesas administrativas e previden-
ciarias. Os resgates serdo formalizados mediante processos administrativos e deverdo ser informados

mensalmente ao Comité de Investimentos.

9. CAPACITAGCAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS

Objetivando qualificar as decisdes e minimizar os fatores de riscos por meio de
metodologias de acompanhamento e avaliagdo dos investimentos especificos, a AMPREV devera
garantir a certificagédo e qualificagéo dos servidores envolvidos na atividade de analise e gestédo de
recursos investidos no mercado financeiro, bem como dos membros e Secretaria do Comité de In-
vestimentos, membros do Conselho Estadual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal e Procu-

radoria Juridica, em conformidade com o disposto na Portaria MPS n°® 519/2011 e suas alteragdes.

9.1. CERTIFICACAO PROFISSIONAL

De acordo com esta Politica, a AMPREYV devera custear a capacitagao e certifica-
¢do, garantindo ainda qualificacdo continua a todos os envolvidos no processo de gestdo dos inves-
timentos, conforme Portaria MPS n° 519/2011 e suas alterages posteriores, bem como a Portaria
SEPRT/ME n° 9.907/2020, sendo que atenderdo aos parametros minimos conforme a seguir:

a) Para integrar a Diretoria Executiva:

1. Que os diretores, que forem responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS,
comprovem a certificagédo exigida pelo art. 2° da Portaria MPS n° 519/2011 até a implementagao da
certificagdo prevista no art. 4°, §1°, | da Portaria SEPERT n° 9.907/2020 (art. 2°, §4°, da Portaria MPS

n°®519/2011 c/c art. 14, §2° da Portaria SEPERT n° 9.907/2020);
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2. Apos a implementacdo da certificacao prevista no art. 4°, §1°, | da Portaria SE-

PERT n° 9.907/2020, que o representante legal da unidade gestora e a maioria dos demais diretores
comprovem a certificagdo ali exigida (art. 6°, | da Portaria SEPERT n° 9.907/2020);

b) Para integrar o Comité de investimentos:

1. Que a maioria de seus membros comprovem a certificacdo exigida pelo art. 2°
da Portaria MPS n° 519/2011 até a implementacgdo da certificagédo prevista no art. 4°, §1°, IV da Por-
taria SEPERT n° 9.907/2020 (art. 3°-A, §1° da Portaria MPS n° 519/2011 c/c art. 14, §2° da Portaria
SEPERT n° 9.907/2020);

2. Apos a implementacdo da certificagcdo prevista no art. 4°, §1°, IV da Portaria
SEPERT n°9.907/2020, que pelo menos 01 (um) membro comprove a certificagdo ali exigida em nivel
intermediario ou superior, e o restante dos membros em nivel basico ou superior (art. 6°, I, “b” da
Portaria SEPERT n° 9.907/2020)

10. POLITICA DE TRANSPARENCIA
A Diretoria Executiva devera publicar e manter disponivel no site da AMPREV as
informacdes e documentos listados nas alineas da “a” a “h” do inciso VIII do Art. 3° da Portaria MPS

n°® 519/2011, garantindo acesso publico a esse material, na forma da legislagéo vigente.
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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO ESTADO DO AMAPA — EXERCICIO DE 2022

11 - DISPOSIGOES GERAIS

A AMPREYV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicagéo
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periodico do Comité
de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de técnicos envolvidos
na gestéo dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa.

As alteracgdes e revisdes desta Politica de Investimentos serdo de iniciativa do
CIAP.

As duvidas em relagéo a aplicagédo desta Politica de Investimentos serdo dirimi-
das pelo Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP.

Macapa, 15 de dezembro de 2021.

COMITE DE INVESTIMENTO DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

Conselheiro ALEXANDRE FLAVIO MEDEIROS MONTEIRO:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheiro GLAUCIO MACIEL BEZERRA:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheiro JOEL NOGUEIRA RODRIGUES:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Diretor Presidente RUBENS BELNIMEQUE DE SOUZA:
Representante da Diretoria Executiva da Amapa Previdéncia - AMPREV

Ch. da DIM CARLOS ROBERTO DOS ANJOS OLIVEIRA:
Coordenador do CIAP e Representante dos servidores da AMPREV
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