RESOLUGAO Ne2. 001/2013 - CEP/AMPREV

O Conselho Estadual de Previdéncia — CEP, da Amapa Previdéncia - AMPREV, no
uso das suas atribuigées conferidas pelo inciso | e Il do art. 103 da Lei Estadual n@.
0915/2005 c/c inciso | e Il do art. 3° ¢/c o inciso Il e § 22 do art. 18 do Regimento
Interno do CEP.

Considerando o que fora deliberado na 52 Reunido Extraordinaria do Conselho
Estadual de Previdéncia — CEP/AMPREYV, realizada no dia 20 de dezembro de 2012;

RESOLVE:

Art. 12 - Aprovar a Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia para o
exercicio de 2013, conforme Anexo I.
Art. 22 - Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo

efeitos a partir de 20 de dezembro de 2012.

Macapa-AP, 03 de janeiro de 2013.

Carlos
Presidente do C

dos Anjos Oliveira
o Estadual de Previdéncia, interino.
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Anexo |, RESOLUCAO N2. 001/2013 - CEP/AMPREV

1 - INTRODUGAO

A Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia -
AMPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos
recursos garantidores mencionados no art. 4° da Lei Estadual n° 915, de 18
de agosto de 2005, que dispde sobre o Regime Proprio de Previdéncia
Social do Estado do Amapa e sobre a Entidade de Previdéncia, conforme
definido nos artigos 4° e 5°, da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional
n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para
aplicagé&o dos recursos financeiros administrados pela AMPREV, deverdo
ser selecionados de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ou a que
venha substitui-la, bem como pela Portaria MPS n° 519/2011 e suas
alteragdes, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos financeiro
e previdenciario para suas obrigagdes futuras, buscando atingir ou superar
a meta atuarial de rentabilidade definida. Deveréd ser sempre observado o
equilibrio dos ativos com as obrigagdes do passivo atuarial.

Este documento visa estabelecer instrumentos de controle e
de balizamento para os procedimentos na aplicagdo dos ativos da
Instituicdo, no intuito de assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos seus ativos.

Serdo utilizados dados e informagbes econdmicas e
previsdo de cenarios de mercado, que, muito embora sejam de inteira
responsabilidade dos Gestores Financeiros, ndo constituem, de forma
alguma, fato certo ou concreto, tdo somente uma projecdo de cenarios.

2 - OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes e préaticas
de gestdo dos recursos em moeda corrente do Regime Proprio de
Previdéncia Social. A AMPREV adota esta Politica de Investimentos como
um plano de médio e longo prazo para assegurar:

2.1. O estabelecimento das diretrizes das aplicagbes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios da
AMPREV, visando atingir a meta atuarial que € INPC + 6% a.a. (seis por
cento ao ano), para garantir a manutengcdo do equilibrio econdémico-
financeiro e atuarial no @mbito da Instituicdo, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranga, da rentabilidade, da solvéncia,
da liquidez e da transparéncia;

22. O claro entendimento por parte dos gestores,
servidores da AMPREV, participantes, beneficiarios, provedores externos de
servigos e 6rgaos reguladores quanto aos objetivos e restricbes relativas
aos investimentos dos ativos da Instituigéo;
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2.3. A existéncia de um instrumento de planejamento gue
oriente a AMPREV a identificar e definir claramente suas necessidades e
seus requisitos por meio de objetivos de retorno, tolerancias a risco (isto €,
objetivos de investimento) e restricdes de investimento,

2.4. A existéncia de critérios objetivos e racionais para a
avaliagdo de classes de ativos, de gestores e de estratégias de
investimentos empregados no processo de investimento da Instituigao,

2.5. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para que
conduzam o processo de investimento em conformidade com os objetivos e
restricdes de investimento;

2.6. Subsidiar o gestor do RPPS, que venha a conduzir o
processo de investimento da AMPREV, com diretrizes bem definidas a
serem sequidas na construgdo e no gerenciamento das carteiras dos planos
financeiro e previdenciario.

3 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos € para o
exercicio de 201 , podendo sofrer revisbes, desde que devidamente
justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

A presente Politica de Investimentos devera ser aprovada
pelo Conselho Estadual de Previdéncia da AMPREV até o encerramento do
ano de 2012 e posteriormente enviada ao Ministério da Previdéncia Social
através do Demonstrativo da Politica de Investimentos, inserido via
eletrénica no site www.previdencia.gov.br, conforme Portaria MPS n°® 519,
de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes.

4 - GESTAO DOS RECURSOS
4.1. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia tem
como finalidade assessorar o Diretor-Presidente no processo de gestdo de
recursos no que tange aos investimentos e distribuicdo dos fluxos de
recursos financeiros administrados por terceiros, em conformidade com a
presente Politica de Investimentos.

Os membros do Comité de investimentos ter2o acesso as
informagdes financeiras pertinentes a todo e qualquer investimento de
recursos da AMPREV, podendo solicitar, a qualquer momento, tais
informagdes para garantia de subsidios a seu trabalho.

A finalidade e competéncia do Comité de Investimentos da
Amapa Previdéncia encontram-se definidos em seu Regulamento, publicado
no Diario Oficial do Estado n® 4471, de 06/04/2009.

O CIAP devera comunicar o CEP sempre gque houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado
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e/ou quando se apresente relevante seu interesse na preservagdo dos
ativos financeiros da AMPREV.

4.2. DEFINIGAO DA APLICAGAO DE RECURSOS

Conforme determina o inciso |l do art. 103 da Let Estadual
n° 091572005 e incisos | e Il do art. 3° do Regimento Interno do Conselho
Estadual de Previdéncia, € de competéncia do CEP definir as diretrizes e
regras relativas a aplicagdo dos recursos financeiros do Regime Proprio de
Previdéncia Social, por meio da Politica de Investimentos.

As aplicagbes e resgates serdo recomendados pelo Comité
de Investimentos, de acordo com o levantamento de dados apresentados
pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT, mediante o devido processo
administrativo.

Entretanto, fica autorizada, ao Diretor-Presidente em
conjunto com o Diretor Financeiro e Atuarial, a operacionalizagao de
aplicagdo e de resgate a serem efetuados diretamente na carteira de
investimentos, até o montante de 0,15% (zero virgula quinze por cento) ao
més, do saldo das aplicagdes da AMPREYV acrescido do saldo em contas-
correntes em 31 de dezembro de 2012, sendo que, excedido este
percentual no meés, o Diretor-Presidente em conjunto com o Diretor
Financeiro e Atuarial terd a faculdade de aplicar valores até R$ 300.000,00
(trezentos mil reais), sendo que, acima deste valor, devera ser convocado o
CIAP para deliberar sobre as aplicagdes e resgates.

As aplicagbes e resgates efetuados sem deliberagao do
CIAP deverdo, apos a formalizagdo do processo, ser posteriormente
encaminhadas ao Comité para conhecimento.

Em eventual discordancia do Diretor-Presidente e/ou da
DIFAT na operacionalizagao dos investimentos recomendados pelo CIAP,
devera ser de imediato justificada, tecnicamente, em documento
encaminhado ao Comité, sendo que o recurso financeiro sera aplicado
imediatamente em fundos do segmento de renda fixa de baixo risco,
provenientes de instituicdes financeiras publicas {(Banco do Brasil e Caixa
Econémica Federal), dentre aqueles ja existentes na carteira da AMPREV,
até a definigao em conjunto com o CIAP, no prazo maximo de 03 (trés) dias.

Em caso de nao entendimento, este sera encaminhado
imediatamente ac CEP para conhecimento e deliberagao.

4.2.1. FATORES DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira
esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente
o seu retorno, entre eles:

+ Risco de Mercado - corresponde & incerteza em relagéao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
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futuras nas condigdes de mercado, tais como 0s pregos
de um ativo, {axas de juros, volatilidade de mercado e
liquidez;

* Risco de Crédito - s&3o os mais tradicionais no mercado
financeiro e correspondem a “possibilidade de uma
obrigagéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo
emissor/contraparte, na data e nas condigdes
negociadas e contratadas”;

+» Risco de Liquidez - & resultante da ocorréncia de
desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos
exigiveis, ou seja, o ‘“descasamento” entre os
pagamentos e recebimentos. Esta situagdc afeta a
capacidade de pagamento da Instituigio.

4.3. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS
CONSELHOS

Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de
metodologias de acompanhamento e avaliagdo dos investimentos
especificos, & necessédrio que os servidores da AMPREV envolvidos na
atividade de analise e gestéo de recursos financeiros, membros do Comité
de Investimentos, membros do Conselho Estadual de Previdéncia, membros
do Conselho Fiscal, Secretario do CEP e CIAP e Procuradoria Juridica
estejam capacitados em conformidade com o disposto na Portaria n® 519,
de 24 de agosto de 2011.

4.3.1. APRIMORAMENTO DO CIAP

De acordo com esta Politica, a AMPREV devera ofertar
qualificagdo continua aos membros do CIAP sobre o contelido necesséario
para gestao de recursos financeiros de RPPS, abrangendo, de forma mais
especifica, 0 conteudo retacionado na Portaria n° 519, de 24 de agosto de
2011, incluindo obrigatoriamente, no minimo:

* Economia e Finangas,

* Sistema Financeiro Nacional;

* InstituigGes e Intermediarios Financeiros;

* Mercado de Capitais;

* Mercado Financeiro;



DISPONIBILIDADE E ENQUADRAMENTO LEGAL DA CARTEIRA DA
AMPREV - OUTUBRO/2012

Limit
Per e
cent | Limite | Max.
.no | Max. |Permi
Enquadram Total
Patr | Permiti | tido
ento por
Valor - do Politi
APLICAGOES | Resolugédo Segmen |
R$ Liq. | Resolu | ca de
3.922/2010- to
da c¢do |Inves
CMN Em R$
AM | 3.922/2 | timen
PRE| 010 t. da
Vv AMP
REV
Carteira
Administrada ,ﬁgi-;" © | 24.602.
Banco do Brasil - alinea " a"' 297,30
LFT (POS)
Carteira
Administrada lﬁ;‘ig : ;ggg 11 491.061. 32,9 | 100,00 | 100,0
Banco do Brasil - allhea ..é., - '0 336,14 | 8% % 0%
NTN-B (POS)
Carteira
Administrada lﬁgg : | 13455
Banco do Brasil - ailnas "a"' 00,74
LTN (PRE)
Itad Institucional Art. 7°,
RF Inflagdo FIC Inciso |, 9501'258";
Fl alinea "b" :
Itat Institucional Art. 7°,
RF Inflacdo 5 FIC | Inciso |, 1:’3;;5925'
Fl alinea "b" !
Santander FIC FI Art. 7°
IMA-B Titulos tii ci'so I' 66.762. | 186.875.| 12,5 | 100,00 | 100,0
Publicos Renda li S 269,87 916,50| 5% % 0%
Fixa alinea"b
Santander FIC FI
IMA-B Art. 7°,
Institucional Inciso |, 8;;”8;
Titulos Publicos alinea "b" g
RF LP
FI Caixa Brasil Art. 7°,
IMA-B 5 Titulos Inciso |, 11053:7'
Publicos RF LP alinea "b" '
BB Previdenciario
. Art. 7°, 16.825.
geF’}da FixaIMA- | |nciso il | 701,93
FIC FI Caixa
Novo Brasil IMA- | AT-T5 | 80.5CT.
B Renda Fixa LP :
Bradesco FI 173.20
2 Art. 7°, 385.521. | 25,8 80,00
genda Fixa IMA- Inciso il 7.825.? 070,86 | 9% 80,00% %
Bradesco FI
= Art. 7° 85.413.
Renda Fixa IMA- ey
Geral Inciso Il 285,64
BTG Pactual FI Art. 7°, 19.984.
RF IMA B Inciso il 725,50




BTG Pactual

At.7°, |9.5825
:._ECA Fl Renda Inciso l | 21,67
Ixa
BB RPPS Renda | Ar. 70, | 4.794.6
Fixa Fluxo FIC Inciso IV | 99,87
F| Caixa Brasil
oy | AT, |07 100 798 | om0
Longo Prazo '
Hsbc Fi Renda At.7°, | 99.916.
Fixa Regimes de | o, |y | 657,62
Previdéncia Ativo !
FIDC Aberto AL 7%, | 18.193 | 18.9931 1,02 | 10 oo 15,00
CPP540 RPPS incisoVI | 17142 7142 % |1 %
FIDC da Cia de Art. 7°
Saneamento 7% | 15.507.| 18.969.9| 1,27
Ambiental do D.F :;‘,ﬁ"se‘;‘..’;'.: 31793| 9300/ % | >00% [5.00%
- CAESB
FIDC da
Companhia Art. 7°,
Estadual de Inciso VI, 3'?1;26?/
Aguas e Esgotos | alinea "a" ;
- CEDAE
FlI Caixa Brasil Art. 7°
IPCA Xl Renda In 0|so V’” 16.502.
Fixa Crédito o0 Npe | 300,00
Privado
FI Caixa Brasil Art. 7°
IPCA XIl Renda 7% | 16.491.| 62.662.5 | 4,21
Fixa Crédito 2:?;:2 Yt':; 97500| 6655| % | >00% |5.00%
Privado
F| Caixa Brasil
IPCA XIll Renda | | n‘;!;b";'" 16.065.
Fixa Crédito alinea "b': 475,00
Privado
BB RPPS Renda | A 7°,
Fixa Crédito Inciso VI, 1;'g°§5
Privado IPCA Il alinea "b" :
Brasil AgGes Art. 8, | 20.334.
ibovespa inciso| | 229,85
Indexado FIC FI '
Brasil Agdes IBrX | A 8°, | 7.091.7
Indexado FIC FI Inciso | 9575
Caixa Fl em
Art.8°, | 15.450.
Qg"es Brasil IBX- | |ncisol | 084,70
Itati RPI Agbes
lbovespa index | A% | SR8 | 1200021 8,72 30,009 | 30,00
FIC Fi em Acbes ; !
Hsbc Fl em
Art.8°, | 21.185.
TooebovesPa | incisoi | 385,18
Schroder Fl em Art. 8°, 28.722.
AcBes IBRX-50 inciso| | 787,70
GWI Classic
Fundo de Art. 8°, 531.43
Investimento em Inciso | 2,64
Acdes
Caixa FIC AcBes | .\ g0 | gg3g4
Valor Dividendos | | ucoi | 80,85
RPPS !




Bradesco Fl em
Agsesinfra- |t T | g
Estrutura !
Bradesco Fl em Art. 8°, 2.051.9
Acdes Dividendos | Inciso Il 64,27
Hsbc Fi Agbes Art. 8°, 3.760.0
Setorial Ativo Inciso 11I 99,37
Santander FIC FI
3 Art. 8°, 1.512.7| 62.429.4 | 4,19 15,00
2"""""“3 VIP | jncisoil | 0800| 8167| % |1900%| "o
coes
BNP Paribas
Grand Prix Fundo Art. 8°, 2.372.3
de Investimento Inciso 1lI 93,68
Acdes
BTG Pactual
i Art. 8°, 22.413.
29""6‘;:""” Flde | |ncisolll | 45537
Geracgéo Futuro
Dividendos Fundo Art. 8°, 1.3971
de Investimentos Inciso Il 07,60
em Acdes
Queluz Valor
Fundo de Art. 8°, 1.616.4
Investimento em Inciso Il 27,83
Acdes
Pétria Special A8, | 1.336.1]1.614.34|0,11
gg",‘;’l‘“"mes | IncisoV | 4580| 419| % | 00% |5,00%
FIC FIP Kinea Art. 8°, 278.19
Private Equity || Inciso V 8,59
Bradesco Fl
5 Art. 8°, 11771
:,‘l‘l"':’l“"m“ Inciso IV | 57,04
F1 Caixa Brasil
IPCA V Art. 8°, 15.199.
Multimercado Inciso IV 487,50
Crédito Privado
F1 Caixa Brasil
IPCA VI Art. 8°, 5.583.3 | 26.995.1 | 1,81
Multimercado Inciso IV | 78.80| 7138 % | >:00% |5.00%
Crédito Privado
FI Caixa Brasil
IPCA VIII Art. 8°, 5.028.6
Multimercado Inciso IV 51,15
Crédito Privado
Unibanco Equity | necenquadr | 6.496,8
Hedge FI ado 7
Multimercado
DISPONIBILIDADE EM
CONTAS CORRENTES EM 48205% °§°
31/10/2012 °

TOTAL DO PLANO
FINANCEIRO DISPONIVEL EM
31/10/2012

1.489.04 100
5.176,38 %

* Mercado de Derivativos;
* Fundos de Investimento.

4.4. POLITICA DE TRANSPARENCIA



As informacdes relevantes, referentes a gestdo financeira
da AMPREV, com destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas
na pagina da Internet da Instituicdo (www.amprev.ap.gov.br), com
atualizacéo mensal. A Diretoria Executiva devera criar canat de acesso para
esclarecimento de duvidas, sugestdes e fiscalizagdo por parte dos
contribuintes e cidadaos.

As informagdes contidas nesta Politica de Investimentos e
suas revisdes deverdo ser disponibilizadas a todos os interessados,
observados os critérios estabelecidos na Portaria n° 519, de 24 de agosto
de 2011 e suas alteragbes, do Ministério da Previdéncia Social. Devera ser
providenciada a publicagdo, na integra, da Politica de Investimentos no
Diario Oficial do Estado, bem como na pagina da internet da AMPREVY,
devendo, ainda, ser encaminhada as Instituigdes Financeiras com as quais
a AMPREV opere.

4.5. ORIENTAGOES DE INVESTIMENTOS

As tabelas a seguir apresentam a estrutura dos
investimentos (posigdo em 31 de outubro de 2012), dos Planos Financeiro e
Previdenciario, bem como o enguadramento dos recursos administrados
pela AMPREV, conforme especificagbes da Resolucdo CMN n° 3.922/2010.

ESTRUTURA ATUAL DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTOS:

DISPONIBILIDADE E ENQUADRAMENTO LEG DA CARTEIRA DA

AMPREV - OUTUBRO/2012
Li
mit
e
Per
Ma
cen
Enquad X.
Tota| t.
rament Per
{ por| no . o
o mit Limite Max.
Valo | Seg | Pat | . A
~ Resolu ido | Permitido Politica
APLICAGOES r |menj| r .
cdo .| Re | de Investiment. da
R$ | to |Liq.
3.922/2 sol AMPREV
Em | da
010- uga
R$ | AM
CMN o
PR
3.9
EV
22/
201
0
Carteira Administra | Art. 7°, | 166.| 166.] 53, | 100 100,00%




Crédito Privado

Caixa Econdmica - | Inciso |, | 860.| 860.| 05 | ,00
NTN-B (POS) alinea | 874,| 874,| % | %
"a" 70| 70
o At 7% | 4 93
Itau Institucional Inciso |, 506
RF Inflagdo FIC FI | alinea 5' 46
Hbll 1]
Santander FIC FI Art. 7°,
IMA-B Titulos Inciso |, ‘;'gg g;f 16 188 o
Puablicos Renda alinea 0.83 8.92 4% '% ’
Fixa Nbll 1 ’
Santander FIC FI Art. 7°, 220
IMA-B Institucional | Inciso |, 682'
Titulos Publicos RF | alinea 63:
LP "
FIC F| Caixa Novo | Art. 7°, g'g
Brasil IMA-B Inciso 55' 5
Renda Fixa LP ] '6
BB Previdenciario | Art. 7°, ggg
Renda Fixa IMA-B Inciso ;
52,0
Fl 1]
2
104 127.
BTG Pactual IPCA ?r?c'i;' 51.0| 101. ‘1‘:- %%- 56,00
Fl Renda Fixa 51,6| 563, !
I % | %
4| 63
BTG Pactual FI RF ‘?“-.7"' 3'4;
IMA B nciso | 4.3
I 4,06
10.9
Bradesco FI Renda ’l‘:dzg' 67.2
Fixa IMA-B i 50,8
0
Bradesco Fl Renda ?r:tuz;' (1);8
Fixa IMA-Geral i 9.55
FI Caixa Brasil Art. 7°, 8.38 1.73 05 30,
Referenciado DI Inciso 4'93 7.70 5;% 00 30,00%
Longo Prazo \") . 9,11 %
BB RPPS Renda ‘:‘:&57;' ;g
Fixa Fluxo FIC v 418
FI Caixa Brasil
IPCA XV Renda | A™-7% | 539/ 5391, 5 | 54
. - Inciso | 1.89| 1.89 5,00%
Fixa Crédito Vil 490! 490 1% | 0%
Privado ! !
GWI Classic Fundo Art. 8° 1.53| 1.53 04 30,
de Investimento Incfsoi 3.44| 3.44 9% 00 30,00%
em Acdes 8,84 | 8,84 %
g’“"sg‘i’vse:’;‘os e gg;: s g;; 4 15,00%
gbes 1l 82| 3,79 %
Santander FIC FI Art. 8°, | 699.
Dividendos VIP Inciso | 265,
Acbes 1l 97
Pl Caixa Brasil Art.8°, | 5.35| 535
ﬁﬁ?m‘ﬂmdo Inciso | 7.93| 7.93 3;; g;,g 5,00%
v 3,53 3,53




DISPONIBILIDADE EM 477| 00
CONTAS CORRENTES EM 6.96 | 0%
31/10/2012 ’
TOTAL DO PLANO 314.
PREVIDENCIARIO 551. 100

DISPONIVEL EM 844, %
31/10/2012 38

A carteira apresentada esta enquadrada nos limites da
Resolugéo 3.922/2010, de 25 de novembro de 2010, obedecidos os limites
permitidos, propondo-se a adotar o limite de no minimo 70% (setenta por
cento) e no maximo 100% (cem por cento) das aplicagdes no segmento de
renda fixa.

Em relag&o ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo
legal estabelece que o0s recursos alocados nos investimentos
cumulativamente ndo poderdo exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do Regime Préprio de
Previdéncia Social, limitagdo que sera atendida pela AMPREV, ndo
elevando investimentos nesse segmento do mercado financeiro a mais que
limitado a 20% de seu Patriménio Liquido em cotas de um mesmo fundo,
sendo relevante observar que os investimentos poder&o ocorrer em relagéo
a:

o Cotas de fundos de investimento constituidos sob forma
de condominio aberto e classificados como referenciados
ao IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50;

e Cotas de fundos de indices referenciados em agdes,
negociadas em bolsa de valores;

e Cotas de fundos de investimento em agbes, constituidos
sob forma de condominio aberto;

e Cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob forma de condominio
aberto, sem alavancagem;

e Cotas de fundos de investimento em participacbes,
constituldos sob forma de condominio fechado;

e Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas
negociadas na bolsa de valores.

A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado
secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto no §
1° do art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e deveréo ser registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), ndo pemitindo
compra de titulos com rentabilidade inferior a meta atuarial, conforme a
marcagao a mercado.

E importante salientar que, seja qual for a alocagio de
ativos, o mercado tera momentos desfavoraveis, ao menos em parte da
carteira. Dai a necessidade de um horizonte de tempo que possa acomodar
essas flutuagbes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de eventuais
perdas. Desta forma, a AMPREV deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originaimente a partir do seu perfil de risco e de
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forma organizada, recompor a alocac@o inicial em momentos de alta
(vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de equilibrar sua carteira
de investimentos. “Trés virtudes basicas de um bom investidor sao
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao”.

As aplicagbes realizadas pela AMPREV passardo por um
processo de anadlise, para o qual serdo utifizados critérios, como o histérico
de fundos de investimento, abertura de carteira de fundos de investimento,
informagtes de mercado on-line, pesguisa em sites institucionais, analise
de riscofretorno e outras. Podera, também, havendo necessidade e
conforme avaliagdo da Diretoria Financeira e Atuarial em conjunto com o
Comité de Investimentos, contratar servigos ou produtos de terceiros
(custédia quatificada, consultoria, sistemas e outros), voitados para a 4rea
de investimentos no mercado financeiro, em conformidade com a legislagéo.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, serd feita uma andlise do gestor/femissor e da taxa de
administragdo cobrada, tanto quanto avaliag&o dos diversos indicadores de
risco. Esses investimentos serdo controlados através de uma valorizagéo
diaria da carteira consolidada e por aplicagdo, devendo constantemente ser
avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da
composicdo das carteiras e avaliagdes de ativos da carteira prépria.

As avaliagbes s8o feitas para orientar as definigdes de
estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da
carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos da AMPREV em 2013
seguirdo a seguinte distribui¢do:

OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO:

I - Limit | Limit
Segme | Arti |incis| Alin LA'"::? Tipo de [;::Z'r?“f:a e e
nto go| o | ea :g Ativo ¢do Mini | Maxi
i mo | mo
Titulos  de
Emissdo do
o |0 e |- | o 100w
(custodia
- SELIC)
g% Cotas de
3 ch fundos de
o> 7° [ investimento,
§ % cogstitufidos
sob a forma o
= b 1%0 de 25% PL FI 0% | 100%
condominio
aberto, cujos
regulamento
S prevejam
que suas
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respectivas
carteiras
sejam
representada
]
exclusivame
nte pelos
titulos
definidos na
alinea “a”
deste inciso
e cuja
politica de
investimento
assuma 0
COMPpromisso

de buscar o
retorno de
um dos
subjndices
do indice de
Mercado
Anbima
(IMA) ou do
Indice de
Duragao
constante
Anbima
(IDkA), com
exce¢do de
qualquer
subindice

atrelado a
taxa de juros
de um dia.

15%

Em
operagdes
compromissa
das,
lastreadas
exclusivame
nte petos
titulos
definidos na
alinea "a" do
inciso |

0%

15%

80%

Cotas de
fundos de
investimento
classificados
como renda
fixa ou como
referenciado
em
indicadores
de
desempenho
de renda
fixa,
constituidos

20% PL
RPPS
25% PL FI

0%

80%
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sob a forma
de
condominio
aberto e cuja
politica de
investimento
assuma 0
COMPromisso

de buscar o
retomo de
um dos
subindice do
indice de
Mercado
Anbima
(IMA) ou do
indice de
Duragéo
constante
Anbima
(IDkA), com
excegdo de
qualquer
subindice

atrelado a
taxa de juros
de um dia.

30%

Cotas de
fundos de
investimento
classificados
como de
renda fixa ou
como
referenciado
S em
indicadores
de
desempenho
de renda
fixa,
constituidos
sob a forma
de
condominio
aberto.

20% PL
RPPS
25% PL Fi

0%

30%

20%

Em
depoésitos de
poupanga
em
instituigao
financeira
considerada
como de
baixo risco
de crédito
pelos
responsaveis
pela gestéo
de recursos

0%

20%
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do regime
préprio  de
previdéncia
social, com
base, dentre
outros
critérios, em
classificagao
efetuada por
agéncia
classificador
a de risco
em
funcionamen
to no Pais.

VI

15%

Cotas de
fundos de
investimento
em direitos
creditorios,
constituidos
sob a forma
de
condominio
aberto

25% PLFI

0%

15%

Vit

5%

Cotas de
fundos de
investimento
em direitos
creditérios,
constituidos
sob a forma
de
condominio
fechado; ou

25% PL FI

0%

5%

5%

Cotas de
fundo de
investimento
classificados
como renda
fixa ou como
referenciado
s em
indicadores
de
desempenho
de renda fixa
que
contenham
em sua
denominaga
o a
expressao
“crédito
privado”.

25% PL Fi

Segme
nto

Artig

incis

Alin
ea

Limite
Aplica
.

Tipo de
Ativo

Limite de
Diversifica
cédo

Limit

Mini

Limite
Maxi
mo
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(%0¢ ownxew)
TIAVINVA YANIY

80

30%

Em cotas
de fundos
de
investiment
0,
constituidos
sob a forma
de
condominio
aberto e
classificado
S como
referenciad
0s que
identifiquem
em sua
denominaca
0 e em sua
politica de
investiment
o indicador
de
desempenh
o vinculado
ao indice
Ibovespa,
BrX ou
IBrX-50.

30% PL
RPPS
25% PL FI

0%

30%

20%

Cotas de
fundos de
indices
referenciad
0S em
agdes,
negociadas
em bolsa de
valores,
admitindo-
se
exclusivam
ente 0s
indices
Ibovespa,
IBrX e IBrX-
50

25% PL FI

0%

20%

15%

Cotas de
fundos de
investiment
o em acdes
constituidos
sob a forma
de
condominio
aberto,
cujos
regulament
0s dos
fundos
determinem
que as
cotas de

25% PL FI

0%

15%
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fundos de
indices
referenciad
0s em
acdes que
compdem
suas
carteiras
estejam no
ambito dos
Indices
previstos no
inciso It
deste artigo

5%

Cotas de
fundos de
investiment
Q
classificado
S como
multimercad
o,
constituidos
sob a forma
de
condominio
aberto,
Cujos
reguiament
os
determinem
tratar-se de
fundos sem
alavancage
m,

25% PL FI

0%

5%

5%

Cotas de
fundos de
investiment
o em
participa¢he
S,
constituidos
sob a forma
de
condominio
fechado,

25% PL FI

0%

5%

Vi

5%

Cotas de
fundos de
investiment
o
imobitiario,
com cotas
negociadas
na bolsa de
valores

25% PL FI

0%

5%

IMOVEI

90

Exclusivam
ente com os
imoveis
vinculados
por lei ao
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i | ] l TRPPS [ | |

| Segmento de Aplicagio | Objetivo de Alocagdo | Limite Superior
RENDA FIXA 80% 100%
RENDA VARIAVEL 20% 30%
IMOVE!S 0% 0%

4.6. VEDAGOES

4.6.1. Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de
investimento, cuja atuagao em mercados de derivativos gere exposigido
superior a uma vez o respectivo patimoénio liquido,

4.6.2. Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de
investimento, cujas carteiras contenham titulos nos quais figure ente
federativo como devedor, ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo de
qualquer outra natureza,

4.6.3. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento em direitos creditdérios nao padronizados,

4.6.4. Praticar as operagtes denominadas day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime proprio possuif estoque ou posi¢do anterior
do mesmo ativo, quando tratar-se de negociacldes de titulos publicos
federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

4.6.5. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que n&c os previstos na
Resolugdo 3.922/2010.

46.6. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de
investimento, ou investimentos em cotas de fundos de investimento nao
podem exceder 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do
Regime Proprio de Previdéncia Social, nem ir além de 25% (vinte e cinco
por cento) do patriménio liquido do fundo de investimento, com excegao das
carteiras administradas de Titulos Publicos Federais;

4.6.7. O total das aplicagbes do Regime Préprio de
Previdéncia Social em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da
emissora.

4.7. ALOCAGAO ESTRATEGICA

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional com a finalidade de promover o
casamento entre os fluxos do passivo atuanal (estudo de ALM-Asset Lyabilit
Management), respeitando o disposto no § 1° do art. 7° da Resolugido CMN
n® 3.922/2010, devendo ser providenciado seus registros no Sistema
Especial de Liguidagdo e de Custddia (SELIC).

A aquisicdo de titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional no mercado secundario sera realizada através de instituicdes
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financeiras detentoras de contrato de carteira administrada com a AMPREYV,
obedecendo os seguintes critérios:

+ Rentabilidade liquida;
s Menor Taxa de Administragao;
e Marcag3o a prego de mercado.

A AMPREV, no exercicio de 2013, devera aprimorar a base
cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar um estudo atuarial
que garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio
e longo prazo, com intuito de orientar as realizagdes de aplicagdes. Este
estudo atuarial balizara a contratagdo de empresa especializada para
elaborar e definir cenarios de longo prazo, que serdo utilizados pela
metodologia empregada no processo de macro-alocagdo de ativos (Asset
Lyabilit Management - ALM - Gestiio de Ativos e Passivos).

4.8. MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplicagdes dos recursos financeiros da
AMPREY sera realizada em parte peia propria Instituicdo e parcialmente por
instituigdo financeira aprovada no processo de avaliacdo estabelecido nesta
Politica.

4.9. PROCESSO DE SELEGAO DE ADMINISTRADORES/GESTORES

As aplicagdes em fundos de investimento dever&o ocorrer
mediante credenciamento de instituig¢do financeira a avaliagdo comparativa
de produtos similares, devendo ser considerados critérios contemplando
seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas aplicagbes e das
instituigdes, de forma a viabilizar melhor escotha.

Para a selegdo de instituigbes financeiras sera constituido
processo de credenciamento conforme disposto na Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e na Portaria MPS n° 519/2011 e suas altera¢des. O processo
consistira em envio as instituighes financeiras de questiondrio que
contemplara a analise dos seguintes critérios:

» Critérios Qualitativos

e Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento
expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de
Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

¢ Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas
operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil,
da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos
competentes desaconsethem um relacionamento seguro;

» Solidez da instituigao (Modelo Fiduciario - Administrador,
Gestor e Custodiante);

o Experiéncia na gestdo de recursos de clientes
institucionais;
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+ Qualidade da equipe;
e Volume de negocios;

+ Qualidade do atendimento na area de relacionamento.

» Critérios Quantitativos

» Desempenho (risco/retorno) dos produtos enquadrados
na tegislagdo vigente;

» Desempenho dos produtos e do gestor nos momentos
de crise;

4.10. PROCESSO DE AVALIAGAO

As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo,
mensalmente, relatérios detalhados das aplicagdes dos recursos em moeda
corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social. Tais relatérios devem
conter informacdes sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como os
riscos que lhe sao inerentes.

O CIAP, em conjunto com a DIFAT, deve elaborar relatérios
mensais detathados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas
pelo Regime Préprio de Previdéncia Social com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e
iméveis. Deve ainda avaliar o desempenho das instituigdes financeiras
administradoras/gestoras de recursos, onde estes abordardo medidas de
risco e de retorno definidos nesta politica.

Na avaliagdo de desempenho das instituigdes financeiras,
bem como dos fundos de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo,
uma reuniao semestral nas sedes das instituigbes, objetivando dialogar com
economistas, gestores e administradores dos fundos que compdem a
carteira da AMPREV, avaliando também sua estrutura fisica, técnica e
operacional.

Na avaliagdo das carteiras administradas e fundos de renda
fixa e varidvel, deverdo ser observadas, em caso de perda patrimonial
superior a 10% (dez por cento) do valor da aplicagdo, estratégias de gestio
que visem proteger os recursos financeiros da AMPREV, entre as quais:

* Realocagdo do recurso para outro fundo do mesmo
segmento de investimento, ou de outro segmento;,

¢ Aquisigdo de cotas do mesmo fundo (nova aplicacéo)
objetivando formar o prego médio superior ao valor da
cota adquirida;

+ Demais estratégias que visem o retorno da aplicacado a
rentabilidade da meta atuanal.
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Na avaliagéo dos fundos, havera excegdo aos Fundos de
Investimento em Participagdo (FIP) em relagdo ao periodo de aplicagao,
tendo em vista que estes sofrem desvalorizagdo de cota (curva “4”) no
periodo de investimento, como uma caracteristica inerente a este tipo de
funde, que pode exceder o limite acima estabelecido.

A AMPREV podera rescindir o contrato de administragéo, no
caso de carteiras administradas ou efetuar resgate (total ou parcial) no caso
dos fundos de investimento, quando observado desempenho insatisfatério

conforme a seguir:

Periodo Critério de
Segmen::ci)xc;e Renda de Desempenho Observagoes
Avaliacdo | Insatisfatério
Titulo com
objetivo de
cumprir meta
Art. 7°, inciso |, alinea Descasamento z:;uan:l %?J"r;mfi:
“a" - Titulos de Emissao do Objetivo de | mento da mZta
do Tesoulo Nacional Rentabilidade | em  relacdo. 80
(custédia SELIC) ¢
valor de
mercado no
periodo de
avaliacdo.
Art. 7°, inciso |, alinea
“b" - Cotas de fundos de
investimento cujas
carteiras estejam
representadas
exclusivamente petos
titulos definidos na alinea
"a" deste inciso, desde
que assim conste nos
regulamentos dos fundos 1 (um)
semestre

Art. 7° inciso Il -
Operagdes
compromissadas,
lastreadas
exclusivamente pelos
titulos definidos na alinea

"a" do inciso |

Art. 7°, inciso Il - Cotas
de fundos de
investimento

classificados como renda

fixa ou como
referenciado em
indicadores de
desempenho de renda

fixa, constituidos sob a
forma de condominio
aberto e cuja a politica
de investimento assuma

90% do
benchmark do
fundo

Migracao  dos
recursos  para
outro produto no
mesmo
segmento  me-
thor
rentabilizado.
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sua denominagd a
oxXpressao “crédito
privado”.

Saegmento de Renda
Variavel

Periodo de
Avaliagdo

Critério de
Desempenho
Insatisfatério

Observagoes

Art. 8° inciso | - Em
cotas de fundos de
investimento, constituidos
sob a forma de
condominio aberto e
classificados como
referenciados que
identifiquem em sua
denominagdo e em sua
politica de investimento
indicador de desempenho
vinculado ao indice
Ibovespa, I1BrX ou iBrX-50.

Art. 8°, inciso Il - Cotas de
fundos de fndices
referenciados em acgdes,
negociadas em bolsa de
valores, admitindo-se
exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50

Art. 8° inciso Il - Cotas
de fundos de investimento
em agdes constituldos sob
a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos
dos fundos determinem
que as cotas de fundos de
indices referenciados em
agbes que compdem suas
carteiras  estejam no
ambito dos indices
previstos no inciso Il deste

artigo

Art. 8° inciso IV - Cotas
de fundos de investimento
classificados como
muttimercado, constituidos
scb a forma de
condominio aberto, cujos
regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem
alavancagem, cumulativo
com o limite do inciso Il

Art. 8% inciso V - Cotas
de fundos de investimento
em participagbes,
constituidos sob a forma
de condominio fechado,
cumuiativo com o limite do
inciso tl

1 (um)
trimestre

Diferenca de
0,50% de
distancia
abaixo do

benchmark
do fundo

Migragdo dos
fecursos para
outro  produto
no mesmo
segmento me-
thor

rentabilizado.

Deve-se
atender (o]
periodo de
caréncia da
aplicacéo.
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Art. 8° inciso V! - Cotas
de fundos de investimento
imobiliario, com  cotas
negociadas na boisa de
valores

5 - METAS E DIRETRIZES PARA A ALOCAGAO DE RECURSOS

5.1. META ATUARIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos financeiros administrados pela AMPREV
deverdo ser aplicados de forma a buscametomo equivalente ou superior ao
indice Nacional de Prego ao Consumidor - INPC, divuigado pelo Instituto
prasiieiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 6% a.a. (seis por cento
ao ano), observando-se, sempre, a adequacadc do perfit de risco dos
Seyrenius de Hivestimmenios. Alem Uissu,  dever ser resueiauas o
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No Cenario internacional, a turbuléncia advinda do final de
2011 devera se propagar até o final do ano de 2012, principalmente por
conta das duvidas em relacao a solvéncia de alguns paises europeus e dos
riscos de crise sistémica.

Os mercados internacionais continuam gerando incertezas,
mas sem nenhuma grande ruptura, ou seja, nao esperam saida do euro por
narte dos maiores paises da regido e nem uma crise bancaria. O processo
ge gesalavancagem ao consumidor americano, os efeitos negativos sobre o

crescimento euronel aavinaos gas INcertasqs ¢ das e
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Na China, observadas as previsdes do cenario econdmico
mundial, os indicadores confimaram uma trajetéria moderada de
recuperagéo da economia ao longo do 4° trimestre, voltada a exportago
para o consumo doméstico. A projecédo para o PIB em 2013 é de 7,8% (sete
virgula oito por cento).

Na Zona do Euro, a perspectiva é de recessdo
relativamente branda, mas prolongada, seguida de recuperagdo em ritmo
muito lento. O risco de uma trajetéria tumultuada ainda é grande, todavia,
avangos importantes na arquitetura da unido monetaria vém sendo
adotados gradativamente, tais como: o compromisso politico dos paises
centrais com O projeto da moeda comum ficou mais claro, o Banco Central
Europeu assumiu um papei de prolagonisia para eviiar 2 propagacac oa
Crise. Na proaressos No aluste aos Paises DEeNTencos e avanca-se No Seniuo

COm a cnamaaa iadaiga ge reionmas .

NO Brasi, a previsao de Cresciunenio o Fio em U710 & de
S70 (IFeéS DPOr cenio). Wuanio a INfacao. Qesoneracoes geverao ajugar a
Sequia-ia aiem do Menoi auinenio do Saiano minmao & 4o cambio parando
Qe gesvalonzar. Ievanao o IFUA para 9.£% No Tecnamento ao exercicio ae

2013. De acordo com o relatério FOCUS (www.bcb.gov.br) serd manuaa
estavel a taxa SELIC em 7.25% até o final de 2013.

Quanto ao cambio. a previsdo de fechamento. de acorde
com o relatono FOCUS. no final de 2013 sera de K$/USS 2.08 (dois reais e
onoc Cﬂ.".!ﬁ‘.’ﬂ."..!

Denitro dos invesiimenios da AMFREV. o CIAFP observara
as projecoes do COPOM para a taxa de wros em 2012, bem como
acompannara O cenano nacionai e iniermacionai. onge adotara mediaas

CONiuAaIsS a im ae aaraniiy 0 cumonmento da meta atuanal da instituicao. No

seqinenu e ienda liXa € ieinda vailavel. Seia Sequito O aue aeieimina a

tamisiasrSn nartinantas An A%inictana Aa Dravidinc~is = A~ Cancathn AMangtarin
~ » .

Narinnal — (AN

A2 COMPORTAMENTO DA CARTHIRA NDF INVESTIMENTOS

3 48] envei2neno RN QOS 1110 siAnceno e
rFrevigenciano ae oumbro ae <ZUl1<Z (s1/1wdui4). a Lareira ae
INvesimenios 0a AMPREY  1ecnou  com  Sal00  ISDomvel oe K3
1.003.544.038.5£4 em recursos aplicaaos € Ky 54.984.44 com salgos em
conias-correntes. represenianao um aumenio Oruio pammonal 0e £Y.4u%

ae 31/10/4U1<4. em comparacac com O Tecnamenio aas aplicacoes em
2M1/12/2011

NO segmenio de renda nxa. o Sa2i00 em  (ecurses
ninanceiros apiicaaos 1ecnou OUTUDIo ae ZU1Z em K9 1.574.4273.452.3Z e no
Seamenio Je renda variavei em K3 £29.240.580.10

A Larenra ae investimenios da AMPREV  ale oulubio de

ZU'1Z. apresenta na sua composICa0. INVeSUMenIios em UZ (auas) carieiras
aaministragas ae Uuwlos DUDIICOsS Teaerais. 44 (vVinie e auatro) Tunaos ae
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renda fixa e 23 (vinte e trés) fundos de renda variavel, distribuidos em 14
(quatorze) instituicdes financeiras.

6.4. INFLAGCAO E TAXA DE JUROS

O IPCA acumulado até outubro/2012 ficou em 4,38%
(quatro virguta trinta e oito por cento), estando abaixo da meta inflacionaria
de 4,5% (quatro virgula cinco por cento), projetada pelo Banco Central do
Brasil.

Conforme expectativa do Banco Centrat a inflagdo para
2012 fecha em 5,6% {(cinco virgula seis por cento), ou seja, dentro do centro
da meta.

Para 2012, o IPCA projetado é de 542% (cinco virgula
quarenta e dois por cento), conforme relatério de mercado Focus do Banco
Central do Brasil - BACEN, de 14 de dezembro de 2012.

O Banco Central do Brasii, no ano de 2012, através do
COPOM, efetivou sete cortes até a Gitima reunio de 28/11/2012, fechando
0 ano em 7,25 (sete virgula vinte e cinco), conforme histérico abaixo.

Histérico das taxas de juros fixadas pelo Copom e evolug3o da taxa SELIC
DATA Periodo de vigéncia Meta SELIC (%)

| 28/11/2012 29/11/2012 7,25
10/10/2012 11/10/2012 - 28/11/2012 7,25
29/08/2012 ~30/08/2012 - 10/10/2012 750 |
11/07/2012 12/07/2012 - 29/08/2012 800
30/05/2012 31/05/2012 - 11/07/2012 | 850

,777718/04/2012 19/04/2012 - 30/05/2312 o 9,00

07/03/2012 08/03/2012 - 18/04/2012 9,75

| 18/01/2012 19/01/2012-07/03/2012 | 1050 |
30/11/2011 01/12/2011 - 18/01/2012 11,00

Conforme Relatério de Mercado FOCUS para o ano de
2012, o BACEN e as instituigbes financeiras projetam a taxa SELIC em
7.25% (sete virguia vinte e cinco por cento) para o fechamento do exercicto.

Apresentamos o Relatéric dc Moronds FQCUS do Bance
Central do Brasil. do dia 14 de dezembro de 2U1 /.
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FONTE: Site do Banco Central do Brasil — www.bcb.gov.br

6.5. CONTROLES INTERNOS

Os relatérios mensais de acompanhamento das aplicagbes
elaborados pela AMPREV, serfo encaminhados para o Comité de
Investimentos, para andlise do comportamento das aplicagdes de acordo
com a legislagéo vigente.

Esses relatorios serdo encaminhados ao Conselho Fiscal e
ao Conselho Estadual de Previdéncia, e mantidos pela AMPREV 3
disposigdo do Tribunal de Contas do Estado e Ministério da Previdéncia
Social e demais 6rgéos fiscalizadores.

Cabera ao Conselho Estadual de Previdéncia acompanhar a
execugao da Politica de Investimentos e sua legalidade, analisando a
efetiva aplicagéo dos dispositivos de lei.

6.6. CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o controle do risco de mercado, os principais
indicadores técnicos que poderdo ser utilizados pela AMPREV sio a
Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor e o VaR (Value-at-
Risk).

Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno
dos produtos que compdem a carteira de investimentos da AMPREV, sendo
possivel gerar fronteiras eficientes de risco e retorno visando a otimizagéo
de resultados na gestdo dos investimentos.

A Volatilidade ¢ uma das mais importantes ferramentas
para quem atua no mercado de opgdes, sendo esta o grau médio de
variagdo das cotagbes de um determinado ativo, em certo periodo,
constituindo, dentro de certa linha de visdo causal, medida de velocidade do
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mercado, revelando os que se movem lentamente e s&o de baixa
volatilidade e, em contrapartida, os que se movimentam rapidamente e
denotam alta volatilidade.

O Indice de Sharpe é utiizado para medir a relagéo
retorno/risco existente nos investimentos. Corresponde ao prémio-risco
dividido pelo desvio-padrdo, onde o prémio-risco equivale a rentabilidade
média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou seja, quanto
maior o retorno € menor o risco, maior serd o indice de Sharpe de
determinada aplicagéo.

O indice de Treynor é uma medida similar ao Indice de
Sharpe, com a diferenga de, em vez de usar como medida de risco o
desvio-padrao, usa o coeficiente Beta. Além disso, trata-se de medida de
excesso de retorno em relagdo ao risco sistematico. O risco de ativos
individuais ou de um pequeno grupo de ativos pode ser melhor descrito pelo
seu co-movimento com o mercado (Beta). Assim, esse indice parece ser
particularmente Util para essa tarefa, quando a carteira do investidor € uma
de muitas carteiras incluidas num grande fundo.

O VaR (Value-at-Risk) ¢ uma medida estatistica que
permite medir o risco inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a maior
perda esperada de um ativo, para um determinado horizonte de tempo e
dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga). Seréo utilizados
0s seguintes parametros para o calculo do mesmo:

= Modelo n&o parameétrico;

= Intervalo de confiangca de 95% (noventa e cinco por
cento);

= Horizonte temporal de 21 dias Uteis.
Os limites estabelecidos séo:

e Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do valor
alocado.

« Segmento de Renda Variavel: 10% (dez por cento) do
valor alocado.

6.7. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros da
AMPREYV que exijam classificacdo do risco de crédito das emissdes e dos
emitentes (instituigdes financeiras e fundos de investimento) a decis&o sera
fundamentada no minimo em duas classificagdes de risco (rating) baixo,
atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

A AMPREYV controlara o risco de crédito como mostram as
tabelas abaixo, sempre respeitando os limites e as restrigbes legais.

Tabela 1: Instituicbes Financeiras

Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor's brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)
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Tabela 2: Fundos de Investimento

Ageéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor's brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Raﬂngs BBB(bra)

7 - SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA (SELIC)

Conforme o disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as
aplicagdes previstas na alinea “a”, inciso |, art. 7°, deverdo ser realizadas
por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-
se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente comprovadas.

8 - DISPOSICOES GERAIS

As Instituigbes Financeiras que operem e/ou que venham a
operar com a AMPREV poderéo, a titulo institucional, dar apoio técnico
através de cursos, seminarios e workshop ministrados por profissionais de
mercado e/ou funcionarios das instituigdes para capacitagéo de servidores e
membros dos Conselhos, bem como oferecer essas franquias, em
contraprestagéo a servicos e projetos de iniciativa da AMPREV, sem
nenhum &nus ou compromisso vinculado aos produtos de investimentos.

A AMPREV devera viabilizar os meios e recursos
necessarios a efetiva aplicagéo desta Politica de Investimentos, propiciando,
inclusive, o funcionamento regular e periédico do Comité de Investimentos,
dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP ou de outros
técnicos da AMPREV.

Aplica-se subsidiariamente o contido na Resolugdo n°
3.922/2010-CMN.

Os casos omissos nesta Politica de Investimentos
remetem-se ao Conselho Estadual de Previdéncia-CEP.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia
da Ata do Conselho Estadual de Previdéncia, que aprovou o presente
instrumento, devidamente assinada pelos seus membros.

Amai Previdéncia/~ AMPREV
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