Estado do Amapa

CONSELHO ESTADUAL DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO AMAPA

RESOLUCAO N°. 020/2018 - CEP/AP

O Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado do Amapa -
CEP/AP, no uso das suas atribuigdes conferidas no inciso VI do art. 13, e no disposto
no art. 18, inciso Il e §2°, do Regimento Interno do CEP/AP e,

Considerando as deliberagbes do Plenario do Conselho Estadual de
Previdéncia do Estado do Amapa, na 102 Reunido Ordinaria realizada no dia 16 de
Outubro 2018,

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar a Politica de Investimentos da Amapa Previdéncia para o exercicio
de 2019, conforme anexo |.

Art. 2°. Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagéo.

Rubens Belnimeque de Souza
Presidente do Con$elho Estadual de Previdéncia

roz Alcantara
Vice-Presidente do Conselho Estadual de Previdéncia

Jeors Bl Mo
Tiago Pinto Marques

Coordenador do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia
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1 -INTRODUGAO

A Politica de Investimentos da Amapé Previdéncia - AMPREYV tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores mencionados no art. 4° da Lei
Estadual n° 915, de 18 de agosto de 2005, que dispoe sobre o RPPS do Estado do Amapa e sobre
a Entidade de Previdéncia, conforme definido nos artigos 4°e 5° da Resolugéo do Conselho
Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteracgdes.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagéo dos recursos
financeiros administrados pela AMPREV, deverdo ser selecionados de acordo com a Resolugao
CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, ou a que venha substitui-la, bem como pela Portaria MPS n°
519/2011 e suas alteragdes, devendo ser adequado as caracteristicas dos planos financeiro e
previdenciario para suas obrigagbes futuras, buscando atingir ou superar a meta atuarial de
rentabilidade definida. Devera ser sempre observado o equilibrio dos ativos com as obrigagdes do
passivo atuarial.

Este documento visa estabelecer instrumentos de controle e de balizamento
para os procedimentos na aplicagado dos recursos previdenciarios dos segurados do RPPS e RPPM
do Estado do Amapa, no intuito de assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente
e eficiente dos recursos.

Serao utilizados dados e informagbes econdmicas e previsdo de cenarios de
mercado, que, muito embora sejam de inteira responsabilidade dos Gestores Financeiros, néo

constituem, de forma alguma, fato certo ou concreto, tAo somente uma projegéo de cenarios.

2 - OBJETIVOS

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes e praticas de gestdo dos
recursos em moeda corrente do RPPS e RPPM do Estado do Amapa. A AMPREV adota esta Politica
de Investimentos como um plano de médio e longo prazo para assegurar.

2.1. O estabelecimento das diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores
dos pagamentos dos segurados € beneficiarios do RPPS e RPPM do Estado do Amapd, visando
atingir a meta atuarial que & INPC+ 6% a.a. (seis por cento), para garantir a manutengao do
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagbes e
transparéncia;

2.2. O claro entendimento por parte dos gestores, servidores da AMPREV,
participantes, beneficiarios, provedores externos de servicos e 6rgaos reguladores quanto aos
objetivos e restricdes relativas aos investimentos dos recursos dos segurados,

2.3. A existéncia de um instrumento de planejamento que oriente a AMPREV a
identificar e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno,
tolerancias a risco (isto &, objetivos de investimento) e restricdes de investimento;
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2.4. A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliagéo de classes de
ativos, de gestores e de estratégias empregados no processo de investimento do RPPS e RPPM,;

2.5. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para que conduzam o
processo de investimento em conformidade com os objetivos e restricoes legais;

2.6. Subsidiar os gestores que venham a conduzir o processo de investimento
dos recursos dos segurados e beneficiarios do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, com diretrizes
bem definidas a serem seguidas na construgdo e no gerenciamento das carteiras dos planos
financeiro e previdenciario.

3 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos & para o exercicio de 2019, sujeita a
revisdes, desde que devidamente justificadas, atendendo ao §1° do art. 4° da Resolugédo CMN n°
3.922/2010 e suas alteragdes.

A presente Politica de Investimentos devera ser aprovada pelo Conselho
Estadual de Previdéncia da AMPREV e posteriormente enviada a Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Fazenda através do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, inserido
via eletrénica no site www.previdencia.gov.br através do Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social - CADPREV, conforme Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de
2011 e suas alteragbes.

4 - GESTAO DOS RECURSOS
4.1. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia, constituido em conformidade
com o disposto no Art. 3°-A, § 1°, alineas “a" a “e" e Art. 6°, §§ 3° a 6°, da Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, tem como finalidade assessorar o Conselho Estadual de
Previdéncia — CEP no processo de gestdo de recursos, bem como a Diretoria Executiva do ponto
de vista técnico no que tange aos investimentos e distribuicéo dos fluxos de recursos financeiros
administrados por terceiros, em conformidade com a presente Politica de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso as informagoes
financeiras pertinentes a todo e qualquer investimento de recursos dos segurados do RPPS e
RPPM, podendo solicitar, a qualquer momento, tais informacgdes para subsidiar seu trabalho.

A competéncia e finalidade do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia
encontram-se definidas em seu Regulamento, publicado no Diario Oficial do Estado n°® 4471, de
06/04/2009.

O CIAP devera comunicar ao CEP sempre que houver necessidade de ajustes
perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresente relevante seu interesse

na preservagao dos ativos financeiros dos segurados do RPPS e RPPM.
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4.2. DEFINIGAO DA APLICAGAO DE RECURSOS

Conforme determina o inciso |l do art. 103 da Lei Estadual n® 0915/2005 e incisos
| e Il do art. 3° do Regimento Interno do Conselho Estadual de Previdéncia, € de competéncia do
CEP definir as diretrizes e regras relativas a aplicagao dos recursos financeiros do RPPS e RPPM
do Estado do Amapa, por meio da Politica de Investimentos.

As aplicagdes e resgates serdo recomendados pelo Comité de Investimentos, de
acordo com o levantamento de dados apresentados pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT,
mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadagdo deverdo ser aplicadas imediatamente
em fundo de investimento do Banco do Brasil, no segmento de renda fixa, de baixo risco, com
aplicagao e resgate em D+0, até que o CIAP delibere sobre a permanéncia ou transferéncia desses
recursos para outras aplicagdes.

Havendo discordancia, por parte do Diretor-Presidente, quanto as deliberagdes
do Comité de Investimentos, os recursos deverdo ser aplicados, imediatamente, em fundos do
segmento de renda fixa atrelados ao CDI, existentes na carteira da AMPREYV, de baixo risco, com
prazo de aplicagéo e resgate em D+0, administrados por instituigdes financeiras oficiais publicas. E,
no prazo de 03 (trés) dias uteis devera ser apresentado ao CIAP, justificativa técnica com exposigao
dos motivos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Diretoria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP tera prazo de 03 (trés) dias uteis para avalia-
la e deliberar sobre a aplicagdo dos referidos recursos.

Caso a justificativa ndo seja encaminhada no prazo definido, ou em caso de ndo
acolhimento, o CIAP encaminhara a matéria imediatamente ao CEP para as deliberagdes.

Fica autorizada a Diretoria Executiva a resgatar valores das aplicagbes em
Fundos de Investimentos, sem prévia deliberagao do CIAP, para custear exclusivamente despesas
administrativas e previdenciarias. Os resgates efetuados deverao ser informados ao Comité de
Investimentos quinzenalmente, sendo necessaria a formalizagdo de processo administrativo.

4.2.1. FATORES DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a
incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

4.2.1.1. Risco de Mercado
Corresponde a incerteza em relag&o ao resultado de um investimento financeiro

ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de
mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;
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4.2.1.2. Risco de Crédito

Corresponde & possibilidade de uma obrigag&o (principal e juros) ndo vir a ser
honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas condi¢bes negociadas e contratadas;

4.2.1.3. Risco de Liquidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e
passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situagao
afeta a capacidade de pagamento da Instituigao.

4.3. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS

Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de metodologias de
acompanhamento e avaliagdo dos investimentos especificos, a AMPREV devera garantir a
certificacdo e qualificagdo dos servidores envolvidos na atividade de analise e gestao de recursos
investidos no mercado financeiro, bem como dos membros do Comité de Investimentos, membros
do Conselho Estadual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal, Secretario do CIAP e
Procuradoria Juridica, em conformidade com o disposto na Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes.

4.3.1. APRIMORAMENTO DO CIAP

De acordo com esta Politica, a AMPREV devera custear certificagdo e garantir
qualificagdo continua aos membros do CIAP, bem como dos servidores lotados na Diviséo de
Controle Atuarial e Mercado - DICAM sobre o contetido necessario para gestao de recursos
financeiros de RPPS e RPPM, abrangendo, de forma mais especifica, o contetdo relacionado na
Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes, incluindo obrigatoriamente, no minimo:

Economia e Finangas;

Sistema Financeiro Nacional,
Instituices e Intermediarios Financeiros;
Mercado de Capitais;

Mercado Financeiro,

Mercado de Derivativos;

@ = ® a0 T W

Fundos de Investimento.

4.4. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes referentes a gestao das aplicagdes financeiras da AMPREV, com
destaque para seu desempenho, seréo disponibilizadas pela Diretoria Executiva até o décimo quinto
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dia Gtil do més subsequente na pagina da internet da instituicdo (www.amprev.ap.gov.br), com
atualizagdo mensal.

A Diretoria Executiva devera criar canal de acesso, na forma da legislagao
vigente, para esclarecimento de dlvidas, sugestdes e fiscalizagdo por parte dos contribuintes e
cidadaos.

A Diretoria Executiva devera adotar as providéncias de publicagéo da Politica de
Investimentos na integra, no Diario Oficial do Estado, bem como na pagina da internet da AMPREYV,
sendo disponibilizada a todos os segurados e beneficiarios, observados os critérios estabelecidos
na Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragbes, devendo, ainda, ser
encaminhada as Instituicdes Financeiras com as quais a AMPREV opere.

4.5. ORIENTACOES DE INVESTIMENTOS

As tabelas a seguir apresentam a estrutura dos investimentos (posigéo em 31 de
agosto de 2018), dos Planos Financeiro e Previdenciario, bem como o enquadramento dos recursos
administrados pela AMPREV, conforme especificagbes da Resolugao CMN n° 3.922/2010 e suas
alteragoes.

ESTRUTURA ATUAL DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTOS:

‘Carteirn Administrada Banco do Brasi - LFT (POS) 0,10% a.a. 16.125.170,32
Carteira Administrada Banco do Brasi - NTN-B (POS) AL, Inciso | ainea | 010% a8 vsatanene | 121050188000 [ o
Carteira Administrada Banco do Brasi - LTN (PRE) a 0,10% aa 61.549.172.26
Carteira Administrada BTG Pactual 0.10% aa. 187.722.824.25
ST Administrada Banco do Brasl - Operagllo Compromis.- 0,10% a.a. 10463112260 | 10453112269 | 3,75%
108 e B oo At 7%, Inciso I — = 5,00% 5.00%
tad Insthucional RF Inflacdo FIC FI 0,40% o0, 41.616,806,94
tad RF Inflagdo 5 FIC FI 0,40% a.a. 16.720311.11
1tad Institucional RF Pre LP FIC FI 0.40% a.a. 20.436.623,64
FIC FI IMA-B Tilulos Pablicos RF LP AT, Incso . alinea [ 020% a.a. 72697090853 | 20733821612 | 1006% | 10000% | 100.00%
F1 Caixa Brasil IMA-B 5 Tiulos Publicos RF LP 0.20% a.0 25.624.643,12
Caixa Brasil IRF - M 1+ TP RF LP 0.20% a.a 99.839.170.75
Santander F1 IRF-M Titulos Piblicos Renda Foa 0,20% a8 20.400.562,03
FIC FI Cabxa Novo Brasi IMA-B Renda Fixa LP A T incso B, wnes |1 6.20% a.s. 13728058871 | 13728058871 | 4.92% 60,00% 60,00%
BB Previdencidrio Renda Fixa IMA-8 FI 0,30% a.0. 166.265,93
Bradesco Institucional FIC_FI Renda Fixa IMA-B 0.20% 0.8 150.033.248 49
Bradesco Institucional FIC_F Renda Fixa IMA-Geral 0.25% a8 99.033250,96
Bradesco Insttucional FIC FI Renda Fixa IMA-B 5+ AT, Inciso IV, sinen | 020% srerorrez | seosmsare| oo s o
B8 Previdencidrio Renda Fixa Perfil L) 0,20% a.0. 54.451.674,30
F1 Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo 0,20% 0.8 137.435.807.15
Wad RF Alocagho [ Il RF FICFI 0.40% a.n 39.151.593 54
H Fundo de Renda Fixa Nilo 0,30% a.a 50.884.723.77
FIDC Casan Saneamento AL T e Wi 045%a.0 16.570.19247 |  16.579.192.47 | 050% 5,00% 5,00%
BB RPPS Renda Fixa Crédito Privado IPCA Il NET i W 020% aa 1404804845 |  14.048.048.45 | 0.50% 5,00% 5,00%
Brasil Agbes Ibovespa Indexado FIC FI 3.00% 0.0, 17.643.529,94
Brasil AcBes IBX Indexado FIC Fi 3,00% 8.8 10.702.422.11
Cabxa Fl em Agdes Brasil IBX-50 An. 8, Inciso . linea | "o 70% a.a 1706067403 | 6219583536 | 2.23% 30,00% 30,00%
H Fl Agdes 2.00% a8 .889.976,18
Bradesco H Fl em Agbes Ibovespa 250% aa. 6.999.233,10
Cabxa FIC Agbes Valor Dividendos RPPS 172% aa. 13.030 565,07 9.33% 20,00% 20,00%
7
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Caixa F1 em ABes Cabxa Small Caps Ativo 6.508.044,97

ta RPI Agdes Ibovespa Index FIC Fi em Agdes 54.026.803 49
Caixa F1 Agbes Institucional BRD Nivel | 7.904.033 48
BB Agdes Consumo FIC Fi 4.697.779.42

F1 em Agdes D 28.236.761.51
Bradesco F1 em Agdes Small Cap Plus 19.127.442,99
Santander FIC FI Dividendos VIP Agdes 1.355.619,63
Queluz Valor Fundo de Investimento em Agdes 229908871 | 260.210.584,20
GWI Classic Fundo de Investimento em Agdes A5 Wesollh skme 120.787,21
AZ Quest Small Mid Caps FIC de FIA 35.808.546,78
1tad Insthucional Acoes Phoenix 26.706.376,07
BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ de F| de Agbes 4.963.514,47
BB Agdes Setor Financeiro FIC de Fundos de Investimento 15.860.911,08

FIC de FIA IBRX Alpha 5.235574,84
Bradesco Fia Selection 5.266.576,15
AZ Quest Agbes FIC Fl de Agdes 21.663.774.76
Icaty D Fundo de em AgBes 7.397.483,59
Patria Special Opportuniies | - FIQ FIP 6.925.125.55
P2 Brasil Infraestrutura Il FIQ FIP 4.015.496,36
FIC FIP Kinea Private Equity || i i worzete | soorosoez | e L
Teras Brasi - FIP ot 2.569.944,71 ! " .
BTG Pactual Timbertand Fund | - FIQ de FIP 1.483.047,29
:l::::;::lloh&uly IV Feeder Institucional | FIP 074.480.53
Bradesco F1 Mulimercado Pus | 1.379.972,65
FI Cabxa Mullimercado RV 30 Longo Prazo Ant. 8%, Inciso Il 10.189.584.12 |  28.813.36543 |  1,03% 10,00% 10,00%
Safra S&P Reais PB F Mullimercado 17.243.808,06
DISPONIBILIDADE EM CORTAS CORRENTES £ Diportb. Corta el Ao 00% 0%

OTA DO PLA O 0 PO 08 018 88 8.920 00,00
PLANO F » ARIO
ONIBILIDA EG/ 0
Sl s i il i MN | Am

i e TPr-NINDe AR 7", Inciso |, alinea "a" | 0,10% a.a. 440.698.070.06 |  440.898.070,06 | 52.35% 100,00% 100,00%
FI Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos RF LP 0.40% a.a. 7.079.845,94
Itad Institucional RF Inflagao FIC FI 0,40% a.a. 7.270.277,69 26.020.207,69
Itad Institucional RF Inflagdo 5 FIC FI T RS, 0,40% a.a. 7.002.995,50 300% 100,00 Toago

FIC FI IMA-B Titulos Piblicos RF LP 0,20% a.a 4.667.178,56
FIC FI Caixa Novo Brasil IMA-B Renda Fixa LP AT lncsolh, wee | o020m 0., 93.636.591,62 9363650162 | 11,12% 60,00% 60,00%
BB Previdencidrio Renda Fixa IMA-B FI 0.30% a.. 50.679.136,63
Bradesco Instiucional FIC FI Renda Fixa IMA-B 0.20% a.a. 13.726.708,30
Bradesco Institucional FIC FI Renda Fixa IMA-Geral 0,20% a.a 7.503.169,70
Bradesco Institucional FIC F| Renda Fixa IMA-B 5+ An. 7% Incso V. alined | 5,20% a.a, 17.836.640,50 | 21218035169 | 2519% 40,00% 40,00%
FI Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo 020% a.a. 67.681.768,73
BB Previdencidrio Renda Fixa Perfil 0,20% a.a. 47.376.354.99
tad RF Alocaglio D Il RF FICFI 0.40% a.a. 7.376.572,84
BB Previdencidrio Renda Fixa Crédito Privado IPCA Ill FI AT nciso VIl aines ] 520% a.a; 8.477.73533 847773533 |  1.01% 5,00% 5,00%
Caixa F1 em Agbes Caixa Small Caps Alivo 1.50% a.a. 584.221,92
GWI Classic Fundo de Investimento em AgBes 1,50% a.a. 348.531,51
BB Agdes Cielo FI 1,50% a.a. 3.957.352,63

F1 em Agdes Di 1,50% a.a. 12.756.887,62
Bradesco Fl em Small Plus 1.50% a.a. 840.464,15 60.937.698,34
Santander FIC me :l.: Agbes g In?:? el 1,50% a.a. 805.521,69 Lo 20,00 i
BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ de FI de Acdes 3,00% a.a. 5.052.636,54
AZ Quest Small Mid Caps FIC de FIA 2,00% a.a 12.506.062,12
tad Instiucional Acoes Phoenix 2.50% a.a 10.009.221,61
AZ Quest Agbes FIC Fl de Agdes 2,00% a.a 14.074.798,55
,ns:.;o‘m BiLIOADE EM CONTAS CORRENTES EN T —

TOTAL DO PLANO PREVIDENCIARIO DISPONIVEL EM 31/08/2018

842.153.671,44 100,00%
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POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2019

A carteira apresentada esta enquadrada nos limites da Resolugéo 3.922/2010,
de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes, obedecidos os limites permitidos, propondo-se a
adotar o limite de no minimo 70% (setenta por cento) € no maximo 100%(cem por cento) das
aplicagbes no segmento de renda fixa.

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagao legal estabelece que
os recursos alocados nos investimentos cumulativamente ndo poderédo exceder a 30% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, limitagéo esta que sera
atendida pela AMPREV, n&o elevando investimentos nesse segmento do mercado financeiro a mais
que 30% de seu Patriménio Liquido, sendo relevante observar que 0s investimentos poderao ocorrer
em relagéo a:

1. Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto cuja politica de investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos
que acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos
por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bénus ou recibos de subscrigdo e de certificados
de depésitos de tais agdes, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel);

2. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados por bolsa de
valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bonus ou recibos
de subscrigao e de certificados de depésitos de tais agdes, conforme regulamentagéo estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda variavel);

3. Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel),

4. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis
em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, conforme regulamentagéo estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda variavel);

5. Cotas de Fundos de Investimento classificados como multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos
sem alavancagem (fundos de renda variavel);

6. Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo
se para manter a mesma proporgao ja investida nesses fundos;

7. Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) com presenga em 60%
(sessenta por cento) nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores

mobiliarios no periodo de doze meses anteriormente a aplicagao.
A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario

(compralvenda de titulos publicos) obedecera ao disposto no §1°do art. 7° da Resolugdo CMN n°
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POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2019

3.922/2010 e suas alteragdes, os quais deverao ser registrados no Sistema Especial de Liquidagao
e de Custédia (SELIC), conforme a marcagéo a mercado ou marcagdo na curva, conforme portaria
SPREV n° 04/2018 de 05 de fevereiro de 2018.

E importante salientar que, seja qual for a alocagéo de ativos, o mercado tera
momentos desfavoraveis que afetam a carteira, dai a necessidade de um horizonte de tempo que
possa acomodar essas flutuagdes e permitir a recuperagéo da ocorréncia de eventuais perdas.
Desta forma, a AMPREV deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originaimente a
partir do seu perfil de risco e, de forma organizada, recompor a alocagéo inicial em momentos de
alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de equilibrar sua carteira de investimentos.

As aplicagbes realizadas pela AMPREV passardo por um processo de analise,
para o qual serdo utilizados critérios, como o historico de fundos de investimento, abertura de
carteira de fundos de investimento, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais, analise de risco/retorno e outras. Havendo necessidade, somente o Comité de
Investimentos podera propor a contratagdo de servigos ou produtos de terceiros (custodia
qualificada, consultoria, sistemas e outros), voltados para a area de investimentos no mercado
financeiro, em conformidade com a legislagéo vigente.

O comité de Investimentos da Amapa Previdéncia - CIAP, observado os critérios
definidos no paragrafo acima, podera, preferencialmente, realizar aplicagdes em fundos que utilizem
o crédito de floresta e/ou o selo de sustentabilidade do Programa Tesouro Verde do Estado do
Amapa em seu portfélio.

Além de avaliar o regulamento, o prospecto e a composi¢éo da carteira dos
fundos de investimento, sera feita uma analise do gestor e emissor do titulo e/ou valor mobiliario, da
taxa de administragdo cobrada e dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos serédo
avaliados através de um acompanhamento de desempenho mensal da carteira consolidada e por
aplicagéo, com objetivo de orientar as definibes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma
a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos da AMPREV em 2019 seguirdo a seguinte
distribuigéo.

OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO:

@ Ativo

—RENDA FIXA | Tiulos de emissao ' 1 | 5%
(Limite minimo Nacional, registrados no Sistema . volume total
de 70% e Especial de de recursos
maximo de Liquidacao e Custédia (SELIC) de terceiros

10
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100% Cotas de fundos de investimento geridos por
permitido) classificados como renda fixa com um mesmo
sufixo ‘“referenciado”, conforme gestor ou por

regulamentacdo estabelecida pela gestoras

Comissdo de Valores Mobiliarios ligadas ao

(CVM), constituidos sob a forma de seu

condominio aberto, que apliquem respectivo

seus recursos exclusivamente em grupo

o, | titulos definidos na alinea *a*, ou econdmico,

b ] 100% compromissadas lastreadas nesses 1% PLFI 0% f00% assim
titulos, e cuja politica de investimento definido pela

assegure que o patrimdnio liquido CVM em
esteja Investido em ativos que regulamentag
acompanham indice de renda fixa nao ao especifica.

atrelado a taxa de juros de um dia, cuja
carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos
(fundos de renda fixa).
Cotas de fundos de investimento em
indice de mercado de renda fixa,
negociaveis em bolsa de valores,
conforme regulamentacéao
estabelecida pela CVM, cuja carteira
seja composta exclusivamente por
titulos publicos federais, ou
¢ | 100% | compromissadas lastreadas nesses | 15% PLFI 0% 100%
titulos, que busquem refietir as
variagdes e rentabilidade de (ndice de
renda fixa ndo atrelados a taxa de juros
de um dia, cuja carteira tedrica seja
composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de indice de renda
fixa).
Em operagdes compromissadas,
lastreadas  exclusivamente  pelos
titulos definidos na alinea "a" do inciso
I,
Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa com
sufixo  “referenciado”, conforme
regulamentagdo estabelecida pela
CVM, constituidos sob a forma de
a condominio aberto e cuja politica de
investimento  assegure que ©
patrimdnio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indice de
renda fixa ndo atrelado a taxa de juros
de um dia (fundos de renda fixa).
Cotas de fundos de investimento em
indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagbes e RPPS e
b rentabilidade de indice de renda fixa RPPM e
cuja carteira tedrica seja composta por | 4 ¢o/ b1 Fy
titulos ndo atrelados a taxa de juros
de um dia, conforme regulamentacao
estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda fixa).
Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa 20% PL
constituidos sob a forma de RPPS e
condominio aberto, conforme RPPM e
regulamentagdo estabelecida pela | 15% PLFI
CVM (fundos de renda fixa).
Cotas de fundos de investimento em
\Y 40% | indice de mercado de renda fixa, 40%
negociaveis em bolsa de valores, 20% PL
compostos por ativos financeiros que RPPS e

Il 5% - 0% 5%

20% PL

RPPS e

RPPM e
15% PL FI

0%

n 60% 60%

20% PL
0%

0%

b busquem refletir as variagbes e RPPM e 0%
rentabilidade de indices de renda fixa, 15% PL FI
conforme regulamentagao

estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda fixa).
Em Letras Imobiliarias Garantidas

s 0,
\' b 20% (LIG). 0% 20%

1"
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Limitado ao
Certificado de Deposito Bancario montante
0
a 15% (CDB). garantido 0% 15%
pelo FGC
Vi
Limitado ao
) montante
b 15% | Depobsito de poupanga. garantido 0% 15%
pelo FGC
Cotas de classe sénior de fundos %og"sdg;?;:'
a 5% |de investimento  em direitos Senior do PL 0% 5%
creditérios (FDIC). El
Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa com
sufixo “crédito privado” constituidos
b 5% |sob a forma de condominio aberto, 5% PL FI 0% 5%
conforme regulamentacao
Vil estabelecida pela CVM (fundos de
renda fixa).
Cotas de fundo de investimento de que
trata art. 3° da Lei n° 12.431, de 24 de
junho de 2011, que disponha em
seu regulamento que 85% (oitenta e
cinco por cento) do patrimdnio liquido
¢ 5% do fundo seja aplicado em debéntures 5% PLFI % 5%
de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431,
de 2011, observadas as normas da
CVM (FI de Debéntures de
Infraestrutura).

RENDA
VARIAVEL E
INVESTIMENT
0s
ESTRUTURAD
OS (Limite
maximo de

30% permitido)

constituidos sob a forma de
condominio aberto cuja politica de
investimento assegure que O seu
patriménio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indices de
renda variavel, divulgados por bolsa
de valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinquenta  acgdes,
correspondentes bdnus ou recibos de
subscricdo e de certificados de
depositos de tais agdes, conforme
regulamentacio  estabelecida pela
CVM (fundos de renda variavel).

20% PL

RPPS e

RPPM e
15% PL FI

0%

30%

Cotas de fundos de investimento em
indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indices de
renda variavel, divulgados por bolsa de
valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta acodes,
correspondentes bdnus ou recibos de
subscrigdo e de certificados de
depositos de tais agdes, conforme
regulamentagio estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda
variavel).

30%

20% PL

RPPS e

RPPM e
15% PL FI

0%

20%

Cotas de fundos de investimento
classificados como agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentagao
estabelecida pela CVM (fundos de
renda variavel).

15% PL FI 0% 20%

5% do
volume total
de recursos
de terceiros
geridos por
um mesmo

gestor ou por
gestoras
ligadas ao
seu
respectivo
grupo
econdmico,
assim
definido pela
CVM em

regulamentag
ao especifica.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2019

Cotas de fundos de investimento em
indice de mercado variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refietir as
variagbes e rentabilidade de indices de
renda variavel, conforme
regulamentagdo estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda
variavel).

Cotas de Fundos de Investimento
classificados como  multimercado,
constituidos sob a forma de
1] 10% | condominio aberto, cujos 5% PL FI 0% 10%
regulamentos determinem tratar-se de
fundos sem alavancagem (fundos de
renda variavel).

Cotas de fundos de investimento em
participagdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada
a 5% | a subscrigdo em distribuicdes de cotas 5% PL FI 0% 5%
subsequentes, salvo se para manter a
mesma propor¢do ja investida nesses
fundos.

Cotas de fundos de investimento
imobiliario (FIl) com presenga em 60%
(sessenta por cento) nos pregbes de
b 5% | negociagao em mercados 5% PL FI 0% 5%
regulamentados de valores mobiliarios
no periodo de doze meses
anteriormente a aplicacao.

b 20% 15% PLFI 0% 20%

Renda Fixa 100% 100%

Renda Variavel 30% 30%

4.6. VEDAGOES

4.6.1. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento, cuja
atuagdo em mercados de derivativos gere exposigao superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

4.6.2. Aplicar recursos diretamente em titulos ou outros ativos financeiros nos
quais o ente federativo figure como emissor, devedor, ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao
sob qualquer outra forma;

4.6.3. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios nao padronizados;

4.6.4. Aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundos de investimento e de
fundo de investimento em cotas, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros emitidos
por uma Unica companhia.

4.6.5. Aplicar recurso em FIP's que tenham como objetivo o investimento em
ativo financeiro de uma Unica companhia, ressalvados os investimentos realizados em anos
anteriores.

4.6.6. Praticar diretamente as operagbes denominadas day-trade,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo,

13

Rua Binga Uchda, 10 - Centro - CEP 68900-090 - Macapa/AP - CNPJ 03.281.445/0001-85.
yf \ Fone: (96) 4009-2401 / 4009-2403 - Fax: (96) 4009-2428 - e-mail: amprev@amprev.ap.gov.br / dap@amprev.ap.gov.br
n N
‘()\

NG



POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — EXERCICIO DE 2019

quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime
proprio de previdéncia social;

4.6.7. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugéo 3.922/2010 e suas alteracdes;

4.6.8. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

4.6.9. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢ao de cotas de fundos
de investimentos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
n&o atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

4.6.10. Remunerar quaisquer prestadores de servigos relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta
das seguintes:

a) taxa de administragdo, performance, ingresso ou salda previstas em
regulamento; ou
b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagao da CVM;

4.6.11. Aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigos, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagao da CVM;

4.7. ALOCAGAO ESTRATEGICA

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos publicos de emissdo do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial
(estudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da Resolugao
CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, devendo ser providenciado seus registros no Sistema
Especial de Liquidagéo e de Custédia (SELIC).

A aquisigao de titulos publicos de emiss&o do Tesouro Nacional no mercado
secundario sera realizada através de instituigdes financeiras detentoras de contrato de carteira
administrada com a AMPREYV, obedecendo os seguintes critérios:

1. Rentabilidade liquida,
2. Menor Taxa de Administragéo;
3. Marcagéo a prego de mercado.

A AMPREV, no exercicio de 2019, devera manter processo de atualizag@o e
aprimoramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar estudo
atuarial que garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio e longo prazo,
com intuito de orientar as realizagdes de aplicagdes. Este estudo atuarial balizara a elaboragao e
definigao de cenarios de longo prazo, que serdo utilizados pela metodologia empregada no processo
de macro-alocagao de ativos (Asset Lyabilit Management- ALM - Gestao de Ativos e Passivos).
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4.8. MODELO DE GESTAO

A gestéo das aplicagdes dos recursos financeiros da AMPREV sera realizada
em parte pela prépria Instituicao (fundos de investimentos e titulos publicos federais) e parcialmente
por instituicao financeira aprovada no processo de avaliagdo estabelecido nesta Politica (carteiras
administradas).

4.9. PROCESSO DE SELEGAO DE ADMINISTRADORES/GESTORES

As aplicagbes em carteiras administradas e fundos de investimento deverao
ocorrer mediante credenciamento da instituicdo financeira e avaliagdo comparativa de produtos
similares, devendo ser considerados critérios contemplando segurancga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagéo, adequagdo & natureza de suas obrigagbes e transparéncia dessas aplicagdes
e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha.

Para a selegdo de instituicbes financeiras sera constituido processo de
credenciamento conforme disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragbes, bem como
na Portaria MPS n°. 519/2011 e suas alteragbes. O processo consistirda em envio as instituicdes
financeiras de questionario que contemplara a analise dos seguintes critérios:

4.9.1. Critérios Qualitativos

4.9.1.1. Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissédo de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

4.9.1.2. Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricées que, a critério do Banco Central do Brasil,
da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgéos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

4.9.1.3. Solidez da instituicdo (Modelo Fiduciario - Administrador, Gestor e
Custodiante),

4.9.1.4. Experiéncia na gestao de recursos de clientes institucionais;

4.9.1.5. Qualidade da equipe;

4.9.1.6. Volume de negécios;

4.9.1.7. Qualidade do atendimento na area de relacionamento.

4.9.2. Critérios Quantitativos

4.9.2.1. Desempenho (risco/retorno) dos produtos enquadrados na legislagéo
vigente;
4.9.2.2. Desempenho dos produtos e do gestor nos momentos de crise.

4.10. PROCESSO DE AVALIAGAO
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As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente,
relatérios (extratos) detalhados das aplicagdes dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do
Amapa, em moeda corrente, ou conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREV. Tais
relatérios (extratos) devem conter informagdes sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como
os riscos que lhe sdo inerentes.

A Diretoria Financeira e Atuarial - DIFAT, deve elaborar demonstrativos mensais
detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas pelo RPPS e RPPM do Estado do Amapa com titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa e renda variavel. Deve ainda
avaliar o desempenho das instituicdes financeiras administradoras/gestoras de recursos, abordando
medidas de risco e de retorno definidos nesta politica, e submeté-los a aprovagéo do CIAP.

Na avaliagéo de desempenho das instituigdes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido técnica e de monitoramento
semestralmente nas sedes das instituigdes, objetivando dialogar com economistas, gestores e
administradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREV, avaliando também sua estrutura
fisica, técnica e operacional.

Na avaliagdo das carteiras administradas e fundos de renda fixa e variavel,
deverao ser observadas, em caso de rentabilidade negativa superior a 20% (vinte por cento) do
valor da aplicagéo, estratégias de gest&o que visem proteger os recursos financeiros da AMPREV,
entre as quais:

1. Realocag&o do recurso para outro fundo do mesmo segmento de investimento,
ou de outro segmento;

2. Aquisi¢do de cotas do mesmo fundo (nova aplicagéo) objetivando formar o
preco médio superior ao valor da cota adquirida;

3. Manutengao do recurso até que ele recupere o valor principal aplicado a fim
de n&o realizar o prejuizo por resgate, desde que n&o exista a possibilidade de perda total do saldo
restante em situagéo de prejuizo, o qual devera ser imediatamente resgatado;

Havera excegdo ao limite acima estabelecido na avaliagédo dos Fundos de
Investimento em Participagéo (FIP) em relag&o ao periodo de aplicagéo, tendo em vista que estes
sofrem desvalorizagdo de cota (curva “J") no periodo de investimento.

A AMPREV podera rescindir o contrato de administragéo, no caso de carteiras
administradas ou efetuar resgate (total ou parcial) no caso dos fundos de investimento, quando
observado desempenho insatisfatério conforme a seguir:

Eiva
=1 X3
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Art. 7°, inciso |, alinea “a" - Titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custodia (SELIC).

Art. 7°, Inciso |, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma de condominio
aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos
definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses
titulos, e cuja politica de investimento assegure que o patrimdnio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda
fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira teérica seja
composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa).

Art. 7°, inciso |, alinea “c" - Cotas de fundos de investimento em
indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
conforme regulamentag&o estabelecida pela CVM, cuja carteira seja
composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados a
taxa de juros de um dia, cuja carteira teérica seja composta
exclusivamente por titulos piblicos (fundos de indice de renda fixa).

Art. 7° inciso Il - Em s compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a" do inciso |.

Art. 7%, inciso Ill, alinea "a" - Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa com sufixo ‘referenciado”, conforme
regulamentagéo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assegure que
o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos
de renda fixa).

Art. 7°, inciso lIl, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento
em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir
as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja carteira
tedrica seja composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros de
um dia, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos
de indice de renda fixa).

Art. 7°, inciso IV, alinea "a" - Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagio estabelecida pela
CVM (fundos de renda fixa).

Art. 7°, inciso IV, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento
em indice de mercado de renda fixa, negociadveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refietir
as variagdes e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme
regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda
fixa).

Art. 7°, inciso V, alinea "b" - Em Letras Imobiliarias Garantidas
(LIG).

Art. 7°, inciso VI, alinea "a" - Certificado de Depésito Bancario
(CDB).

Art. 7°, inciso VI, alinea "b" - Depdsito de poupanga.

Art. 7°, inciso VI, alinea "a" - Cotas de classe sénior de fundos
de investimento em direitos creditérios (FDIC).

Art. 7%, inciso VI, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado”
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa).

Art. 7° inciso VI, alinea “c" - Cotas de fundo de investimento de
que trata art. 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, que

1 (um)
semestre

Descasamento
do Objetivo de
Rentabilidade

Titulo com objetivo de
cumprir meta atuarial
permite-se 0
cumprimento da meta
em relagdo ao valor de
mercado no periodo de
avaliagao.

90%do
benchmark do
fundo

Migragao dos recursos

para outro produto no

mesmo segmento me-
Ihor rentabilizado.

Descasamento
do Objetivo de
Rentabilidade

Redugao do rating ou
aumento da inadim-
pléncia exige monitora-
mento imediato.

Deve-se atender o

disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por periodo de caréncia da
cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado em debéntures Aplicagéo.
de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011, observadas as
normas da CVM (FI de Debéntures de Infraestrutura).
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Art. 8° inciso |, alinea "a" - Cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica de
investimento assegure que o seu patriménio liquido esteja investido
em ativos que acompanham indices de renda varidvel, divulgados
por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo,
cinquenta agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscrigdo e
de certificados de depbsitos de tais agdes, conforme regulamentacéo
estabelecida pela CVM (fundos de renda variavel).

Art. 8°, inciso |, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento em
indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda
variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinquenta agdes, correspondentes bdnus ou recibos de

subscrigio e de certificados de depbsitos de tais agbes, conforme Migragéo dos recursos
reg:lav;)\enwo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda para outro produto no
varii A i mesmo me

Art. 8°, inciso II, alinea "a" - Cotas de fundos de investimento Diferenca de melh?)Tre:‘t?biliz’;t:o
classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio 0,50% de '
aberto, conforme regulamentac@o estabelecida pela CVM (fundos de . distancia

renda variavel). 1 (um) trimestre abaixo do

Art. 8° inciso Il, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento em benchmark do

indice de mercado variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas fundo

carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem Deve-se atender o
refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel, periodo de caréncia da
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice aplicagao.

de renda variavel).

Art. 8% inciso lll - Cotas de Fundos de Investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem (fundos de renda variavel).

Art. 8°, inciso IV, alinea "a" - Cotas de fundos de investimento em
participagdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado,
vedada a subscrigao em distribuicbes de cotas subsequentes, salvo
se para manter a mesma proporgao ja investida nesses fundos.

Art. 8°, inciso IV, alinea "b" - Cotas de fundos de investimento
imobiliario (FIl) com presenca em 60% (sessenta por cento) nos
pregbes de negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobili4rios no periodo de doze meses anteriormente a aplicagao.

5 - METAS E DIRETRIZES PARA ALOCAGAO DE RECURSOS
5.1. META ATUARIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos financeiros administrados pela AMPREV deveré&o ser aplicados de
forma a buscar retorno equivalente ou superior ao indice Nacional de Prego ao Consumidor -
INPC, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 6% a.a. (seis por
cento), observando-se, sempre, a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimentos.
Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

5.2. META DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

5.2.1. Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera

o definido na politica de investimentos do fundo.
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5.2.2. Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento
de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislagéo vigente aplicavel aos RPPS
e RPPM’s.

5.3. META DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

5.3.1. Benchmark: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado
sera o definido na politica de investimentos do fundo.

5.3.2. Ativos Elegiveis: As cotas de fundos de investimento referenciados em
indices do mercado de agdes, cotas de fundos de investimento em participacdes e cotas de fundos
de investimento imobiliario sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda variavel
permitidos pela legislagao vigente aplicavel ao RPPS e RPPM.

6 — CENARIOS DE MERCADO
6.1.RETROSPECTIVA DO MERCADO EM 2018

Até o segundo trimestre de 2018 a economia global apresentou uma melhora em
relagdo a 2017, mantendo-se a previsao de que crescera 3,9% durante este ano. Os riscos dessa
economia tém refletido principalmente fatores geopoliticos. Por um lado, aumentou o risco de uma
guerra comercial diante de medidas restritivas adotadas pelos Estados Unidos em relagcao as
importagdes de produtos especificos (ago/aluminio) e/ou com origem em paises especificos, como
a China. Por outro, esses fatores tém provocado, juntamente com variaveis mais estritamente
econdmicas, o aumento do preco do petréleo no mercado internacional.

Apesar dos riscos, o cenario externo apresentado ainda é favoravel ao Brasil,
posto que o crescimento da economia mundial se mantém relativamente forte, o comércio
internacional continua se expandindo, os pregos das commodities aumentaram e a inflagéo, na
grande maioria dos paises, continua bem-comportada.

Os Estados Unidos, nesse primeiro semestre, apresentaram um ambiente que
combina expansao robusta da atividade e baixa ociosidade dos fatores de produgédo. O PIB cresceu
a uma taxa anualizada de 4,2% no segundo trimestre de 2018, superando consideravelmente o
crescimento de 2,5% registrado no primeiro trimestre do ano. Este crescimento foi impulsionado
pelo avango do consumo e pelo plano de incentivo fiscal aprovado em dezembro do ano passado,
que incluiu significativos cortes de impostos para as empresas e, em menor medida, para os
trabalhadores. Os principais riscos sdo de guerra comercial e de uma expanséo fiscal excessiva.

Na China, apesar das tensdes comerciais com os Estados Unidos, o foco
continuou no direcionamento da politica econémica, garantindo um desempenho estavel da
economia, com bom ritmo de crescimento. No segundo trimestre de 2018 houve o crescimento de
6,7% do PIB, indicando uma leve desacelerag&o em relagéo ao crescimento de 6,8% registrado no
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primeiro trimestre do ano. Esse ritmo de crescimento deve-se a uma série de politicas fiscais
benéficas que reduziram o custo da economia real e injetaram mais energia para impulsionar a
transformag&o e modernizagao da economia do pais.

Nos paises da Europa o crescimento continuou sendo forte, com destaque para
a Irlanda que teve um crescimento projetado para de 2018 de 5,6%. Todavia houve uma
desaceleragao na previsao anual de crescimento de alguns importantes paises, incluindo a zona do
euro, como ltalia (1,3%), Alemanha (1,9%) e Franga (1,7%) e Reino Unido (1,3%).

No Brasil a turbuléncia politica acabou impedindo o avango da reforma
previdenciaria, considerada essencial para o ajuste fiscal. O risco fiscal aumentou significativamente
em um ambiente de maior incerteza econémica e maior instabilidade politica. O destaque negativo
do primeiro semestre para a economia foi, sem duvida, a greve dos caminhoneiros ocorrida em
maio.

Em um contexto de ampla ociosidade dos fatores de produgéo e inflagdo baixa,
a oferta de empregos ficou abaixo da esperada e o desemprego se manteve em torno de 13%.

Desde meados de agosto, o real se desvalorizou num ritmo mais acelerado,
reforcando a tese de que o cambio é a primeira linha de defesa do mercado contra o0 aumento de
riscos.

O crescimento do PIB ocorreu abaixo do esperado, com alta de 0,1% no 1°
trimestre de 2018 (revisado) e de 0,2% no segundo, fazendo com que os economistas reavaliassem
a projecao de crescimento anual para 1,44%.

O Copom, diante da expectativa de retomada mais lenta da economia, optou
pela manutencao da taxa Selic em 6,5%, a qual devera perdurar até o final do ano.

6.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2019

No Brasil, o ano de 2019 sera desafiador, pois, a economia brasileira esta numa
encruzilhada. A incerteza com o quadro politico torna dificil saber por qual caminho o Pais deve
seguir nos proximos anos. E as possiveis rotas sao bastante distintas, ou o Brasil engata anos de
crescimento ou enfrentara um cenario de quase estagnacgao.

O préximo Presidente da Republica e sua equipe, além da nova configuragéo do
Congresso Nacional apés as eleicdes deste ano, terdo um cenario desafiador no campo da
macroeconomia: propostas impopulares para ser aprovadas, situagdo fiscal ruim e baixo
crescimento econdmico s&o algumas das pautas a serem enfrentadas.

Os maiores gargalos sao as aprovagoes das reformas previdenciaria e tributaria,
para tanto, sera necessaria uma articulagdo no Congresso, além de formar coalizbes para ter
maioria na aprovacéo. O realinhamento da carga tributaria € também uma das medidas que o novo
governo precisa tratar com celeridade.
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O resultado da eleigcdo presidencial ndo esgota a fonte de riscos politicos. A
reconstrucao de um ambiente virtuoso para a agenda de reformas é condicdo necessaria
para a retomada de um novo ciclo econémico.

O desemprego, que afeta 13,1 milhées de pessoas no Pais, pode aos poucos
ser equacionado, mas isso esta ligado ao aquecimento gradual da atividade econémica. Teremos
pequenas quedas do indice de desemprego ao longo de 2019, dependendo integralmente das
medidas iniciais que o novo presidente adotara.

Ja as contas publicas para o ano de 2019, intimamente ligadas a aprovacgéo das
reformas, comegcam no vermelho com o elevado déficit orcamentario de R$ 139 bilhdes. A
perspectiva & que os numeros negativos perdurem por mais dois ou trés anos. As contas publicas
estdo bastante debilitadas, & necessario agir para reduzir o inchago do Estado, seja reduzindo o
numero de ministérios, cortando gastos de empresas estatais e nos poderes Legislativo e Judiciario.

O Produto Interno Bruto (PIB) também & preocupante, estima-se uma alta de 2%
a 2,5%, que sera um incremento irrisério para o alivio nas contas publicas. No campo inflacionario,
a perspectiva & de estabilidade, com o pouco dinamismo da atividade econémica e a meta de
inflagdo em torno de 4,5%. A drastica queda do poder de compra dos brasileiros nos ultimos anos
aliviou as pressdes inflacionarias no periodo corrente.

A projecéo da TAXA SELIC vai se manter em queda, no patamar de um digito
percentual em 2019, o que ainda nao condiz com as reais necessidades de investimento do Pais,
tendo como projegdes a manutengdo da mesma politica econémica, monetaria e cambial.

O cenario econdmico interno aponta para o ano de 2019 com crescimento
econdmico ainda timido, baixa presséo inflacionaria e maior ajuste das contas publicas e das taxas
de juros. Como fator positivo em 2019, teremos a definigdo do novo Presidente da Republica eleito
democraticamente, servindo para minimizar as especulagdes do risco politico que afetaram

severamente a economia.

6.3. POSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No ano de 2018, até 31 de agosto, a posigéo da carteira de investimentos da
AMPREYV, compreendendo os Planos Financeiro e Previdenciario, fechou com saldo disponivel de
R$ 3.562.003.141,23 em recursos aplicados e R$ 68.679.451,12 com saldos em contas-correntes.

No Plano Financeiro, o saldo em recursos financeiros aplicados e em contas
correntes fechou agosto de 2018 em R$ 2.788.528.920,91 e no Plano Previdenciario em R$
842.153.671,44, conforme demonstrativo abaixo:

D] A 0 A RO

AP Rp W n i hg, i L L T T R 1

___ DESCRIGAO OR(RS) || PARTCIP. (%)
CARTEIRAS DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 1.324.042.973,38 47,48% 2
FUNDOS DE RENDA FIXA 1.014.588.587,51 36,38% 18
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 352.407.470,18 12,64% 29
FUNDOS RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO 28.813.365,43 1,03% 3
| SALDO EM CONTAS CORRENTES 68.676.524,41 2,46% -
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CARTEIRAS DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS ‘ 440.898.070,06 |

FUNDOS DE RENDA FIXA 340.314.976,33
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 60.937.698,34
FUNDOS RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO -
SALDO EM CONTAS CORRENTES 2.926,71

7 — CONTROLE E MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS
7.1. CONTROLES INTERNOS

Os relatérios de acompanhamento das aplicagbées elaborados pela AMPREV
serdo encaminhados pela Diretoria Executiva ao Comité de Investimentos para analise do
comportamento das aplicagdes de acordo com a legislagao vigente.

Esses relatérios serd8o encaminhados ao Conselho Fiscal da Amapa
Previdéncia, para dentro de sua competéncia acompanhar a aplicagéo das reservas técnicas
garantidoras dos beneficios previstos em lei em conformidade com esta Politica de Investimentos,
analisando a efetiva aplicagdo dos dispositivos legais e, posteriormente, submetidos ao Conselho
Estadual de Previdéncia para apreciagéo dentro de sua competéncia.

Os relatorios, apos sua aprovagdo pelo Conselho Estadual de Previdéncia,
deverdo ser mantidos pela AMPREV a disposi¢do do Tribunal de Contas do Estado, Ministério
Publico Estadual, Secretaria de Previdéncia/MF e demais 6rgéos fiscalizadores.

7.2. CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que
poderéo ser utilizados pela AMPREYV sé&o a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor
e o VaR (Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno dos produtos que
compdem a carteira de investimentos da AMPREYV, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de
risco e retorno visando a otimizagéo de resultados na gestéo dos investimentos.

7.2.1. A Volatilidade é uma das mais importantes ferramentas para quem atua
no mercado de opgdes, sendo este grau médio de variagdo das cotagdes de um determinado ativo,
em certo periodo, constituindo, dentro de certa linha de visdo causal, medida de velocidade do
mercado, revelando os que se movem lentamente e sdo de baixa volatilidade e, em contrapartida,
os que se movimentam rapidamente e denotam alta volatilidade.

7.2.2. O indice de Sharpe é utilizado para medir a relagéo retorno/risco existente
nos investimentos. Corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padréo, onde o prémio-risco
equivale a rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou seja, quanto
maior o retorno e menor o risco, maior sera o indice de Sharpe de determinada aplicagéo.
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7.2.3. O indice de Treynor & uma medida similar ao Indice de Sharpe, com a
diferenga de, em vez de usar como medida de risco o desvio-padrao, usa o coeficiente Beta. Além
disso, trata-se de medida de excesso de retorno em relagéo ao risco sistematico. O risco de ativos
individuais ou de um pequeno grupo de ativos pode ser melhor descrito pelo seu co-movimento com
o mercado (Beta). Assim, esse indice parece ser particularmente Util para essa tarefa, quando a
carteira do investidor € uma de muitas carteiras incluidas num grande fundo.

7.2.4. O VaR (Value-at-Risk) € uma medida estatistica que permite medir o risco
inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo, para um
determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de confianga). Serao
utilizados os seguintes parametros para o seu calculo:

1. Modelo ndo parameétrico;

2. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
3. Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Os limites estabelecidos sao:
1. Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do valor alocado.
2. Segmento de Renda Variavel: 10% (dez por cento) do valor alocado.

7.3. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagéo de recursos financeiros dos segurados do RPPS E
RPPM, que exijam classificagdo do risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicoes
financeiras e fundos de investimento) a decisdo sera fundamentada no minimo em duas
classificagdes de risco (rating) baixo, atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar
tal atividade.

A AMPREV controlara o risco de crédito como mostram as tabelas abaixo,

sempre respeitando os limites e as restricdes legais.

Tabela 1: Instituigées Financeiras

Agéncia Classificadora de Risco Rating

Standard & Poor’s brBBB

Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)

Tabela 2: Fundos de Investimento
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Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor’s brBBB
Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
Fitch Ratings BBB(bra)

8 - SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA (SELIC)

Conforme o disposto na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, as
aplicagbes previstas na alinea “a”", inciso |, art. 7°, deverao ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

9 - DISPOSICOES GERAIS

As Instituicbes Financeiras que operem e/ou que venham a operar com a
Unidade Gestora AMPREV poderao, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos,
seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das instituicdes
para capacitagéo de servidores e membros dos Conselhos, bem como oferecer essas franquias, em
contraprestago a servigos e projetos de iniciativa da AMPREV, sem nenhum &nus ou compromisso
vinculado aos produtos de investimentos.

A AMPREYV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicagao
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periédico do
Comité de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de técnicos
envolvidos na gest&o dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS e RPPM do Estado
do Amapa.

Os casos omissos nesta Politica de Investimentos serdo dirimidos pelo
Conselho Estadual de Previdéncia - CEP.

v Macap4d, 16 de outubro de 2018.
)|

=478
RUBENS BELNIMEQUE DE SOUZA
Diretor Presidente da Amagé Previdéncia

/

/
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COMITE DE INVESTIMENTO DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

Conselheiro TIAGO PINTO MARQUES: ué 208 Yo ly Mongce
Coordenador do CIAP - Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheira CARLA FERREIRA CHAGAS: X o Fosoieipe.
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

50

Conselheiro HORACIO LUIS BEZERRA COUTINHO: v
Representante do Conselho Estadual de Previdegcfa - CEP

V. |
RUBENS BELNIMEQUE DE SOUZA.: (L\«&w = W
Representante da Diretoria Executiva da Amap* Previdéncia — AMPREV

JURANDIR DE OLIVEIRA LAMARAO: ]
Representante dos servidores da Amapa Previdéncia — éM/PREV /
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1anio Oficial

Estado do Amapa

DECRETOS

DECRETG N® 4226 DE 29 DE OUTUBRO DE 2018

O GOVERNADOR DO ESTADO DO AMAPRA, usando das atribuicdes
que lhe 3do conferidas pelo art. 119, inciso X1, da Constituicdo do Estado do
Amapd, ¢/c a Lei Campiementar n® 0089, de O1 de julho de 2015, alterada
pein Lei Camplementar n® 109, de 10 de janeiro de 2018, ¢ tendo em vista o
contida no Oficio a® 3583/2018-GAR/PGE,

RESOLVE:

Nomecar Julhiano Cesor Avelar, Subprocurador-Gersd do Estaco,
PArA extroer, acumulativamente, o cango em comissdo de Provurador de
Estado Chefc da Central de Licitagdes e Contratos, Cédige PEC, dn
Procuradonin-Geral do £stado.

ANTONIO WALDEZ 6OES DA SILVA
Governador
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DECRETO N* 4227 DE 29 DE OUTUBRO DE 2018

O GOVERNADOR DO ESTADO DO AMAPA, usando das atribuiches
que The afio conferidas pelo art. 119, inciso XX1l, da Constituigio do Extado ds
Amapi, ¢/c a Lel n® 2.210, de 14 de julho de 2017, ¢ tendo ¢m vista ¢ cuntido
no Oficio n® 1116/2018-6AB/SVS,

RESOLVE:

Exonerar Casemiro Ferandes Cardoss Neto do cargo em
comisado de Chefe de Labaratsrio/Laboratorio de Microbiologis Ambicntal/
Nucleo de Andliscs Ambicntain/Dirstoria Executiva de Vigitincia Laboratorial,
Codigo FGS-1, da Buperintendéncia de Vigildncia em Saide do Estade do
Amapa, a contar de 22 de outubro de 2018,

ANTONIO WALDEZ 60ES DA SILVA

Governador
3 Coa. vertieactor COMBAAS Cod CRC N9GEN0 X
Bocs Ducumaio Beenedo slircracmes o ANTONIO WALDEZ SOES DA S4VA.
== @ | oowe confornse decretn T OAZMICTA. A MANIOAdS 50 8O0MN0 DOCS 80
ponferids nO sle MR v Dviesantondy

DECRETO N* 4228 DE 29 DE OUTUBRO DE 2018

O GOVERNADOR DO ESTADO DO AMAPA, usando das atribuicoes
que (he sfio conferidaa pelo ast. 119, inciso XX, da Constituicae do Fatado do
Amapd, c/c a Lei n° 2.210, de 14 de julho de 2017, ¢ tendo em vista o contido
no Oficio n® 1118/2018-5AB/SVS,

RESOLVE:

Nomear Tofnez Costa de Aimeida Gongalves puru exercer o cargo
em comisedo de Chefc de LaboratériofLaboratoria de Microbiologia Ambiental/
Nicleo de Aniliscs Ambientais/Diretoria Executva de Vigilincia Laboratorial,
Cadigo F6S5-1, da Superintendéncia de Vigilancia em Saide do Ewtado do
Amapé, a contar de 22 de outubro de 2018.

ANTONIO WALDEZ 60ES DA SILVA
Governador

o, ver:howdor 02984044 Cod CREG 2N
Dotmuns axenits s0MCHTenks Sor ANTOMO WALDEL QOES DA BRVA,

£5-Dous
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DECRETO N° 4229 DE 29 DE OUTUBRO DE 2018

O GOVERNADOR DO ESTADO DO AMAPA, usando dns atribuides
que lhe sio conferidas pelo art. 119, inciso XXV, da Constituigas do Estado do
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Servico Social Auténomo

RESOLUGAO N°. 020/2018 - CEP/AP

O Presidente do Conseiho Estadual de Previdancia do Estado
do Amapd - CEP/AP, no uso das suas atribuicdes conferidas no
inciso VI do art. 13, e no disposto no art. 18, Inciso |l o §2°, do

Regimento internc do CEPIAP e,

Consideranda as deliberagdes do Plendrio do Conselho
Estadual de Previdéncia do Estsdo do Amapd, na 10* Reunido
Ordinaria realizada no dla 16 de Outubro 2018,

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar a Politica de investimentos da Amapa Previdéncia
para o exercicio de 2018, conforme anexo .

Art. 2°. Esta Resolugho entra em vigor na data de sug publicacio.

o
Rubens Brn meq : :s. Souu

Presidants do Corkelho Esthdual de Pravidéncia

|

by
b et T

Lindoval Quelroz Alcintara

Vice-Prasidante do Conselh sual do Pr

{/-'J-r’? Crds Mo gt
Tiago Pinto Marques .
Coordenadot do Comith de lnvestimentos da Amapd Previdénca

Amprev
Rubens Belnimegue de Sousa (Interino)

POLITICA DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA
EXERCICIO DE 2019
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1- INTRODUGAO

A Palitica de investimentos da Amapd Previdéncia -
AMPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos
recursos garantidores mencionados no art, 4° da Lel Estadual n* 815, de
18 de agosto da 2005, que dispde sobre 0 RPPS do Estado do Amapa e
sobre a Entidade de Previdéncia, conforme definido nos artigos 4°e 5° da
Resolugao do Conseiho Monetdrio Nacional n* 3.922, de 25 de novembro
de 2010 e suas alteragdes.

Os critérios, procedimentos & limites estabelecidos
para aplicacao dos recursos financeiros administrados pela AMPREYV,
devardo ser selecionados de acordo com a Resolugao CMN n° 3.922/2010
© suas alteragbes, ou a que venha substitul-la, bem como pela Portaria
MPS n® 518/2011 e suas alteragbes, devendo ser adequado as
caracteristicas dos planos financeiro e previdenciario para suas
obrigagdes futuras, buscando atingir ou superar a meta atuarial de
rentabilidade definida. Devera ser sempre observado o equilibrio dos
ativos com as obrigagbes do passivo atuarial.

Este documento visa estabelecer instrumentos de
confrole 8 de balizamento para os procedimentos na aplicagdo dos
recursos previdenciarios dos segurados do RPPS e RPPM do Estado do
Amapd, no intuto de assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos recursos.

Serao utilizados dados e informagdes econdmicas 8
previs3o de cenarios de mercado, que, muito embora sejam de inteira
rasponsabilidade dos Gestores Financeiros, ndo constituem, de forma
aiguma, fato carto ou concreto, tao somente uma projegao de cendrios.

2 - OBJETIVOS

Esta Polltica de investimentos define as diretrizes e
praticas de gestdo dos recursos em moeda corrente do RPPS e RPPM do
Estado do Amapa. A AMPREV adota esta Polltica de Investimentos como
um plano de médio 8 longo prazo para assegurar:

2.1. O estabelecimento das diratrizes das aplicagdes
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios
do RPPS e RPPM do Estado do Amaps, visando atingir a meta atuarlal
que 6 INPC+ 8% a.a. (seis por cento), para garantir a manutenglo do
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios de seguran¢a, rentabllidade, solvéncia, fiquidez, motivagéo,
adequaglo & natureza de suas obrigagbes e transparéncia;

2.2. O claro entendimento por parte dos gaestores,
servidores da AMPREV, participantas, beneficiarios, provedores externos
de servicos @ orgdos reguladores quanto aos objetivos e restrigdes
relativas aos investimentos dos recursos dos segurados;

2.3. A existéncia de um instrumento de plansjamsnto
que oriente a3 AMPREV a idenlificar e definir claramente suas
necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno,

tolerincias 8 fisco (isto 6, objetivos de investimento) e restricdes de
investimento,

2.4 A existéncia de critérios objetivas e racionais para
aavaliacho de classes de ativos, de gestores e de estratégias empregados
no processo de investimento do RPPS e RPPM;

2.5. O estabelecimento de diretrizes aos gestores, para
que conduzam O processo de inveslimento em conformidade com os
objetivos e restrigbes legais,

2.6. Subsidiar os gestores que venham a conduzir o
processo de investimento dos recursos dos segurados e beneficidrios do
RPPS e RPPM do Estado do Amap4, com diretrizes bem definidas &
serem seguidas na construgdo € no gerenciamento das carteiras dos
planos financeiro e previdencidrio.

3 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Polltica de Investimentos & para o
axercicio de 2019, sujeita a revistes, desde que devidamente justificadas,
atendendo ao §1* do art. 4° da Resolugao CMN n° 3.922/2010 e suas
alteragdes.

A presente Politica de Investimentos devera ser
aprovada pefo Conselho Estadual de Previdéncia da AMPREV e
posteniormente enviada & Secretana de Previdéncia do Ministério da
Fazenda através do Demonstrativo da Polltica de Investimentos - DPIN,
inserkio via eletrbnica no site www,preyidencia gov br através do Sistema
de Informagdes dos Regimes Publicos de Pravidéncia Sacial - CADPREV,
conforme Portaria MPS n® 519, da 24 de agosto de 2011 e suas
alteraghes.

4 - GESTAO DOS RECURSOS

4.1. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA - CIAP

O Comité de investimentos da Amapa Previdéncia,
constituldo em conformidade com o disposto no Art. 3°-A, § 1°, alineas *a”
a“e" e Art. €° §§ 3° a 8°, da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de
2011 e suas alteragdes, tem como finalidade assessorar o Conselho
Estadual de Previdéncia — CEP no processo de gesto de recursos, bem
como a Diretoria Executiva do ponto de vista técnico no que tange aos
investimentos e distribuigBo dos fluxos de recursos financeiros

administrados por terceiros, em conformidade com e presente Politica de
Investimentos.

Os membros do Comitd de Invastimentos terdc acesso
4s informactes financeiras pertinentes a todo e quakjuer investimento de
recursos dos segurados do RPPS e RPPM, podendo solicitar, a qualquer
momento, tais informagtes para subsidiar seu trabalho.

A competéncia e finalidade do Comité de
Investimentos da Amapd Previdéncia encontram-se definidas em seu
Regulamento, publicedo no Didrio Oficial do Estado n® 4471, de
06/04/2009.

O CIAP devers comunicar ao CEP sempre que houver
necessidade de ajustes parante o comportamento/conjuntura do mercado
elou quando se apresente relevante seu interesse na preservacho dos
ativos financeiros dos segurados do RPPS e RPPM.

4.2, DEFINIGAO DA APLICAGAO DE RECURSOS

Conforme determina ¢ inciso || do art. 103 da Lei
Estadual n® 0915/2005 @ incisos | e |) do art. 3° do Regimento Intemo do
Conselho Estadual de Previdéncia. é de competancia do CEP definir as
diretrizes e regras relativas a aplicagéo dos recursos financairos do RPPS
@ RPPM do Estado do Amapd, por meio da Politica de Investimentos.

As aplicagdes e resgates sarSo recomendados pelo
Comitd de Investimentos, de acordo com o levantamento de dados
apresentados pela Diretoria Financelra e Atuarial — DIFAT, mediante o
devido procasso administrativo.




Macapa,29.10.2018

DIARIO OFICIAL Pég. 17

As receitas provenientes de arrecadagao deverso ser
aplicadas imediatamente em fundo de investimento do Banco do Brasil,
no segmenta de renda fixa, de baixo risco. com aplica¢lo e resgate em
D+0, alé que o CIAP delibere sobre a permandncia ou transferéncia
desses recursos para outras aplicagbes.

Havendo discordancia, por parte do Diretor- .

Presidente, quanto s deliberagdes do Comitd de Investimentos, os
recursas deverfo ser aplicados, imediatamenta, em fundos do segmento
de renda fixa atrelados ao CDI, exisientas na carteira da AMPREV, de
baixo risco, com prazo de aplicago & resgate em D+0, administrados por
instituicdes financeiras oficials pblicas. E, no praze de 03 (trés) dias uteis
devera ser apresentado ao CIAP, justificativa técnica com exposigao dos
motivos ensejadores da discorddncia, devidamente apreciada pela
Diretoria Executiva.

Apresentada a jusfificativa, o CIAP tera prazo de 03
(trés) dias Oteis para avalid-la e deliberar sobre a aplicagio dos referidos
FECUrsos.

Caso a justificativa n3o seja encaminhada no prazo
definido, ou em caso de nao acolhimento, o CIAP encaminhard a matéria
imediatamente ao CEP para as deliberagbes.

Fica autorizada a Oiretoria Executiva a resgatar
valores das aplicagdes em Fundos de Investimentos, sem prévia
deliberagdo do CIAP, para cust exclusi e desp
administrativas e previdenciarias. Os resgates efetuados deverfo ser
informados ao Comité de Investimentos quinzenalmente, sendo
necessana a formalizagao de processo administrativo.

4.2.1. FATORES DE RISCOS

€ relevante mencionar que qualquer aplicagao
financeira ests sujeita & incidéncia de fatores de riscos que podem afetar
adversamente o seu retomo, entre eles:

4.2.1.1. Risco de Mercado

Cormresponde a incerteza em relagao ao resullado de
um investimento financeiro ou de uma cadeira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado, tals como
0s pregos de um ativo, taxas de juros, volatilldade de mercado e liquidez;

4.2.1.2. Risco de Crédito

Corresponde a possibilidade de uma obrigagio
{principal € juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data
@ nas condigdes negociadas e contratadas,

4.2.1.3. Risco de Liquidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entra os
ativos negocidveis @ passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre
038 pagamentos e recebimentos, Esta situaglo afeta a capacidade de
pagamento da Instituigho.

4.3. CAPACITAGAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS
CONSELHOS

Objetivando minimizar os fatores de riscos por meio de
metodologias de acompanhamento e avaliagio dos investimentos
especificos, a AMPREV deverd garantir a centificagdo e qualificago dos
servidores envoividos na atividade de analise e gestdo de recursos
investidos no mercado financeiro, bem como dos membros do Comitéd de
Investimantos, membros do Conselho Estadual de Pravidéncia, membros
do Conselho Fiscal, Secretérioc do CIAP e Procuradoria Juridica, em
conformidade com o disposto na Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes.

4.3.1. APRIMORAMENTO DO CIAP

De acordo com esta Politica, 8 AMPREV devera

custear certificagdc e garantir qualificagdio continua aos membros do
CIAP, bam como dos sarvidores lotados na Divisdo de Controle Aluarial e
Mercado - DICAM sobre o contelido necessario para gestao de recursos
financeiros de RPPS e RPPM, abrangendo, de forma mais especifica, o
conteddo relacionado na Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011, e suas
alteragbes, incluindo obrigatoriamente, no minimo:

Economia e Finangas;

Sistema Financeiro Nacional,
Institudes a Intermediarios Financeiros;
Mercado de Capilais;

Mercado Financeiro,

-~ 0o ao oo

Mercado de Derivativos,

g Fundos de Investimento.

4.4. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes referentes & gestdo das aplicagdes
financeiras da AMPREV, com destaque para seu desempenho, serlo
disponibilizadas pela Diretona Executiva até o décimo quinto dia util do
més subsequente na pagina da intemet da  Instituicio
{www.amprev.ap.gov.br). com atualizago mensal.

A Diretoria Executiva devera criar canel de acesso, na
forma da legistag8o vigente, para esclarecimento de duvidas, sugestdes e
fiscaiizac8o por parte dos contribuintes e cidad3os.

A Diretoria Executiva devera adotar as providéncias de
publica¢do da Politica de Investimentos na integra, no Diario Oficial do
Estado, bem como na pagina da internet da AMPREV, sendo
disponibilizada a todos 0s segurados e beneficidrios, observados os

- critérios estabelecidos na Portaria MPS n*® 519, de 24 de agosto de 2011

¢ suas alteragbes, devendo. ainda, ser encaminhads as Instituicbes
Financeiras com as quais a8 AMPREV opere,

4.5. ORIENTACOES DE INVESTIMENTOS

As labelas a seguir apresentam a estrutura dos
investimantos {posicdo em 31 de agosto de 2018), dos Planos Financeiro
e Previdencianio. bem como 0 enquadramento dos recurses administrados
pela AMPREV, conforme especificactes da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas aiteragdes.

... ESTRUTURA ATUAL DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTOS:
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A carteira apresentada esta enquadrada nos limites da
Resoiuglo 3.922/2010, de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes,
obedecidos os limites permitidos. propondo-se 3 adotar o limite de no
minimo 70% (setenta por cento) e no maximo 100%(cem por cento) das
aplicagbes no segmento de renda fixa.

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja
limita¢io legal estabelece que os recursos alocados nos investimentos
cumulativamente ndc poderfo exceder a 30% {trinta por cento) da
totalidade dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, limitagio
asla que sera atendida pela AMPREV, nao slevando investimentos nesse
segmento do mercade financeirc a mais que 30% de seu Patrimdnio
Liguido, sendo relevante observar que os invasiimentos poderao 0correr
em relagio a:

1. Cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto cuja politica de investimento assegure que o
seu patrimdnlo iiquido esteja investido em ativas que acompanham
indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil,
compastos por, no minimo, cinquenta actes. correspondentes bdnus ou
recibos de subscricio e de certificados de depdsilos de tais agfes,
conforme regulamentacdo estabelecida pala CYM {fundos de renda
varigvel);

2. Cotas de fundos de investimenlo em indice de
mercade de renda varidvel, negocidvels em bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem reflatir as
variagbes e rentabilidade de Indices de renda variavel, divulgados por
bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinquanta agbes,
correspondentes bdnus ou recibos de subscriclo e de cerlificados de
depositos de tais agdes, conforme regulamentaco estabelecida pela
CWM (fundos de indice de renda varidvel);

3. Cotas de fundos de investimento classificados como
agdes, conslituidos sob a forma de condominio aberto. conforme
regulamentaclo estabelacida pela CVM (fundos de renda vanavel);

4. Cotas de fundos de investimento em Indice de
mercado varidvel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de Indices de renda varidvel, conforme regulamentacao
estabelecida pala CVM (fundos de indice de renda varidvel);

5. Cotas de Fundos de Investimento classificados
como multimercado, canstituldos sob a forma de condominio aberto, cujos
requlamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos
de renda varigvel),

6. Cotas de fundos de investimento em participagbes
(FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a

. subscric8o em distnbuicdes de cotas subsequentss, salvo se para manter

a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

7. Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl)
com presenca em 60% (sessenta por cento) nos pragdes de negociagio
em mercados regulamentados de valores mobilisrios no periodo de doze

meses anteniormente A aplicagéo.
A negociagdo de titulos e valores mobilidrics no

meycado secundario (compraivenda de titulos publicos) obedecerd ao
disposto no §1°do art. 7° da Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas
alteragdes, os quais deverfo ser registrados no Sistema Especial de
Liquidaga0o @ da Custodia (SELIC), conforme a marcagio a mercado ou
marcagdo na curva, conforme portaria SPREV n® 04/2018 de 05 de
feversiro de 2018.

E importante salientar que, seja qual for a alocagiio de
ativos, 0 mercado terd momentos desfavoraveis que afetam a carteira, dal
a necessidade de um horizonte de tempo que Possa acomadar #ssas
flutuages e permibr a recuperagdo da ocorréncia de eventuais perdss.
Desta forma. a AMPREV deve manter-se fiel & politica de investmentos
definida originalmente a pantir do seu perfil de risco e, de forma
organizada, recompor a alocagdo inicial em momentos de aita (vendendo)
ou baixa {comprando) com o objetivo de equilibrar sua carteira de

investimentos.
As aplicaghes realizadas pela AMPREV passardo pot

um processo de analise, para o qual serlo utilizados criténos, como o
historico de fundos de investimento, abertura de carigira de fundos de
investimento, informagdes de mercado on-fine, pesquisa em sites
institucionais, analise de riscofretorno e outras. Havendo necessidade.
somante o Comité de Investimentos podera propor a contratacio de
servigos ou produtos de terceiros (custodia qualificada, consultoria,
gistemas e outros), voltados para a area de investimentos no mercado
financeiro, em conformidade com a legis lagao vigente.

O comité de Investimantos da Amapa Pravidéncia -
CIAP, observado os critérios definidos no parégrafo acima, podera,
praferencialmente, realizar aplicagdes em fundos que utilizem o crédito de
floresta e/ou o selo de sustentabitkdade do Programa Tesouro Verde do
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Estado do Amapa em seu partfdlio.

Além de avaliar o regulamento, 0 prospecto e a
composi¢ho da carteira dos fundas de investimento, serd feita uma analise
do gestor e emissor do litulo efou valor mobilidrio, da taxa de
administraco cobrada ¢ dos diversos indicadores de risco. Esses
investimentos serdo avaliados através de um acompanhamento de .
desempenho mensal da carteira consolidada e por aplicagio, com objetivo
de onientar as definicles de estratégias e as tomadas de decisdes, de
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colas
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ey A aquisiciio de titulos poblicos da emisséio do Tesouro
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m mnz financeiras detentoras de contrato de cartelra adminlstrada com &
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4.6, VEDAGOES cumprimento dos baneficios previdenciarios em curto, médio e longo

4.8.1. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo

prazo, com intuito de orientar as realizacdes de aplicacdes, Este estudo
atuarial balizara a elaboraglo o definigdo de cenarios de longo prazo, que
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serfo utilizados pela metodologia empregada no Processo de Macro-
alocagio de ativos (Asset Lyabilit Managament- ALM - Gastao de Ativos
¢ Passivos).

4.8. MODELO DE GESTAO

A gestdo das aplicagdes dos recursos financeiros da
AMPREV gera realizada em parte pela prépria Instituiclo (fundos de
investimentos e tituios publicos federais) e parcialmente por instituicao
financeira aprovada no processo de avaliagfo estabelecido nesta Polltica
{carteiras administradas).

4.9. PROCESSO DE SELEGAO DE ADMINISTRADORES/GESTORES

As aplicagbes em carteiras administradas e fundos de
investimento deverdo ocorrer mediante credenciamento da instituigao
financeira e avaliagdo comparativa de produtos similares, devendo ser
considerados critérios contemplando seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequac8c 3 natureza de suas obrigagdes e
transparéncia dessas aplicagbes e das instituicbes, de forma a viabilizar a
melhor escolha.

Para a selegaa de mstituigdes financeiras serd
constituido processo de credenciamento conforme disposto na Resolugdo
CMN n* 3.922/2010 e suas afteragbes, bem como na Portaria MPS n°.
51972011 e suas alteragbes. O processo consistira em envio as
instituicbes financeiras de questiondrio que contemplara a andlise dos
seguintes critérios:

4 9.1. Critérios Qualitativos

49.1.1. Alos de registro ou autorizagho para
funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissac de
- Valores Mobilidrios ou 6rgao competente;

4.9.1.2. Observacio de elevado padrio ético de
conduta nas operagfes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restrigBes que, a critério do Banco Central do Brasil. da Comissao de
Valores Mobilidrios ou de outros érgaos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

4.9.1.3. Solidez da instituigdo (Modela Fiduciario -
Administrador, Gestor @ Custodiante),

4.9.1.4, Experiéncia na gestao de recursos de clientes

institucionais;

4.9.1.5. Qualidade da equipe;

4.9.1.6. Volume de negécios;

4.9.1.7. Qualidade do atendimento na area de
relacionamento,

4.9.2. Critérios Quantitativos

4.82.1. Desempenho (riscolretomo) dos produtos
enquadrados na leglslagao vigente;

4,9.2.2.Desampenho dos produtos e do gestor nos
momantos de crisa.

4.10. PROCESSO DE AVALIAGAO

As instituicdes administradoras devem elaborar, no
minimo, mensalmente, relatérios (extratos) detaihados das aplicagdes dos
racursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapd, em moeda corrénte, ou
conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREV. Tais relatorios
(extratos) devem conter informagdes sobre as rentabilidades das
aplicagdes, bem como os riscos que (he s3o inerentes

A Diretona Financeira @ Atvarial - DIFAT, deve etaborar
demonstrativos mensais detalhados, ao final de cada periodo a que se
relerir, tetratando a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operagdes realizadas pelo RPPS ¢ RPPM do Estado do Amapd com

titulas, valores mobiliarios e demars ativos alocados nos segmentos de
renda fixa e renda vanidvel. Deve ainda avaliar 0 desempenhc das
instituicdes financeiras administradoras/gestoras de recursas, abordando
medidas de risco e de ratorno definidos nesta politica, e submeté-os a
aprovagao do CIAP

Na avaliago de desempenho das instituicdes
financeiras, bem coma dos fundos de investimentos, 0 CIAP devera
realizar, no minimo. umMa reunido técnica e de monitoramento
semestralmente nas sedes das inslituicdes, objetivando dialogar com
economistas, gestores e admunistradores dos fundos que compdem a
carteira da AMPREV, avaliando também sua estrutura fisica, técnica e
aperacional.

Na avaliagao das carteiras administradas e fundos de
renda fixa e variavel, deverao ser observadas, em caso de rentabilidade
negativa superior a 20% {vinte por cento) do valor da aplicagao,
estratégias de gestdo que visem proteger o5 recursos financeiros da
AMPREV, entre as quais

1. Realocagdo do recurso para outro fundo do mesmo
segmento de investimento, ou de outro segmento,

2. Aquisicdo de cotas do mesmo fundo (nova
aplicagfo) abjetivando formar o prego médio superior ao valor da cota
adquirida;

3. Manutengio do recurso até que ele recupere o valor
principal aplicado a fim de nao realizar o prejuizo por resgate, desde que
ndo exista a possibilidade de perda total do saldo restante em situagio de
prejuizo, 0 qual devers ser imediatamante resgatado;

Havera excegac ao limite acima estabelecidc na
avaliagao dos Fundos de Investimento em Participag&o {FIP) em relagio

- aa perlodo de aplicagado, tendo em vista que estes sofrem desvalorizaciio

de cota (curva “J") no periodo de investimento.

A AMPREV podera rescindir o contrato de
administragao, no caso de carteiras administradas ou efetuar resgate (total
ou parcial) no caso dos fundos de investimento, quando observado
desempenho insalisfatorio conforme a seguir:
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5 - METAS E DIRETRIZES PARA ALOCAGAO DE RECURSOS
5.1. META ATUARIAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os recursos financeiros administrados pela AMPREV
deverBo ser aplicados de forma a buscar retorno equivalente ou superior
ao Indice Nacional de Prego ao Consumidor - INPC, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ~ IBGE, mais 6% a.a. (seis
por canto), observando-se, sempre, & adequagdo do perfil de risco dos
segmentos de investimentos. Aldm disso, devem ser respeitadas as

necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

5.2. META DO SEGMENTO DE RENDA FIXA

5.2.1. Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o
banchmark utilizado sera o definido na politica de investimentos do fundo.
5.2.2. Ativos Eleglveis: Serfo considerados ativos
elegiveis para 0 segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios

- permitidos pela legislagio vigente aplicavel aos RPPS 8 RPPM's

5.3. META DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

5.3.1. Benchmark: Para o segmento de renda variavet,
0 benchmark utilizado sera o definido na politica de investimentos do
fundo.

532 Alivos Eleglveis: As cotas de fundos de
investimento referenciados em Indices do mercado de agdes, cotas de
fundos de investimento em participagbes e cotas de fundos de
investimento imobilidric s3o consideradas como ativos elegiveis no
segmento de renda vanavel permitidos pela legisiaglo vigente aplicavel
a0 RPPS e RPPM.

6 ~ CENARIOS DE MERCADO
6.1 RETROSPECTIVA DO MERCADO £M 2018

Alé o segundo trimestre de 2018 a economia global
apresentou uma melhora em rela¢gdo a 2017, mantendo-se a previs3o de
que crescera 3,9% durante este ano. Qs riscos dessa economia tém

. refletido principalmente fatores geopoliticos. Por um lado, aumentou o

risco de uma guerra comercial diante de medidas restritivas adotadas
pelos Estados Unidos em relagao as importagbes de produtos especifices
(agofaluminio) elou com origem em paises especificos, como a China. Por
outro, esses fatores t&m provocado, juntamente com varidveis mais
estritamente econdmicas, o aumento do pre¢o do petrdleo no mercado
interacional.

Apesar dos riscos, 0 cendrio externo aprasentado
ainda & favoravel ac Brasil, posto que o crescimento da economia mundial
se mantém relativamente forte, 0 comércio intemacional continua se
axpandindo, os pregos das commodities aumentaram e a inflagao, na
grande maioria dos palses, continua bem-comportada.

Os Estados Unidos, nesse primeiro semestre,
apresentaram um ambiente que combina expansao robusta da atividade
e baixa ociosidade dos fatores de produgdo. O PIB cresceu a uma taxa
anualizada de 4,2% no segundo trimesire de 2018, superando
consideravelmente o crescimento de 2,5% registrado no primeiro trimestre
do ano. Este crescimento foi impulsionado pelo avango do consumo e pelo
plano de incentive fiscal aprovade em dezembro do ano passado, que
incluiu significativos cortes de impostos para as empresas e. em menor
medida, para os trabalhadores. Os principais riscos sao de guerra
comercial e de uma expansio fiscal excassiva.

Na China. apesar das tensdes comerciais com o0s
Estados Unidos, o foco continuou no direcionamento da politica
econdmica, garantindo um desempenho estével da economia, com bom
ritmo de crescimento. No segundo trimestre de 2018 houve o crescimento
de 6,7% do PIB, indicando uma leve desacelerscBo em relacdo ao
crescimento de 6,8% registrado no primeiro trimestra do ano. Esse ritmo
de crescimento deve-se @ uma série de politicas fiscais benéficas que
reduziram o custo da economia real e injetaram mais energia para
imputsicnar a transformagao e modernizagio da economia do pais.

Nos paises da Europa o crescimento continuou sando
forte, com destaque para a Irlanda que teve um crescimento projetado
para de 2018 de 5.8%. Todavia houve uma desaceleragdo na previsao
anual de crescimento de alguns importantes paises, incluindo a zona do
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auro, como {talia (1,3%), Alemanha {1,9%) e Franca {1.7%) e Reino Unido
(1,3%).

No Brasil a turbuiéncia poiltica acabou impedindo o
avango da reforma previdencidria, considerada essencial para o ajuste
fiscal. O risco fiscal aumentou significativamente em um ambiente de
maior incerteza scondmica € maior instabilidade politica. O destaque
negativo do primeiro semesire para a economia foi, sem duvida, a greve
dos caminhoneiros ocarrida em maio

Em um contexto de ampla ociosidade dos fatores de
produgdo e inflag8io baixa, a oferta de empregos ficou abaixo da esperada
6 0 desemprego 88 manteve em tomo de 13%.

Desde meados de agosto, ¢ real se desvalorizou num
ritmo mais acelerado, reforgando a tese de que o cAmbio & a primeira linha
de defesa do mercado contra 0 aumento de riscos

O crescimento do PIB ocorreu abaixo do esperado,
com alta de 0,1% no 1° trimestre de 2018 (revisado) e de 0.2% no
segundo, fazendo com que 0$ econamistas reavaliassem a projecao de
crascimento anual para 1,44%.

O Copom, diante da expectativa de retomada mais
lenta da economia, optou pela manutengdo da taxa Selic em 6,5%, a qual
devera perdurar até o final do ano.

6.2. PERSPECTIVAS DO MERCADO PARA 2019

No Brasil, o ano de 2018 sera desafiador, pois, a
economia brasileira estd numa encruzithada. A incerteza com o quadro
politico torna diflcil saber por qual caminho o Pals deve seguir nos

prdximas anos. £ as possiveis rotas sdo bastante distintas, ou o Brasil
engata anos de crescimento ou enfrentard um cendric de quase
astagnacao.

Q préxima Presidente da Repiblica e sua equipe, aiém
da nova configurac@o do Congresso Nacional ap6s 8s eleigdes deste ano,
ter80 um cendrio desafiador no campo da macroeconomia. propostas
impopulares para ser aprovadas, situagao fiscal ruim & baixo crescimento
econdmico $80 algumas das pautas a serem anfrentadas

Os maicres gargalos s3o as aprovagdes das reformas
previdenciaria e tributaria, para tanto, sera necesséria uma articulagao no
Congresso, além de formar coalizbes para ter maioria na aprovagsio. O
realinhamento da carga tributaria & também uma das medidas que o hovo
govemo precisa tratar com celeridade.

O resultado da aieigao presidencial ndo esgota a fonte
de riscos politicos. A reconstrugao de um ambiente virtuoso para a agenda
de reformas & condigAo necesséria para a retomada de um nove ciKio
econdmico.

O desemprego, que afeta 13,1 milhdes de pessoas no
Pals, pode aos poucos ser equacionado, mas isso estd ligado ao
aquaecimento gradual da atividade acondmica. Teremas pequenas quedas
do indice de desemprego ao longe de 2019, dependendo integralmente
das medidas iniciais que o novo presidente adotara.

Ja as contas publicas para o ano de 2019, intimamente
ligadas & aprovagao das reformas, comegam no vermetho com o elevado
déficit orgamentario de R$ 138 bilhdes. A perspectiva é que os numeros
negativos pardurem por mais dois ou trés anos. As contas pablicas estdo
bastante debilitadas, & necessdrio agir para reduzir o inchago do Estado,
seja reduzindo o nimero de ministérios, cortando gastos de empresas
estatais e nos poderes Legisiativo e Judicidrio.

O Produto Intemo Bruto {PIB) também é preocupante,
estima-se uma alta de 2% a 2,5%, que serd um incremento irrisério para
o alivio nas contas publicas. No campo inflaciondrio, a perspectiva & de
estabilidade, com o pouco dinamismo da atividade econdmica e a mata de
Inftag8o em tomo de 4,5%. A drastica queda do pader de compra dos
brasileiros nos Gltimos anos aliviou as pressdes inflacionarias no perioda

corrente,

A projec8o da TAXA SELIC vai se manter em queda,
no patamar de um digito percentual em 2019, o que ainda ndo condiz com
as reais necessidades de investimento do Pals, tendo como projecdes a
manutencao da mesma politica econdmica, monetaria & cambial,

O cendrio econdmico interno aponta para o ano de
2018 com crescimento ecandmico ainda timido, baixa prassdo
inflacionaria e maior ajuste das contas publicas e das taxas de juros. Como

fator positivo em 2019, teremos a definicdo do novo Presidente da
Republica eleito democraticamente. servindo para minimizar as
especulagbes do risco polltico que afetaram saveramente a economia.

6.3. POSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No ano de 2018, até 31 de agosto, a posicao da
carteira de investimentos da AMPREV, compreendendo 0s Planos
Financeiro @ Previdencidrio, fechou com saldo disponivel de RS$
3.562.003.141,23 em recursos aplicados e RS 68.679.451,12 com saldos
em contas-correntes.

No Plano Financeiro, o saldo em recursos financeiros
aplicados & em contas corrertes fechou agosto de 2018 em R$
2,788.528.920,51 e no Plano Previdenciario em R$ 842.153.671,44,
conforme demonstrativo abaixo:

MANCEIRO

LICOS FEDE. i 1.924.002 97338

FUNDOS OF RENDA FLGA 1.014.506 687 51
FUNDDS DE RENDA VARIAVEL [
FUNDOS RENOA VARIAVEL MIATOERCAGD |
BALDO EM COMTAS CORRENTES

FINDDS DE RENDA FIXA MBI | acain o
FUNDOS DE RENOA VARIAVEL wwrmnds| 724w o
FUHDOS RENOA VARIAVEL. MULYRAERCADG - 0,00% -
SALDO EM CONTAS GORRENTES 20871 | care

7 - CONTROLE E MONITORAMENTO DOS INVESTIMENTOS
7.1. CONTROLES INTERNOS

Os relatorios de acompanhamento das aplicagbes
elaborados peta AMPREV serfio encaminhados pela Diretoria Executiva
ao Comité de Investimenltos para andlise do comportamento das
aplicagbes de acordo com a legisiagao vigente.

Esses relatorios serlo encaminhados ao Conselho
Fiscal da Amapd Previddncia, para dentro de sua competéncia
acompanhar a aplicagio das reservas técnicas garantidoras dos
beneflcios previstos em lel em conformidade com esta Politica de
Investimentos, analisando a eletiva aplicagio dos dispositivos legais e,
posteriomante, submetidos ao Conselho Estadual da Pravidéncia paral

apreciagao dentro de sua opmpetencia. [oo .. !
Os relatorios, apés sua aprovagio pele Conseho

Estadual de Previdéncia, deverdo ser mantidos pela AMPREV &
disposi¢ao do Tribunal de Contas do Estade. Ministério PUblico Estadual,
Secretaria de Previdéncia/MF e demais ¢rglos fiscalizadores.

7.2. CONTROLES DE RISCO DE MERCADO

Para o controle do risco de mercado, os principais
indicadores técnicos que poderdo ser utilizados pela AMPREV sédo a
Volatilidade, o Indice de Sharpe, o Indice de Treynor e o VaR (Value-al-
Risk).

Desta forma, confrontam.se andlises de risco versus
retorno dos produtos que compdem a carteira de investimentos da
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AMPREV, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de fisco e retorno
visando 4 otimizagao de resuftados na gest3o dos investimentos.

7.21. A Volatihdade & uma das mais importantes
ferramentas para quem atua no mercado de opgdes, sendo este grau
médio de variagdo das cotacdes de um determinado ativo, em certo

velocidade do mercado, revelando os que se movem lentamente e s3o de
baixa volatiidade e, em contrapartida, os que se movimentam
rapidamente e denotam alta volatilidade.

7.22. O Indice de Sharpe & utilizado para medir a
relacBo retomolrisco existente nos investimentos. Corresponde ao prémio-
risco dividido pelo desvio-padrdo, onde o prémio-risco equivale a
rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre de risco, ou
$eja, quanto maior o retorno @ Menor © rsco, maior serd o indice de
Sharpe de determinada aplicagso.

7.2.3. O Indice de Traynor & uma medida similar ao
indice de Sharpe, com a diferenga de, em vez de usar como medida de
risco 0 desvio-padrao, usa o coeficiente Seta. Albm disso, trata-se de
medida de excesso de relomo em relagio ao risco sistematico. O risco de
ativos individuais ou de um pequenc grupo de ativos poda ser melhor
descrito pelo seu co-movimento com o mercado (Beta). Assim, esse indice
parece ser particularmente (tll para essa tarefa, quando a carteira do
investidor € uma de muitas canteiras incluldas num grande fundo.

7.2.4. O VaR (Value-at-Risk) é uma medida estatistica
que penmite medir o risco inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a
maior perda esperada de um ativo, para um determinado horizonte de
tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia {nive! de confianga). Serao
utiizados 08 seguintes parametros para o sau calculo:

1. Modelo ndo paramétrico;

2. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por
cento};

3. Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Os limites estabelecidos s8o:

1. Segmento de Renda Fixa: 1% (um por cento) do
vaior alocado.

2. Segmento de Renda Variavel: 10% {dez por canta)
do valor alocado.

7.3. CONTROLES DE RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagéo de recursos financairos dos
segurados do RPPS £ RPPM, que exijam classificag3o do risco de crédito
das emissdes & dos emitentes (institvicdes financeiras e fundos de
investimento) a decisBo sera fundamentada no minimo em duas
classificagdes de risco (rating) baixo, atribufdas por entidades legalmente
autorizadas a realizar tal atividade.

A AMPREV controlard o risco de crédito como
mastram as tabelas abaixo, sempra respetando os limites e as restngdes

legais.

Tabela 1. Instituicdes Financeiras

At Classiticadana te Risen Katng

Standard & Poor's
Moody's Baa.br
SR Rating vBB8
Austin Asis j:1: 1]
Fitch Ratings BBH(bra)

periodo, constituindo, dentro de certa linha de visso causal, medida de .

Tabela 2. Fundos de Investimento

Agansia Clasgificadora de Risco

Standard & Poor's

Moody's Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asie BBB
FUch Ratings BB8{bra)

8 - SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO € DE CUSTODIA {SELIC)

Conforme o disposto na Resolugio CMN n°
3.922/201Q e suas alteragbes, as aplicagbes previstas na alinea *a*, inciso
|, art. 7° deverdo ser realizadas por meio de plataformas elatronicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdc de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisiches em

ofertas piblicas do Tesourc Nacional por intermédio das instituigbes
regularmente habiltadas, desde que possam ser devidamente

comprovadas.

9 - DISPOSICOES GERAIS

As Instituicdes Financeiras que operem e/ou que
venham a operar com a Unidade Gestora AMPREV poderfio, 3 tituio
institucional, dar apoio técnico através de cursos, semindnos e workshops
ministrados por profissionais de mercado eiou funciondnos das
instituicdes para capacitagao de servidores e membros dos Conselhos.
bem como oferecer essas franquias. em contraprestagio a servigos o
projetos de iniciativa da AMPREYV, sem nenhum 4nus ou COMpromisso
vinculado aos produtos de investimentos.

A AMPREV devers viabilizar 0s meios e recursos

" necessarios @ efetiva aplicacio desta Polltica de investimentos,

propiciando. inclusive, o funclonamento reguiar e periddico do Comite de
Investimentas, dando suporte as necessidades de desiocamento do GIAP
e de técnicos envolvidos na gestéio dos investimentos dos recursos dos
segurados do RPPS e RPPM do Estado do Amapa.
Os casos omissos nesta Palitica de Investimaentos
sarao dirimidos pelo Conselho Estadual de Previdéncia - CEP,
q Macapa, 16 de outubro de 2018.
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