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CoNSEJHoESTADUALDEPREVIDENCIADoESTAD°DoAMAPA

RESoLUCÅoNo，020I2018－cEPIAP

O Presidentedo Conselho Estadualde Previdenciado EstadodoAmapa－

CEPAP・nOuS。dassuasatribuieeesconferidasnoincisoVidoart・13，enOdisposto

noart・18，incisolle§20．doRegimentointernodoCEP／APe，

Considerando as deIiberaeees do Pienario do Conselho Estaduai de

Previdenciado Estad°doAmapa，nalOaReuniaoOrdinariareaiizadanodia16de

Outubro2018．

RESOLVE：

Art・10・AprovaraPoliticadeInVeStimentosdaAmapaPrevidenciaparaoexercicio

de2019．conformeanexol．

Art・2〇・EstaResoiucaoentraemvigornadatadesuapubIicaeao．

Vice－PresidentedoConseIhoEstaduaidePrevidencia

軸盤藍轄s
C°ordenadordoComitedeInvestiment°SdaAmapaPrevidencia
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1＿lNTRoDUCÅo

APoiIticadelnvestimentosdaAmapaPrevldencia－AMPREVtemcom0°bJetlVo

estabeiecerasdIretrIZeSdasap一一CaCOesd。SreCurSoSgarantidoresmencionadosnoah・40daLei

Estadualn。915，de18deagoStode2005・quedlSPeesobreoRPPSdoEstad。doAmapaes°bre

a的dadedePrevidencia．COnformede緬donosartigoS4oe5odaRes。IueaodoConSeIho

MonetarioNacionaln。3・922Ide25denovembr。de2010esuasalteraGees

oscrIterios．procedimentOSeIImitesestabeIecidosparaapIiCaeaodosrecurSoS

manceiroSad…Stradospe－aAMPREVidevel・aoSerSeieclonadosdeacordocomaResoIucao

cMNno3922／2010esuasalteracOes・OuaqueVenhasubs血LIa・bemcomopeiaPortariaMPSn0

519／2011esuasalteraeees，devend。SeradequadoascaraCterlstiCaSdosplanosmanceirOe

previdenciarioparasuaSobrlgaeOesfuturas・buscandoatlngirousuperarametaatuaHaide

renta師dadede緬da・DeveraserSempreObseNad。Oequ剛odosatiV。SCOmaS。brigaCOesd°

PaSSIVOatuarial・

Ested°CumentoViSaeStabeiecerinstrumentOSdecontroIeedebai－ZamentO

paraosprocediment。SnaaP－icaeaOdosrecurSoSPreV－denciariosdosseguradosdoRPPSeRPPM

doEstadodoAmapa．nO一ntuitodeasseguraregarantiracon…idadedogerenc－amentOPrudente

seraou剛Zadosdadoselnformaeeesec。nOm－CaSePreVISaodece面osde

mercado．que直toemboraseJamdeintelrareSPonSabi”dadedosGestoresFinance崎nao

constituem，defomaa一guma．fat。CertO。uConcreto・taoSOmenteumaPrOJeCaOdecenarios

EstaPo‖ticadeInvestlmentosdemeasdIretriZeSepratlCaSdegesta°dos

recurs°SemmOedacorrented。RPPSeRPPMd。EstadodoAmapaAAMPREVadotaestaPo‖tica

deInvestimentoscOmoumpianodemedloeIongopraZoParaaSSegurar●

2．1．0estabeleciment。dasdiretrizesdasap－lcaCeesdosrecurSOSgarantidores

dospagamentOSdosseguradosebenenciar一〇SdoRPPSeRPPMdoEstadodoAmapa・∨一Sando

atlngirametaatuahalqueelNPc＋6％a“a“《sejsporcento）・paragarantiramanutenCaOdo

equ一日br－oeConOmIC。高nanceiroeatuaria一・tendosemprepreSenteS。SprincipioSdeseguranea・

rentabiIidade，Solvenc～a，一一quidez・mOtivaeaoiadequaeaoanatureZadesuasobrigaCeese

transparencia；

2．2．0cIaroentendimentopOrpahedosgestOreS・SeNidoresdaAMPREVi

particIPanteS，benenciarI。S・proVedoresextemOSdeseN－eOSeergaoSreguiadoresquantOa°S

o圃VoSereStrleeesre－atIVaSaoSlnVeStlmentosd。SreCurS。Sdossegurados・

2．3．AexiStenCiadeumlnStrumentOdep－aneJamentOqueOrienteaAMPREVa

identidcarede帥CiaramenteSuaSneCeSSidadeseseuSrequiS－t。SP。rmeI。deobJet－VoSderetorno・

tolerancIaSarisco（istoe．o岬VOSdeiwestimento）ereStr一96esdeiwestImenlo；
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2，4．AexIStenCiadecrlterIoSObjetlVOSeraCi°naiSParaaaValiaea°deciassesde

atlVoS，degestoresedeestrategiaSemPregadosnoprocessode－nVeStImentOdoRPPSeRPPM・

2．5．0estabeIecimento de dIretrlZeS aoS geStoreS，para que cOnduzam o

processodeinvestimentOemcOnformidadecomos°bjetivoserestneOesIegaiS・

2．6．SubsldIarOSgeStoreSqueVenhamaconduzir。Pr。CeSSode一nVeStlmento

dosrecursosdosseguradosebenedcIarioSd。RPPSeRPPMd。Estadod。Amap自・COmdiretriZeS

bemdemidasaseremseguidasnaconstrueaoen。gerenClamentodascarteIraSdosplanos

manceiroeprevidenci…涌0

3．VIGENciADAPOJiTICADEiNVESTIMENToS

AvigenciadestaP。iltiCadeinvest一mentoSeParaOeXerCIciode20191SuJeitaa

reviSOes，desdequedevIdamentejustificadas．atendendoa。§1od°ad・40daResoiucaoCMNn0

3922／2010esuasaIteraGOes．

A presente PoiitiCa deinvestlmentOS devera ser aprovada pei。Conseiho

EstaduaidePrevidenciadaAMPREVeposter一〇menteenViadaaSecretariadePrevidenciado

MlnISteriOdaFazendaatravesdoDemonstrativodaP。iiticadelnvestimehtoS－DPIN・inSerldo

viaeietrOnlCanoSitewwwiPreVidencはqOVibratravesdoSiStemadelnformaceesdosReglmeS

p的iiCoSdePrevIdenciaSoclai－CADPREV．conformePohariaMPSno519，de24deagostode

2011esuasaiteraeees

4＿GESTÅoDOSREcURS°S

4．1．COMITEDEINVESTIMENToSDAAMAPAPREVIDENCIA－CiAP

OComitedeinvestimentoSdaAmapaPrevidencia，cOnStituldoemconformidade

com°dispostonoAn30－A，§10．a”neas“a”a‘ieI）eAh60）§§3oa60・daP。rtariaMPSn0519・de

24deagostode2011esuasalterac6esitemCOmOmai－dadeassessorarOConSeihoEstaduaIde

prevldencia－CEPnoprocessodegestaoderecursos－bemcomoaDiretOriaExecutivadoponto

devistatecniCon°quetangeaoSInVeStlmentOSediStribu崎。dos仙xosderecurS。SfinanceIIoS

adminIStradosporterceiroS．emCOnformidadec。maPreSentePoI的adeinvestimentoS

Os membros do Comite deinvestiment°S terao aCeSSO aSinforma96es

flnanCelraSPertinentesatodoequalquerillVeStImentOderecursosdosseguradosdoRPPSe

RPPM．p。dendosoiICitar，aquaiquermomento・taiS面0rmaGOesparasubsidiarSeutrabalho

Acompetenciaefinai－daded。C。mitedeinvestimentoSdaAmapaPrevldencia

en∞ntram－Sede軸dasemseuReguiamento，pub－ICadonoDiarioOdclald。EstadonO4471・de

O6IO412009

0CIAPdeverac°muniCara°CEPsemprequehouvernecessidadedeaJuSteS

peranteocomportamento／coniunturadomercadoe／OuquandoseapresentereievanteseuintereSSe

napreservacaodosatiVoSmanceirosdossegurad。SdoRPPSeRPPM
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幼競置

4，2．DEFINiCÅoDAApLICACÅoDEREcURSoS

C°lltOrmedeterminaoInCiSolIdoart103daLeiEstaduain00915／2005eincisos

ieIIdoart3od°Re9－mentO一nternod。ConseIhoEstaduaIdePrevidenCia・edecompetenciado

CEPde面rasdIretrlZeSeregraSreiatlVaSaapIicaCaodosrecursosmanceir。SdoRPPSeRPPM

doEstadodoAmapa．pormelodaPoIltiCadeinvestimentos

Asap一一CaCeeseresgatesseraOrecOmendad。SPeioC。mitedeInvestiment°Side

acordocomoIevantament°dedad°SapreSentadospelaDiretoriaF一nanceiraeAtuariai－DIFATl

medIanteodevidoprOCeSSOadm涌Strativ°

AsreceitasprovenientesdearrecadacaOdevera。SeraPi－Cadasimediatamente

emfundodelnVeStImentod°Banc°doBrasii，noSegmentoderendadxaidebaIXOrisco・Com

ap一一CaeaoeresgateemD＋OIatequeOC－APdelIberesobreapermanenc－aOutralnSferenciadesses

recursospara°utraSaPiICaCOes

HavendodISC°rdancIa．porpartedoDIretOr－Presidente，quantoaSdeIIberaeees

d°ComitedeInvestimentos，OSreCurSoSdeveraoserapiiCados，imediatamente・emf…dosdo

segment。derendaGxaatreiadosaoCDl・eX－StenteSnaCartelradaAMPREV・debaixorlSC°iCom

praz。deapiICaCa。ereSgateemD＋0・admIniStradosporinstituieeesfinanceiraSoGcIalSpdbIICaSE・

noprazode03（tres）diaSdtelSdeveraserapresentadoaoCIAP・」uStiflCatiVateCn－caComeXP°S輯O

dosmotiVoSenSeJadoresdadISCOrdancia，devldamenteapreciadapelaDiretor－aExecutiVa

ApresentadaajustificatiVa，oCIAPteraprazodeO3（tres）diaSdteISParaaVa旧－

iaedeliberarsobreaapIICa aodosreferidosrecurS°S

Cas°aJuStmCat一VanaOSeJaencam軸adanopraz。de面d〇・〇uemCaS°denao

a∞lhimento，oCIAPencaminharaamateriaimed－atamenteaoCEPparaasdeliberaeOes

FICaaut°rizadaa DIret°ria Executivaa resgatarvaioresdas apIicaC6esem

FundosdeInvestimentos．sempreViadeliberaCaodoCiAP－paraCuStearexcluslVamentedespesas

administrativaseprevidenc冶r－aS・Osresgatesefetuad。SdeveraoserinformadosaoComitede

investiment°Squ－nZenaimenteiSendonecessariaaformaIiZaeaodeprocessoadministratiVo・

4．2．1．FATORESDERISCOS

E reIevante menciOnar que quaIquer aplicaeao manceira esta suJeita a

InCIdencladefatoresderiscosquepodemafetaradversamenteoseuretornoientreeies：

4．2．1．1．RiscodeMercado

CorrespondeaInCehezaemrelaeaOa。reSuItadodeuminvestimentomanceir°

°udeumacaheiradeinvestimento，emdecorrenCiademudaneasfuturasnascondiceesde

rrlercado，taiSCOrnOoSPreC。Sdeumativo．taxasdeJurOS・Voia帥dadedemercadoeIiquidez・

掴難読2403－FexW28－eJmme’apeeYb〝Ioap＠ampreYaPOeVbr



4．2．1．2．lmsc°deCredito

CorrespondeaposSibIlidadedeumaobrigaca°（PrInclPaleJurOS）naovlraSer

honradape－oem～SSOr／ContraPaheinadataenascondieOesnegoCladasecontratadas；

4．2．1，3．RiscodeJiquldez

E resuitante da ocorrencla de desequli臨os entre os ativos negociaveis e

passIVOSeX一g一Ve－S，OuSeJaio“descasamentonくれtreOSpagamentOSereceb一mentOS・Estasituaeao

afetaacapacidadedepagamentodaInstItu頓0

4．3．cAPAcITACÅoDEGESTORES，S駅VIDoRESEM剛BROSDoSC°NSELHoS

ODetivando minimizarostatoresde riSCOS P。rmeIO demetodoi°gias de

acompanhamento eavaliaeaodosinvestimentOS eSPeCmC。S・aAMPREVdeveragarantira

ce輔ica噴oequaiiGcaeaodosservidoresenvoIVidosnaat－VidadedeanaliSeegeSta°derecurSoS

ihVeStIdosnomercadomanceIr°．bemcomodosmembrosdoComItedeInvestimentos・membrOS

doConseiho EstaduaIde Previdenc～a，membros doConseiho FiSCal・Secretarlo do CiAP e

procurad0両Jurldica，emCOnformidadecomodiSpOSt。naPoharIan05191de24deagost。de2011

esuasaIteracees．

4．3．1．APRiMoRAMENTODOCiAP

Deacordoc°meStaPoiitica．aAMPREVdeveracustearcert涌cacaOegarantir

qua舶cacaoconthuaaosmembrosdoCiAP・bemcomod。SSerVIdoresIotadosnaDivisaode

c°ntroieAtuariaieMercado－DICAMs。breoconteudonecessをrioparagestaoderecursos

manceirosdeRPPSeRPPM，abrangendo，deformamaiSeSpeCmCaiOConte的oreiacionadona

portarian。519，de24deagost°de2011，eSuaSaIteraCOes言nciuindoobrigatoriamente・nom面mo：

a Ec°nomiaeFinaneas：

b．SIStemaFInanCeir°Naci°nal；

cInstitulCeeseIntermediariosFinanceirOS・

d Mercad°deCapitaiS．

e．MercadoFinanceiro：

f．　MercadodeDerIVatlVOS，

g FundosdeInvestIment〇・

4．4．POLITICADETRANSPARENciA

AsinformaceesreferenteSageStaOdasapIICaeeesmanceirasdaAMPREV・C°m

destaqueparaseudesempenho．sera。disponIbil－ZadaspeiaDiretoriaExecutivaateodecimoquin－0
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dia蘭idomessubsequente napaginadalnternetdainstitulea°（WV…ampreVaPgOVbr）・c°m

atuaIIZaCa°menSal・

A Diretoria ExecutIVa devera criarcanalde acesso，na forma daIegISIacao

vIgente．paraeSCiarecimentodeddvldas・SugeStOesedscaIizacaoporpartedoscontrlbuintese

CIdadaOS．

ADiretOriaExecutivadeveraadotarasprovIdenclaSdepubiiCaeaodaPoilticade

InvestimentOSna血egra，nODlarieCdclaidoEstad。ibemcomonapaginadalnternetdaAMPREV・

sendodispon酬izadaatod。SOSSeguradosebeneGciarios・obseNadososcr一terIOSeStabelecid°S

na podaria MPS n。519．de24deag°StOde2011e suas aiteraeees・devend。・a－nda・Ser

encamInhadaasInstituieeesFinanCeirascomasqualSaAMPREV°Pere

4．5．0RIENTACeESDEiNVESTIMENTOS

AstabeIasasegulrapreSentamaeStruturadosinvestlment°S（POSiGaoem31de

agostode2018），dosPlanosFinanCeIroePrevidencIarlo－bemcomooenquadrament°dosrecurSoS

adm面StradospeiaAMPREV．conformeespecifica98esdaReselueaOCMNn03922／2010esuas

aiteracOes

ESTRUTURAATUAJDoSPRODUToSDEINVESTIMENTOS：
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雄鯖噂Å

AcarteiraapresentadaestaenquadradanosiimitesdaResoIuCao3・922I2010・

de25denovembrode2010esuasaiteraeOes．obedec－dos。SIimIteSPermit－dos・ProPOndo－Sea

adotarolimitedenomInImo70％（SetentaporCento）en°maXimolOO％（cemporCentO）das

apiicaeOesnosegmentoderendaGxa・

EmrelacaoaosegmentoderendavariaveiICuiaIImitaC olegaiestabeieceque

osrecursosalocadosnosInVeStimentoscumuIatlVamenten8°PoderaOeXcedera30％（tr面apor

cento）datota－idadedosrecursosdoRPPSeRPPMdoEstadodoAmapaiIImitaCaOeStaqueSera

atendidapeiaAMPREV，na。eievand。inVeStimentOSneSSeSegmentOdomercadomancelroamaIS

que30％deseuPatrimOnloL印do－SendoreIevante。bservarqueosInVeStiment°Spoderaoocorrer

emreiaeaoa：

1．Cotasdefund°Sdeinvestiment°COnStituldossobafOrmadecondolll面o

abertocuiapoilticadeinvestiment。aSSegurequeoSeupatrimOr”Oilquid。eSteJainVeStid。emativos

queacompanham皿CeSderendavarIaVeI・divuigadosporboisadevaIoresnoBrasii・cOmPoStOS

p°「．nom面mo，chquentaaCOes．correspondentesbOnus。UreCibosdesubsc嘩oedecertniGcados

dedepesitosdetaiSaeees，ConformeregulamentacaoestabeIec－dapeiaCVM（fundosderenda

VariaveI）；

2．CotasdefundosdeinVeStimentoemIndICedemercadoderendavariaveI・

negociaveiSemboIsadevaloresiCuiaSCaheirasseJamCOmPoStaSpOrativosGnanceirosque

busqlJemre¶etiraSVar－aCeeserentab潤adedelndiCeSderendavariaVei・d一VuigadosporboIsade

vai°reSn°BrasIi．compostospol・．∩。m面mo●cinquentaaGees・cOrreSPOndentesbOnusourecibos

desubscr嘩oedecertincadosdedepdsit。SdetaiSaCOes・conf。mereguiamentaeaoestabeIeclda

pelaCVM（f…d°Sde而dicederendavariavel），

3．cctasdefundosdeinvestiment°CiassificadoscomoaCees，C。nStituldossob

aformadecondomlmOaberto，ConformereguIamentacaoestabeIecidapelaCVM（fundosderenda

Variavel）；

4．cctasdefundosdeinvestImentoemmdiCedemercadovarlaVei．neg°CiavelS

emboIsadevaiores．cuIaScarteiraSSeIamcomP。StaSpOrativosmancei「OSquebusquemre脚r

asvarIaeeeserentab潤adede…cesderendavarIaVeI・C。nformeregulamentacaoestabeiecIda

peiaCVM（fundosdelndicederendavariavei）：

5　Cotas de Fundos deInvestiment。Ciassificados como muitimercado・

C°nStituldossobafcrmadecondom面oabeRo．cuioSreguiament。Sdeterminemtrata「－Sedef…dos

semaiavancagem（fundosderendavariaVel），

6CotasdefundosdeinvestimentOemPadiclpaCees（FIP）．constituidossoba

formadecondom面Ofechado．vedadaasubscriea。emdistr～buieeesdecotassubsequentes・SaIvo

separamanteramesmaproporeaoJainVeStidanessesfund°Si

7．cctasdefundosdeinvestimentOimObiiiari°（FII）com preSeneaem60％

（SeSSentaporcentO）nOSpregeesdenegociacaoem mercad。SreguiamentadosdevaIores

mob胎rIOSnoperlododed。ZemeSeSanteriormenteaapIiCaCa°

A negcCiaeaO de t，tu一〇s e valores mobiliarios no mercado secundario

（C°rnpralvendade仙一osp軸C。S）obedeceraaodispostono§10doart70daResoiucaoCMNno

9
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囲議以職馴iO帥clA
PREV

3．922I2010esuasalterae6es，OSquaiSdeveraoserreg－StradosnoSiStemaEspeciaideLIquidacao

edeCustedia（SELIC），conformeamarcaca°amerCad°OumarCaCaonacurVa，Conformep°rtaha

SPREVnoO4I2018deO5defevereirOde2018．

EimPOhantesaiientarque，SeiaquaiforaaIocacaodeatIVoS，omerCadotera

momentosdesfavoravelSqueafetamacarteira．dalanecessidadedeumhorIZontedetempoque

possaacomodaressas…uaeeesepermitirarecuperaeaoda。cOrrenCiadeeventuaisperdas

Destaforma．aAMPREVdevemanter－SeGelapolitiCadeinVeStimentOSde緬daoriginaImentea

partirdoseupe凧der－SCoe，deformaorganizadairecOmporaaIocacaoinicialemmomentosde

aIta（Vendendo）°ubaiXa（c°mPrando）C°moObietIV°deequiIIbrarSuaCanelradeinvestimentoS・

Asapi一〇aeeesreaiIZadaspeiaAMPREVpassaraOPOrumproceSS。deanalise・

paraoqualseraoutI－iZadoscrlterIOS・ComOohIStericodefundosdeinVeStimento・aberturade

caheira de fundos deinVeStImentO．inf°rmaeees de mercado on－〟ne．pesqulSa em SIteS

instituclonais．anaiISede rlSC°／retomo eoutras・Havend。neCeSSidade・SOmente oC。mlte de

InvestImerlt°S podera propor a contrataCao de seNic。S Ou PrOdutos de te「ceirOS（CuStedia

qua臨ada，ConSu－t。ria．SiStemaSeOutros），VOItadosparaaareadelnVeStimentosnomercado

manceiro．emconformidadec°maiegISiaeaovIgente・

0∞mitedeInvestimentosdaAmapaPrevidencIa－CiAPIobservad°oSCriterIoS

de師dosnoparagrafoacima，poderaIpreferenciaimenteireai－ZaraPIICaeOesemfundosqueuti”zem

ocreditodeOorestae／ouosei°desustenta帥dadedoProgramaTesouroVerdedoEstadodo

AmapaemseuportfOiiO

AiemdeavaiIarOreguiamento．oprospectOeacomP。SiCaOdacaneirados

fundosdeinVeStlmento，Serafeltaumaan訓SedogestoreemiSSOrdot剛oe／OuVaIormobIIIario・da

taxadeadminIStraCaOCobradaedosdIVerSoSIndiCadoresderiSCo EssesinVeStimentosserao

availadosatravesdeumacompanhamentodedesempenhomensaidacarte－l・acOnSQlIdadaepor

apIicaeao．com。bietIV。deorientaraSdeGnieeesdeestrategiaSeaStomadasdedecISOes・deforma

aaperfeicoaroret。modacarteIraeminim－Zarriscos

Em resumo，OS hvestimehtoS da AMPREV em2019seguirao a seguinte

dIS南b川Cao

oBJEHVoDEALoCACÅoDOSRECURSoSPORSEGMENToDEApJlcACÅo：

Segmento ��)4薬�lnei● ��末ﾆﾈ�ﾂ�umile Ap帖（ゆ ��Llmltode DIver8i［cac ao 犯網友R�IV匁ﾆﾖ��Limite Maxlm o 犯蒙友Tﾖ���B�vW&���

RENDA （LimitOm de70o ma義Im 符��ﾖ����70 白�a �����2�Espec－aI　　　　　　　　　　de ��0％ �����2�
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図回間

C°taS de fundos de mVeStirnenlo

ciassl（1Cados　∞mO renda fiXa　∞m

su（IXo　“re応rellCIado〝，　　COnfome

retJUlarnentacao estabeiecida pela

ComiSSao de Vaiores MobiIiahos

（CVM）．∞hsmuIdoS sob a forma de

condomln的∴aberto，que apliqueITl

Seus∴i℃CUrsOS eXCluSIVamente em

lItuioS definld°S na a血ea”a〝，ou

compromiSSadaslaslleadas nesses

t他IoS、eCuJaP°囲cadeinvestlmento

assegure que o patnmeniolkluido

esleIa hveStido emi f如Vos que

a∞mpanhamindlcederenda欣anao

atreiadoataxadejurosdeumdia．cuJa

cahelra te（涌ca seゆ　compoSta

exciusivamente por（ftd°S putIiicoS

lfundosderenda血a）

cotas de fundoS deinVeStimerl（o elll

hdice de mercado de renda（tXa．

negeciaVeis em boIsa de vaIores．

∞nrorme reOUlamentacao

estabeiecida peia CVM．cuIacarte汀a

SeIa cOmpOSta eXClusIVamente por

tnuioS pUbli∞S tederais，　oU

compr〇回SSadasIastreadas neSSeS

tiluios．que busquem re［etw as

vanacdeSerentabilidadede　川dicede

rendaflXanaoalreiadoSataXadelUr°S

de urn dia，cuja caAeira tebrIca seJa

comoosta excilJSiVamente oor用uIos

de urn dia，cuja carleira teoriく

∞mPoSta eXciusiVamente por

pubiicoS（血ndos de mdice de

取al

Em operaeees　∞mpromiSSadas．

iastreadas exciusIVamente peios

t他iosde血idosnaaiirIea－ia－idoinclso

Cotas de fundoS deinVeStimento

clasS柄cados como renda　寂a com

3両Xo　“reIerenclado〝，　COnf°me

reguiamentaeao estabelecida pela

CVM，conSGtu他os sob aIorma de

condomhloabenoecula po順ca de

inVeStlmentO aSSegure que O

patrlmeniolkluido eeteIainVeStJd°em

atIV°s que a∞mpanhamlndlCe de

renda［XanさoatreiadoataxaOe川roS∩さoatreiadoataxaOe川roS

IfundoSde鴫nd3億Xa）

CotaS defund°SdeinvestJmentoem

lndiCe de mercado de renda nXa．

negoclaYelS em b°19a de vaIoreS。

colTlpoStos poratIVoSmanceiroSque
buSquem reOe値　as vanacOes e

rentabIlidade deIndice de renda nxa

CuiaCarIeirateer．easela∞mpostapor

titulosnao atreiados a taxa delUroS

deum dIa，con佃mereguiamentacao

eStabeIeclda pela CVM（血ndos de

MdICederenda筒Xa）

Cotas de（undos delnvestimento

class楯cad°S c°mo renda fiXa

consmUleoS∴sob a Iorma de

condom州o abeIto．　oon†ome

re9uiamentacao

CVMl血ndos de

eStabeiecida peia

rendanxa）

cctas det…eeSdeinVestlmentoem

indice de mercad°　de renda flXa．

negociavelS em boiSa de vaioreS・

∞mpoStos poratNo3両anceir°SqlJe

busquem reRem as VariacdeS e

rentabilidadedeIndiCeSderenda（ixa．

∞nfome reguiamentacee

estabeIeclda peIa CVM（mmdoS de

indicederenOafIXa）

Em Lelrasimob臨LrIaS Garantldas
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幼競置

AhIPo �� 汎蒙友R���末6T2�TIpodeAqvo 劔儉Im請ede DIversl¶cac ao 犯網友R�ﾔ匁蒙��Llmlte Maxim o 犯ﾆﾖﾇFTﾖ���B�6W&�ﾂ�

RENDA VARiAvELE OS ESTRUTURAD OS（LimIte maXImode 坊��i ���30％ ��ﾂ� ��ﾆﾈ�x�����ﾈ��+�����#��5�ﾂ�%��6R�%��ﾖR��X�5�ﾄf��0％ �3��2�5％do volumetotai derecul’SOS deIerceiros gehd°SpOr ummesmo geStoraS IゆdaSao seU leSpeCtIVo grupo e∞nemico。 assim CVMem 

Van iore m面 末ﾖ��8��4薄ﾇ�VR���6VU8�B�

C 俥踐VFV6Vﾆﾉt�6�F�6FR�ﾖW&ﾇF�ﾉ&�7F�&V坊6ﾆF��Vﾆ��

b 僮leociaveISemboIsadevaioreS 劔友�ﾒ�>ﾇfV��B�x�7Vｦ�2��F錨�2�20％PL RPPSe RPPMe 15％PLFI ���2�

inan 剪���

VaIo m面 Con Sub dep reg CV Vah �&U2�ﾔ��2�U5���66��W4唯�Vﾆ�ﾒ�ﾘ����fT�� �4�����VV�,｢�&V躙6��FV6V��6T6VU8�2�U6ﾆ�&Vﾂ�Slospor，no acees． uredbosde ¶cadesde c°nfome eddapeia 

iI ���20％ 芳�78�6�F�8�vﾖ��9�6坊��劔mento u的OS bem）， tacao Sde ��X�5�､f��0％ �#��2�
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聴離離轍灘韓en纏 �)韲x�俘����$xｩ8����������������������f��

1009〈 �����2�RendaFiXa �3��2�30％ 

4，6．VEDACeES

4．6．1Ap－icarrecursosnaaquisicaodecotasdef…dodeirNeStimentOiCuJa

atuaCaOemmerCadosdederivativosgereexPoSICaOSuPer一〇raumaVeZOreSpeCtlV。patrimOnio

iIquido；

4．6，2．ApiicarrecursosdiretamenteemtltuiosououtrOSativosmanceIrOSnOS

quaisoentefederatlV。dgurecomoem－SSor・devedor・ouPreStedanea・aVaI・aCeiteoucoobrIgaeaO

s°bquaIquerOutraforma；

4．6．3．ApIiCa‥eCurS。Snaaqu－SiCa。decotasdefundodeinVeStimentoem

direitoscredlterioSnaOpadr0nIZad°S，

464ApIICarreCurSOSnaaqu－S問odec。tasdefund∞deinVeStImentoede

fundodeinvestimentoemcotaS，CuiaScarteirassqamcompOStaSPOratiVOSfinance一rOSemit－dos

PorUmadnicac。mPanhIa

46．5ApiICarrecurSoemF－P・squetenhamcomoobjetivooInVeStimentoem

atIVo血anceirodeuma面CaComPanhiaIreSSalvadososinVeStimentOS realizadosemanoS

4．6．6，PratlCar dIretamente aS operaeOes denominadas day一肋de・

Independentementedeoreg－meprOprioP。SSuirestoqueouPOS－CaoanterlordomesmoatiVO）

13
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幼競置餌

quandosetratardenegoc－ae6esde剛ospdbIlcOSfederaiSrea惟adasdiretamentePeIoregIme

prOpriodeprevidencias°Ciali

4，6，7．AluaremmodaiIdadesoperacionaiSO…egOCiarCOmdupi－CataS・（他i°Sde

credit0°uoutrOSativosquenさccSpreVIStOSnaResoIueao3922／2010esuasalteraeOes・

4．6．8．NegociarcOtaSdefundosdelndICeemmerCad。debaIcao；

4．6．9，Ap－icardiretaOuindlretamentereCurSOSnaaquisiCaOdecotasdefundos

deirNeStiment°SdesthadosexclusiVamentealnVeStId。reSqua晒CadosouprodssIonaiSiquand°

∩aOatendidos°ScriterioSeStabeiecidosemreguiamenta髄oespec緬Ca．

4．6．10．Remunerarqua－SquerpreStadoresdeserviCoSreiac，OnadosdIretaOu

indiretamenteaOSfundosdeInVeSt，mentOemqueforamapiiCadosseusrecurSOS・def。rmadlStinta

dasseguInteS

a）taxadeadmIniStraeaO，PerformanceiIngreSS°OuSaIdaprevistasem

regulamento．Cu

b）encargosdofundo，n°StermosdareguIamentaCaodaCVM・

4．6．11．ApilCarrecurSoSnaaquiS－eaOdecotasdefundodeInVeStimentOcuJOS

prestadoresdeservieoSiOuPaResaeIesrelacionadasidiretaouindiretamente・nguremComO

emiss。reSdosativosdascarteiraS，SaIv°aSh函tesesprevistasnareguiamentaeaodaCVM；

4．7．ALOCACÅoESTRATEGICA

SemprequepossIvei．aAMPREVpoderaadquirirt剛OSpdb”C。SdeemiSSaodo

TesouroNaci°naIcomamaiidadedepromoverocaSamentoentreOS仙X。SdopassiVOatuariai

（estudodeALM－AssetLyabiiitManagement）・reSPeitando。d－SPOStono§10doalt70daResoiueao

cMN n。3922／2010esuasaiteraeOes．devendoserprovidenciadoseusregiStrOSnoSiStema

EspecialdeLiquidaeaOedeCustddla（SELiC）

Aaqu－Sieaodet仙ospdbIic。Sdeem－SSaOdoTesouroNaci。nainomerCado

secundarioSerareaIizadaatravesdeinStltuieaestinanceIraSdetentorasdecontrat°decarteira

adminIStradacomaAMPREV．obedecendoosseguintescritelio5－

1．RentabiIIdadeliquIda；

2　MenorTaxadeAdm面straca°，

3　Marcaeaoaprecodemercado

AAMPREV，∩°eXerCIciOde2019，deveramanterprOceSSOdeatualizaeaOe

aprImOramentoCOnt血odabasecadastrai・atuarlaIeiegaI・Coma油idadederealiZareStudo

atuarialquegarantaocumPrimen一〇dosbenefic10SPreVidenciariOSemCurtO・medI°eiongopraz〇・

ccmintuitodeorIentaraSreaIiZaeOesdeapI－CaeOes・Esteestudoatuar－aIbaiizaraaeiaboraeaoe

de師CaOdecenariOSde一〇ng。PraZo，queSeraoutiiizadospelametodoiogIaelllPregadanopr°CeSSo

demacro－al0CaeaodeatiVoS（AssetLyabi′ifManagemenLAJM・GestaodeAtivosePassivos）・

14
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4．8．MoDELoDEcESTÅo

AgestaodasapiiCaeOesdosrecurSOSmancelrOSdaAMPREVserareaiizada

empartepeiaprepriainstItu－Ca°（hndosdeInVeStimentoset他i°SpdbIICoSfederaiS）eparCiaimente

porinstituieaofinarlcelraaProVadanoprocessodeavaiiaCaoeStabeIecidonestaPoIltica（CarteiraS

adminiStradas）

4．9．PROcESSODESEJECÅoDEAD肌NISTRADoRESIGESToRES

AsapiICaCeesem carteiras adminiStradas ehndos deinvestimento deverao

ocol・rermedIantecredencIamentodainstituIeaomanceiraeavaIIaea°Comparativadeprodutos

slmiiares．devendoserconsideradoscrIterIoSCOntemplandoseguraneairentabIIidade．soIvencia．

lIquidez．motiVaCa0，adequaeaOanatureZadesuasobrigaCOesetransparenciadessasapIiCae6es

edasinStituicOes．defcrmaaViab捕Zaramelhoresc°lha・

Para a seIecao deinStituiCees而anceiraS Sera cOnStIturdo pr°CeSSo de

credenciamentoconf°rmedispostonaRes°Iuca°CMNn03．922／2010esuasaIterae6es，bemcomo

naPortariaMPS nO．519／2011esuasaIteracOes OprocessoconsIStIraemenviOaSinstituiCees

筒nanceiraSdequestlonarloqueContemPiaraaanaiiSedosseguintescriteriOS

4．9．1I．criteriosQuaIitativos

49－1．1．Atos de regIStrO ou autorizacao para funci°namento eXPedido peio

BancoCentrald°BrasliouComissa°deVaioresMobiliariosouergaoc°mPetente，

4．9．12．0bservacao de elevado padrao etico de conduta nas operacOes

reaiizadasnomercadofinanceir°eauSenCiaderestrlC6esque，aCrlterIod°Ban∞CentraldoBrasil．

da Comissa°de VaIores MobilIarlcS ou de°utroS brgaos competentes desaconseIhem um

reiacionamentoseguro；

4913　Soiidez dainstltuicac（M°deI°Fiduc冶「わーAdminiStrador．Gestor e

Custodiante），

4914ExperienClanageStaoderecurSOSdeciienteSInStitucionais；

4915．QuaiIdadedaequlpe．

4916VoIumedenegOcIoS；

491．7．Quaiidaded°atendiment°naareadereiaciorIament0．

4．9，2．crlterlosQuahtitativos

4921Desempenh°（rISCO／「etorno）dos produtosenquadradosnaiegiSIacao

VIgente；

49．22．Desempenhodosprodutosed°geSt°rnOSmOmentoSdecriSe

4．10．PROcESSODEAVALIACÅ0
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囲相調▲鵬馴ID飢CiA
PREV

AsinStItuleees adm…Stradoras devem eiaborar，no m面mo，m飢Saimente・

reIaterios（extrat°S）detaihad°SdasapIicaeeesdosrecursosdoRPPSeRPPMd°Estadodo

Amapa，em moeda corrente，Ou Conforme necessidadeda Unidade GestoraAMPREV Tais

reIatdrios（extratos）devemconterInformacOessobreasrentab掴dadesdasapiicacOes・bemcomo

OSriscosqueihesa°lnerenteS

ADiretorはFlnanCeiraeAtuariaI－DIFAT．deveeIab°rardemonstrativosmensaiS

detaIhados，aofinaidecadaperlodoaqueserefe…，retratandoarentabiiidadeeriSCodasdiversas

modaiidadesdeoperaceesreaiiZadaspeloRPPSeRPPMdoEstadodoAmapacomtitul0S・Vaiores

mobiiiariosedemaisatIV°Saiocad°Sn°SSegment°SderendafixaerendavariaVeI Deveainda

avaiiarodesempenhodasinStitu－COesmanceiraSadmlniStradoras／gestorasderecurSOS・abordando

medidasderIS∞ederetornodeflnidosnestapoiltica，eSubmete－iosaapr。VaCaodoCIAP

NaavaiIaCaodedesempenhodasinstituiCOesmanceiraS，bemcomodosfundos

deinvestimentOSioCIAPdeverareal－Zar，nOminimO，umareuniaotecniCaedemonitOramentO

semestralmellte naS Sedes dasinStituiCees．°bJetiVand。dialogarCOm eConOmistas，geStoreS e

adminiStradoresdosfundosquecompeemacarteIradaAMPREVIaVaIiandotambemsuaestrutura

fk”Ca，teCnIcaeoperaCIOnai

NaavaiiaC Odascarteirasadm面Stradasefundosderendadxaevariavei・

deveraoserobservadas，emCaSOderentablIidadenegativasuperiora20％（VInteporCento〉do

vaiordaap－iCaeaO．eStrateglaSdegestaoqueviSemProteger。SreCurSoSfinanceIrOSdaAMPREV・

entreasquaIS

I Reaiocaca°dorecursoparaoutrofundodomesmosegmentodeinvestlment〇・

〇udeoutrosegmento；

2AqulSleaOdecotasdomesmof…do（novaaplicaeao〉objetiVandoformarO

preeomedi°SuperioraovalordacotaadquirIda，

3．Ma…tenCaod°reCurSoatequeeierecupereovaiorprincIPaiapiicad。afIm

dena°reaiizar°PreJuIz。POrreSgate．desdequenaoexistaapossibilidadedeperdat。taidosaldo

restanteemsituaeaOdepreiutZo，oquaideveraserimediatamenteresgatado・

Havera exceCaO aoI－mite aCima eStabeIecido na avaiiacaO dos Fund°S de

inveslimentOemPartlCipaeao（FIP〉emreiaCaOaoPeriododeapIicacao．tendoemviStaqueeStes

sofremdesvaIorIZaeaOdecota（CurVai‘J”）n°PerlododeinVeStImentO

AAMPREVpoderaresc…d，rOCOntratOdeadm面stracaoln。caS°decarteiraS

adm面Stradasouefetua＝eSgate（totalouparcIai）nocasodosfundosdeinVeStlment0．quando

obseNad°desempenhoinSatlSfaterI°COnformeaseguir●

一　　　　　　　　　　　　一　　　　　　　　　　　・　　　　●　I ��W&柳F�R��f�岬�V���Criteriode 尾'6T��VVW2�
SegmentodeRerldaFIXa－Resoiucao3・922J2010・CMN � 
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1（um〉 SemeStre ��Tltuiocom°bjetivode cumpmmetaatuariai permite－Se　o 　damela 

avaliacao． 

abeIlo．que　a � 剪mれdoSde Omlssao 　d ��涛��6F��gV襷��MigraCaOdosrecursoS paraoutroprodutoTlo 

COmoostaeX ���問��B�4由� 儡 ��

COmpoStaeXd 臼XadejuroS 儼a St Iid u ti ��ul°S．qUebu erendaflXa ��
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SI re hX ����&ﾄｦ�6踐���ﾈ�B���

CVM（Iund°9 剔Xnda（tXa）． 剪�

emindlcede VaIoreS．c°m asvaha∞33 reguiamenIaC3 億Xal、 � 冉undoSde negoc治Veis rosquebu derenda¶ fundoSdein ��

Ah∴手，incIeo ILIG）． � 

A九7●，lneis （CDBl． 凵CailneaTir・CeltificadodeDepeS的BahCi面0 

A九γ，incIee � 剪�

M7●．Inclso � 凵iFDIC）． 剪�Reducaodoratihgou 

constIdldos reOuiamentaca � � 

o　renda∴fiXa 冦　su6xo“cre ��� 

perlododecarenciada 　Apiicaeao． 

doObjetivod 
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幼縄置

SeOmel．todeRendaVarklveI・ReseIucao3・92212010－cMN 劔剳�W&柳F�R��f�末�6���Deserllpenho 尾'6T��6�2�

° 坊蹤�� ���CS��6FR��&�螺���&V�6��-ﾆF��gV襷��paraoutroprodutollo perlododecarenciada a印caeao、 

boIsadeva uentaaや83．c° beiecidapeiaC � �� ��

acbes，coIlf rendava舶 决e 蒙V蹤�6���

ntoem 

qUe renda por． Sde 

8peSitesde 坊躑6��

80 ��sdefu � 薬�

i¶ ho． a 匁b��b� 

8o Ce eir 的 �6Vｦ�ﾖ6����f���6VW6R��6FVgR��fV�6R���99ｲ�VFV問�6芳��V�� 尾Vﾒ�7Vｦ�2��VVﾒ���fT��2�覃,ｶR�

Va舶veiI． 

S ance ����fV��ｨ�B�

Ah．8°．i pamdpa vedada separa 僂eeS（FIP）． asubsc的ao manterame 坊ﾖFﾇ6ﾇ&�'V�6VW6FX�wF�77V'6W�VV蹤W8�76�庸��6ﾖ��x�ｷ��(ﾉ(�ｶｦ�也fU94��觚76W6F襷�8�R�

dejn p：Ir ados eaap 蒜U7FﾆﾖV蹤��6V蹤��ｦ踞2�FWf�薮&W2�末6�6���B�

eSan 

5＿METASEDIRETRIZESPARAALOcACÅoDERECURSOS

5．1．METAATUARiAJDACARTEiRADEINVESTIMENToS

osrecIJrSoSmancelroSadministradospeiaAMPREVdeveraoserapi－Cadosde

brmaabuscarretorn°equIVaIente°uSuperiora。IhdiceNaciorlaldePrecoaoconsumidor・

INPc，divuIgadope一〇一nstitutoBraslieirodeGeografiaeEstatlstlCa－lBGE・mais6％a・a・（Seispor

cehto）．observando－Se．SemPre．aadequacaodopertilderisc。dossegmentOSdeinvestiment°S・

AlemdlSSo．devemserrespeitadasasnecessidadesdemob潤adedeInVeStlmentosedeIlquidez

adequadasaoatendimentodoscompr。missosatuarlaiS

5．2．mETADOSEGMENTODERENDAFIXA

5．2，1．Benchmark：Paraosegmentoderendadxa，obenchmarku細Zadosera

odefinid°naPoilticadeinvestimentoSdofund°
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諸喜一‥こ

5，2．2，AtivosEIegiveis：Seraocons－deradosativoseieglve－SParaOSegmento

derendaGxa，oStltulosevaloresmobliiariOSPermitldospeIaIeglSIaeaovIgenteaplicaveiaosRPPS

eRPPM’S．

5．3．METADOSEGMENToDERENDAVARiAVEL

5，3．1，Benchmark：ParaosegmentoderendavariaveI，。benchmankutiiiZado

seraode面donapo聞CadeinVeStImentOSdofund0

5．3．2，AtivosEiegiveis：Asc。taSdefurldosdeinVeStimentoreferencladosem

mdiCeSdomercadodeaeees，cOtaSdefund。SdeinvestImentOemParticIPaCeesecotasdef…d。S

deInVeStlmentoIm°biliarioSa°ConSideradascomoatiVOSeiegIveisnosegmentoderendavariavei

permit－dospeialeglSiaeaovigenteapiicaveIa。RPPSeRPPM・

6＿cENARioSDEMERCADO

e。1．RETROSPECTlVADOMERCADoEM2018

AteosegundotrImeStrede2018aeconomiagIobaiapresentouumamelhoraem

reiaeaoa2017．mantendo－SeaPreVISa。dequecrescera3，9％duranteesteano OsriScoSdessa

economiatemre¶etidoprlnCIpaImentefat。reSgeOPOi【tlCoS P。rumiadoiaumentouorlSCOdeuma

guerracomerciaidiantedemedldasrestritIVaSadotadaspeIosEstadosU…dosemreIaca°aS

importaCeesdeprodut°SeSPeCrnCoS（aco／aIum面o）e／OuCOmorigemempaIsesespecmcos・COmo

achina．Por°utrO，eSSeStatoreStem ProV。Cad。，iuntamentecomvariaVeismalSeStritamente

economicaS．°aumentOd°PreeedopetrdIeonomercadointernaci°nai

ApesardosrlSCoS，OCenariOeXtern。aPreSentadoaindaetavoraveiaoBrasiii

post。que o CreScimento da economia mundiaise mantem relativamente fOnelo cOmerCio

internaCionaIcontinuaSeeXPandindo．osprecosdasc。mmOditleSaumentarameaindaeao－na

grandemaiorladospalses，Continuabem－Compohada・

OsEstadosUnidos，neSSePrimeirOSemeStre，aPreSentaramumambienteque

comblnaeXpanSa0robustadaa帥dadeebaiXaoCios－dadedosfatoresdeprodueao OPIBcresceu

aumataxaa…aIIZadade4．2％nosegundotrlmeStrede2018．superandoconsideraveImenteo

crescImentode2，5％registradonoprlmeIrOtrimeStredoano Estecresciment。fbiimpuisiOnado

peIoavancod。ConSumOePeiopIan。delncentivodscaiaprovadoemdezembrOd。anoPaSSado・

queinc－uluSlg…dcatIVoScorteSde－mpoStoSParaaSempreSaSeiemmen。rmedida・ParaOS

traba冊adores OspmCiPaiSrISC。SSaodeguerracomerCiaiedeumaexpansa。GscaIexcessiVa・

Na China．aPeSardastens6escomerciaiS Com OS Estad。S U…dos・Ofoco

continuou no direcionamento da poi，tica econOmica－garant－ndo um desempenho estaveIda

economia，combomritmodecrescimentO Nosegundotrimestrede2018houveocresciment。de

6．7％doPIB．indicandouma－evedesaceIeraeaoemreiaeaoaocrescimentOde6・8％reg－Stradono
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Prlmeiro trimestre d。ano・Esse r一tmodecrescimentO deve－Se a uma Serle de pQllticasGscaiS

benefIcaSquereduziramoCuStOdaeconom－a realeInietarammaiSenergiaParaimpuisiOnara

transformaeaoemodemIZaCaOdaeconomIadopals

NospalsesdaEuropaocrescimentocontinuousendoforte，c°mdestaquepara

aIrianda que teve um crescimento projetado para de2018de5．6％　TodavIa houve uma

desaceieracaonapreviSaOa…aidecrescimentOdeaigunsimportantespalses．inCluindoazonado

euro，Comoitalia（1，3％）．Aiemanha（119％）eFranea（1，7％）eReInOUnId°（1，3％）

No Brasii a turbutencla PO冊ca acaboulmPedindo o avanco da reforma

PreVidencIaria，COnSideradaessenclaiparaoaJuStedscaIOrlSCOdscalaumentousIgniGcativamente

emumambIentedemaiorinCerteZaeCOnOmICaemaiorinStabiIidadepo聞Ca OdestaquenegatIV°

doprlmeirOSemeStreParaaecOnomiafoi，Semddvida，agreVedoscamInhoneIroSoCOrridaem

Emumcontextodeampia°Ciosidaded°SfatoresdeprOduCaOeinOaeさ°baiXa，

a°fertadeempregosGcouabaixodaesperadae°desempregosemanteveemt°rnode13％．

Desde meados de agosto，°realsedesvaioriz°u num rItmO mais aceierade．

reforcandoatesedequeocambi°eaPrimelraIInhadedefesadomerCadocontraoaumentode

riscos

Ocrescimento do PIBocorreu abaixo doesperad°iCOm alta deO．1％nolo

trimestrede2018（reviSado）edeO，2％n°Segundo，fazendocomqueoseconomiStaSreaVaIiaSSem

aprqJeeaOdecresclmentoanuaiparal，44％．

0Copom．diantedaexpectatlVaderetomada maiSientadaec°∩°mia，OPtOu

PeIamanutencaodataxaSeiiCem6，5％．aquaideveraperdurarate°fInaIdoano．

6，2．PERSPECTiVASDoMERcADoPARA2019

NoBrasii，oanOde2019seradesafiad°r，POiS，aeconOmiabrasileiraeStamma

enc「uziihada．AinCehezacomoquadr°Poilticotornadifh3iisaberporquaicamlnhooPalsdeve

SegulrnoSpreXimosanos EaspossIveiS「otaSSaObastantedlStintaS，OuoBrasiiengataanosde

crescimentoouenfrentaraumceni涌odequaseestagnaeさ°

OpreximOPresidentedaRepdbilcaeSuaequiPe，aIemdanovaconfiguracaod°

Congresso NaciOnaiapes as eieieees deste ano．tera°um CenariO desafIador no campo da

macrOeCOnOmia PrOp°StaSimPOPulares para ser aprcVadas．sltUaeao fiscal ruIm e baIXO

CreScjment°econOmic°SaoaIgumasdaspautasaseremenfrentadas

OsmaloreSgargaiossaoasaprovae6esdasreformasprevIdenciariaetributaria，

Para tanto．sera necessaria uma amCuiacao no Congresso，aiem de formar c°aiiZOes para ter

maiorlanaaprOVaCao OreaIinhamentodacargatrlbutariaetambemumadasmedidasque°noVo

g°VemopreCisatratarc°mCeierIdade．
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OresuitadodaeIeicaopresidenciainaoesgotaafontederjscospo冊cos．A

recoIIStruCaOdeumambienteviltLloSo paraaagendade reformasecondicao necessaria

paraaretomadadeumnovocjcioeconemico，

Odesemprego，queafeta13，1miIh6esdepessoasnoPals．podeaospoucos

SerequaClonad°．maSiSSOeStaiigadoaoaquecimentograduaidaatividadeeconOmica．Teremos

PequenaS quedasdo面dice de desemprego a°l°ngO de2019，dependend°integralmente das

medidas面Ciaisqueonovopresidenteadotara．

J自ascontaspdbllCaSPara°anOde2019，intImamentellgadasaaprovacaodas

reformas，ComeCam no Vermeiho com o eIevado d（荊cit orcamentarlo de R＄139biihOes A

perSPeCtiVaequeoSmlmer°Snegativosperdurempo「maiSdoisoutresanos Asc°ntaSpdbIiCaS

estaobastantedebilitadas，eneceSSarIoagirparareduzirOInChac°doEstado，Sqareduzindoo

r面merodemIniSterios．cortandogast°Sdeempresasestataisenosp°deresLegiSIatiVOeJudICiari0．

0Produt01nternoBruto（PIB）tambemepreocupante，eStima－Seumaaitade2％

a2，5％．queseraumlnCrementoIrrISOrl°ParaOaIiVionascontaspdbIiCaS Nocamp°in¶acionariQ．

a perSPeCtiva edeestabIiidade，com°PoucO dinamiSmo daatiVidadeeconOmica e a meta de

in¶aea°emtOmode4．5％AdrastiCaquedadopoderdecompradosbrasIIeirOSnOSdltimosanos

aliVIouaSpreSSOesinflacionariaSnOperkIdocorrente

AprqeeaodaTAXASELICvaiSemanteremqueda．nopatamardeumdlgit°

Pe「centuaiem2019，°queaindanaoc°ndiZCOmaS「ealSneCeSSldadesdelnVeStimentOdoPaは，

tendocomoprqleeeesama…tenCaodamesmapo聞CaecOnOmiCa，mOnetariaecambiaI．

0cenario ec°nOmiC°intem°ap°nta Para o anO de2019com crescimento

econOmicoajndatlmido，baixapressaoin¶acioni面aemaioraJuStedascontaspdblicasedastaxas

dejuros Comofat°rpoSitivoem2019，terem°Sadefinieaodon°VOPresidentedaRepd帥caeleit°

democratiCamente．SerVIndo para minimizar as especuiaeOes do riSCO p°iltiCo que afetaram

SeVeramenteaeConOmIa

6．3．PoSICÅoDAcARTEIRADEINVESTIMENToS

Noan°de2018，ate31deagoSto．aP°SiCaOdacarteiradeinvestimentosda

AMPREV，CompreendendoosPianosFInanCeirOePrevidenciario．fechoucomsaIdodISponlveIde

R＄3．562．003．141，23emrecurSoSapIicad°SeR＄68，679．451，12comsaidosemcontas－C°rrenteS・

NoPIano Financeiro，OSaidoem recursosfinanceirOSapiicadoseem contas

COrrenteS fechou agosto de2018em Rs2，788．528，920，91e no PIano Previden〔粍涌o em R＄

842．153．671，44，〇°nf°rmedemonstratiVoabaiXo－
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TOTAIS i　2．788．528．920．91i lOO，00％

7－CoNTRoLEEMoNITORAMENTODoSINVESTIMENTOS

7．1，CoNTROLESINTERNoS

Os reiaterIOSde acompanhament°dasapiICaeeeseIaborados peiaAMPREV

Sera°encammhados peia DiretOria ExecutIVa ao ComIte deinvestiment°S para anaiiSe do

comportament°dasapiICaCOesdeac°rdoc°maIegiSiaeaovIgente・

Esses reIaterios serao encamInhad°S ao C°nSeiho FIScal da Amapa

Previdencia．para dentro de sua c°mpetencia acompanhar a aplica93°das reservas tecnicas

garantid°raSd°SbeneficiosprevIStoSemIeiemC°nfol’midadecomestaPoiltiCadeinvestimentos，

anaIisandoaefetivaaplicaCaodosdisposItIVoSIegaiSe．poSteriormente，Submetid°SaoConselho

EstaduaIdePrevidencIaParaapreCiaCaOdentrodesuacompetencIa、

Os relatt面os．apOs sua aprovacao peIo Conselho Estaduaide Previdencia，

deveraosermantId°S pelaAMPREVadisposiCaOdoTrIbunaldeContasdoEstado．Ministeri°

PdbiiC°Estadual．SecretariadePrevidencia／MFedemaisdrga°SflSCaiizadores

7．2．ccNTROLESDERiScODEMERCADo

Paraoc°ntrOiedo riscodemerCad°，oS PrinCipaiSIndicadorestecnicosque

poderaoseru師zadospeIaAMPREVsaoaVoia帥dade．oindicedeSI，a仰0．0Indicede77eynor

eol佃R（VbIue“a‘“RiskI．

Destaforma，COnfrontam－Sean訓SeSderiscoversusretemodosprodutosque

compoemacarteiradeinVeStiment°SdaAMPREV．sendop°SSrVeigerarfronteiraseGcientesde

rISCOeretornoviSandoaotimlZaCaOderesuitadosnagestaod°SInVeStimentos・

721AVelatiIidadeeumadasmaisimPOnanteSferramentasparaquematua

nomercadodeopcOes，SendoestegraumediOdevariaeaodasc°taeeesdeumdeterminadoativo．

emcertoperbdo，C。nStIt…do．dentrodecekaiinhadevisa。CauSaIImedidadevelocidadedo

mercado．reveIand°oSqueSemoVemientamenteesaodebaiXaVoiatiiIdadee●emCOntrapartidai

OSqueSemoVimentamrapidamenteedenotamaitavoiatIIidade

7．2．2．0iltdicedeSIIa仰eeu細ZadoparamedirareIacaOretomolrlSCoeXistenle

hoSinvestimentos．CorTeSporldeaopremi°イiscodIVIdld°Peiodesvio－Padrao．0ndeopremio－nSCo

equlVaiearentablildademediadimInu他adeumataxacons－deradallVrederisc0－0uSeJa・qUanto

maiororetornoemenor°risco，maIOrSera°IndicedeShapededeterminadaapiicaCao
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図回珊

7．2．30lndicedeTneynoreumamedIdaslmIIaraolndIcedeSha′pe．c°ma

diferencade，emVeZdeusarcomomedIdaderISCoodesvI。－Padrao・uSa。CoenClenteBetaAlem

dISSo，trata－Sedemedidadeexcessoderetorn。emrelaCa。a。「一SCoSIStematico Or一SCodeatIVoS
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