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RPPS DO ESTADO DO AMAPA

UNIDADE GESTORA: AMAPA PREVIDENCIA — AMPREV
DIRETORIA FINANCEIRA E ATUARIAL - DIFAT

DIVISAO DE INVESTIMENTOS E MERCADO - DIM

RELATORIO MENSAL DOS INVESTIMENTOS
DEZEMBRO DE 2024

1 - DIRETRIZES DAS APLICAGCOES DOS RECURSOS

As aplicacdes dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa, do Plano Financeiro
e Plano Previdencidrio, obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica Anual de
Investimentos-PAl do RPPS do Estado do Amapa para o exercicio de 2024, aprovada pelo Conselho
Estadual de Previdéncia—CEP e estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo em
vigor, em especifico a Resolugdo N2 4.963/2021-CMN e Portaria MTP N2 1.467/2022.

A Amapa Previdéncia-AMPREV é a Unidade Gestora responsavel pela administracdo dos
recursos, que sao aplicados de forma a buscar retorno equivalente a meta de rentabilidade prevista
de IPCA + 5,44% a.a. (definida na PAI 2024), no que for possivel e no limite das variantes do mercado
financeiro, observando a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimentos, respeitando
as necessidades de mobilidade e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

A atividade de gestdo da aplicacdo dos recursos é definida como mista, desempenhada pela
propria Unidade Gestora e por instituicbes financeiras aprovadas no processo de avaliacdo
estabelecido na PAI, com auxilio e orientagdo do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia —
CIAP, administrando os recursos dos segurados com aplicagdes em produtos de investimento geridos
por instituicdes financeiras que atendem as condi¢cGes estabelecidas na Resolu¢gdo CMN n¢
4.963/2021, buscando performar a meta de rentabilidade prevista e proteger a carteira em
momentos de extrema volatilidade (mercado negativo), com proposta de aplicacdo de curto, médio e
longo prazo.

A Divisdgo de Investimentos e Mercado-DIM tem a atribuicdo de analisar, assessorar,
monitorar e controlar a carteira de investimentos dos recursos dos segurados, bem como a
elaboracdo deste relatério, em atendimento a transparéncia e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
Portaria MTP N2 1.467/2022 e Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2024.

2 — APLICACOES

O presente relatério foi elaborado com base no Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos
da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS do Estado do Amapa, na posicdo
de dezembro de 2024, o qual é documento auxiliar para leitura deste e dos dados dos produtos de
investimento que compdem a carteira da AMPREV, observada a segrega¢cdo de massa, que criou o
Plano Financeiro e Plano Previdenciario, ambos com recursos distintos.

A AMPREV, através da Diretoria Executiva e do CIAP, seguindo as diretrizes estabelecidas na
Politica Anual de Investimentos, geriu os recursos de cada plano em posi¢Ges financeiras que
atendem a legislacdo vigente, avaliando e analisando produtos e instituicdes financeiras, seus
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gestores, administradores, custodiantes e outros agentes envolvidos, sempre observando a
possibilidade do cumprimento da meta de rentabilidade prevista em relacdo as variagdes do
mercado.

2.1 - Carteira de Investimentos da AMPREV

A carteira é composta por 34 (trinta e quatro) produtos de investimentos no Plano Financeiro
e 35 (trinta e cinco) no Plano Previdencidrio, distribuidos em 14 instituicdes financeiras.

A posicdo de cada produto, sua taxa de administragdao, rentabilidades, comparagdo com a
meta de rentabilidade e posicao por instituicdo financeira em cada plano, estdo demonstrados nas
folhas 30 a 36 do Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos dos
Recursos dos Segurados do RPPS do Estado do Amapa.

2.2 — Movimentagoes da Carteira de Investimentos

As movimentacOes apresentadas foram extraidas do Demonstrativo de Consolida¢do dos
Ativos e dos extratos (em anexo) de cada produto de investimento em que houve movimento no
més, do Plano Financeiro e Plano Previdenciario, sendo que todos os extratos estdo arquivados
(digitalmente) e a disposicdo para consulta na DIM/DIFAT.

2.2.1 — Movimentacgodes do Plano Financeiro
CARTEIRA ADMINIST. DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS - GESTAO BANCO DO BRASIL S/A - PF

ESTADO DO AMAPA
I

SALDO MES
ANTERIOR

COMPRAT.P.F./
Oper. Compr.(*)

VENDA T.P.F.
Cupom/Op.Comp.(*)

RENDIMENTO
(+/-)

SALDO

354.388.351,56

1.037.241.983,64

1.037.280.266,59

-9.124.879,97

345.225.188,64

As movimentacOes sdo praticadas pela gestora e administradora BB Gestdo de Recursos
DTVM S/A do Banco do Brasil, a mesma possui gestdo ativa por contrato de administracdo de carteira
composta de titulos publicos federais em virtude do conhecimento e estrutura para compra e venda
dos titulos, considerando a marcacdo a mercado exigida pela legislacdo nesse tipo de produto,
movimentando:

R$ 1.015.891.301,08 em compra de Operacdo Compromissada-1 dia em TPF;

RS 1.037.280.266,59 em venda de Operacdo Compromissada-1 dia em TPF;

RS 21.350.682,56 em compra de TPF NTN-B.

Para comprovacao das movimentagdes anexamos os extratos da carteira e da conta corrente
6813-6 (AMPREV CART ADMIN).

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FI
SALDO MES APLICADO RESGATE RENDIMENTO
ANTERIOR (+/-)

141.763.481,03 | 34.343.206,83 | 151.485.499,01 487.130,55

SALDO

25.108.319,40

As movimentagbes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacgdo previdencidria e ndo
Previdenciaria (entrada) e ao pagamento das despesas administrativa e previdenciaria (saida) do
Plano Financeiro, sendo um fundo de aplicagdo automatica, evitando que o recurso fique parado em
conta corrente, sem rendimentos, para posterior determina¢des da Diretoria Executiva e CIAP,
conforme Politica Anual de Investimentos.

Em relagdo as movimentagbes de resgate, destacamos:
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Resgate de RS 50.000.000,00 para formacdo do fundo de reserva do FIP BTG PACTUAL CO-
INVEST. EM LINHAS DE TRANSM. INSTIT. FIP EM INFRAEST. RESP. LIMITADA, de acordo com o
descrito no OFICIO N2 130204.0077.1551.0061/2024-CIAP/AMPREV, em anexo.

Para comprovagao das movimentag¢Ges anexamos os extratos dos fundos do Banco do Brasil
vinculados as contas correntes do PF de n2 6130-1, 6884-5, 7876-X, 7946-4, 7986-3, 8382-8, 8567-7,
15214-5, 15853-4 e 15854-2.

BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SALDO MES APLICADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+7-)
203.719.106,99 307.881,77 1.816.199,73 | 205.843.188,49

Aplicacdo de RS 307.881,77 oriundo de amortiza¢do do fundo BTG PACTUAL TIMBERLAND
FUND | — FIQ DE FIP, valor aplicado no fundo para posterior deliberacdo da DIEX e CIAP quanto a
destinacdo do recurso, de acordo com o descrito no Oficio N2 130204.0077.1574.0205/2024 DIM -
AMPREV.

Para comprovacao das movimentacées anexamos:

- Extrato dos fundos e carteira de TPF na curva da conta 000122399;

- Oficio N2 130204.0077.1574.0205/2024 DIM - AMPREV.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI

SALDO MES APLICADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+/-)
350.327.638,96 | 50.000.000,00 2.400.000,00 3.136.699,45 | 401.064.338,41

Aplicacdo RS 50.000.000,00 oriunda de resgate do fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA
FIXA SIMPLES FIC Fl, para formacdo do fundo de reserva do FIP BTG PACTUAL CO-INVEST. EM LINHAS
DE TRANSM. INSTIT. FIP EM INFRAEST. RESP. LIMITADA, de acordo com o descrito no OFIiCIO N2
130204.0077.1551.0061/2024-CIAP/AMPREV, em anexo.

Resgate de RS 2.400.000,00 com objetivo de cumprir notificacdo da 1° chamada de capital do
fundo FIP BTG PACTUAL CO-INVEST. EM LINHAS DE TRANSM. INSTIT. FIP EM INFRAEST. RESP.
LIMITADA, de acordo com descrito no OFiCIO N2 130204.0077.1574.0191/2024 DIM - AMPREV, em
anexo.

Para comprovagdo das movimentagdes anexamos:

- OFiCIO N2 130204.0077.1551.0061/2024-CIAP/AMPREV
- OFICIO N2 130204.0077.1574.0191/2024 DIM - AMPREV
- Extrato dos fundos da conta 15854-2 (ja anexado);

- Extrato da conta corrente 15854-2.

BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | - FIQ DE FIP

SALDO MES APLICADO | AMORTIZAGAO | RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+1-)
3.170.713,74 307.881,77 139.150,08 3.001.982,05

Amortizagdo de R$ 307.881,77, de acordo com o descrito no Oficio N@
130204.0077.1574.0205/2024 DIM - AMPREV.

Para comprovacado das movimentacgdes ja estdo anexos:

- Oficio N2 130204.0077.1574.0205/2024 DIM/AMPREV;

- Extrato dos fundos e carteira de TPF na curva da conta 000122399.
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BTG PACTUAL CO-INVEST. EM LINHAS TRANSM. INSTIT. FIP EM INFRAEST. RESP. LIMITADA

SALDO MES APLICADO | AMORTIZAGAO | RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+7-)
0,00 2.400.000,00 -11.286,33 2.388.713,67

Aplicacdo de RS 2.400.000,00 com objetivo de cumprir notificacdo da 1° chamada de capital
do FIP, de acordo com descrito no OFiCIO N2 130204.0077.1574.0191/2024 DIM/AMPREV.

Para comprovacao das movimentacdes ja estdao anexos:

- Oficio N2 130204.0077.1574.0191/2024 DIM/AMPREV;

- Extrato dos fundos e carteira de TPF na curva da conta 000122399.

2.2.2 — Movimentagoes do Plano Previdenciario
CARTEIRA ADMINISTRADA DE TPF - GESTAO CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SALDO MES COMPRAT.P.F./ VENDA T.P.F. RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR Oper. Compr.(*) | Cupom/Op.Comp.(*) (+/-)
523.232.692,86 346.099.355,62 346.138.736,15 795.110,67 | 522.398.201,66

As movimentac¢Oes sdo praticadas pela gestdo da Caixa Econ6mica Federal, a mesma possui
gestdo ativa dentro carteira em virtude do conhecimento e estrutura para compra e venda de titulos
publicos federais, considerando a marcacdo a mercado exigida pela legislacdo nesse tipo de produto,
movimentando:

RS 338.012.412,97 - em compra de Operacdo Compromissada-1 dia em TPF;

RS 345.376.986,65 - em venda de Operacdo Compromissada-1 dia em TPF;

R$ 5.214.794,18 — em compra de TPF NTN-B - NTNB20250515;

RS 216.021,76 - em venda de TPF NTN-B - NTNB20260815;

RS 926.275,88 — em compra de TPF NTN-B - NTNB20270515;

RS 545.727,74 - em venda de TPF NTN-B - NTNB20280815;

RS 1.945.872,59 — em compra de TPF NTN-B - NTNB20290515;

Para comprovacao das movimentag¢des anexamos:
- O extrato da carteira (relatério financeiro);
- O demonstrativo de caixa da carteira;
- O demonstrativo de composicao;
- Extrato da conta corrente n2 0877-7.

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC FI

SALDO MES APLICADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+/-)

173.416.376,81 | 50.008.036,69 | 45.705.194,85 1.275.151,09 | 178.994.369,74

As movimentacGes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacgdo previdencidria e ndo
previdenciaria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdenciaria (saida) do Plano
Previdencidrio, sendo um fundo de aplicagdo automatica, evitando que o recurso fique parado em
conta corrente, para posterior determinacdes da Diretoria Executiva e CIAP conforme Politica de
Investimentos.

Em relagdo as movimentagbes de resgate, destacamos:

Resgate de RS 38.227.582,40 para formacdo do fundo de reserva do VINCI CAPITAL
PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — CNPJ
42.847.134/0001-49, de acordo com o descrito no OFICIO N2 130204.0077.1551.0060/2024-
CIAP/AMPREV, em anexo.
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Para comprovagao das movimentagGes anexamos os extratos do fundo vinculados as contas
6522-6, 6523-4, 6524-2, 7987-1 e 7877-8 do PP e o OFICIO N2 130204.0077.1551.0060/2024-
CIAP/AMPREV.

ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES LP FIC FI

S —
DIVISAO DE INVESTIMENTOS E MERCADO - DIM/DIFAT/AMPREV

SALDO MES
ANTERIOR

APLICADO

RESGATE

RENDIMENTO
(+7-)

SALDO

128.514.785,70

10.860.896,45

1.110.467,13

118.764.356,38

Resgate de RS 10.860.896,45 com objetivo de cumprir notificacdo da 1° chamada de capital
do fundo para a integralizagdo de cotas do fundo KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL |, de
acordo com o descrito OFICIO N2 130204.0077.1574.0196/2024 DIM - AMPREV, no qual consta a
notificacao.

Para comprovacao das movimentacdes anexamos:

- OFICIO N2 130204.0077.1574.0196/2024 DIM — AMPREV;

- Extrato do fundo.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI

SALDO MES APLICADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+7-)
296.417.119,98 | 38.227.582,40 | 12.613.591,10 2.585.656,55

Aplicacdo de RS 38.227.582,40 oriunda de resgate do fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO
RENDA FIXA SIMPLES FIC Fl, para formacdo do fundo de reserva do VINCI CAPITAL PARTNERS IV
FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — CNPJ
42.847.134/0001-49, de acordo com o descrito no OFICIO N2 130204.0077.1551.0060/2024-
CIAP/AMPREV, em anexo.

O resgate de R$ 12.613.591,10 refere-se:

a) RS 9.850.148,95 com objetivo de cumprir notificacdo da 22 chamada de capital do fundo
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/ME: 43.120.902/0001-74, sendo R$ 8.543.551,99 para aplicagao no FIP e
cumprimento da chamada e R$ 1.306.596,96 para pagamento do custo de oportunidade em

324.616.767,83

cumprimento ao regulamento do fundo (§ 92 do Art. 23), de acordo com descrito no OFICIO N2
130204.0077.1574.0190/2024-DIM/AMPREV e OFiCIO N2 130204.0077.1574.0014/2025-DIM/
AMPREV, em anexo.

b) RS 2.763.442,15 com objetivo de cumprir notificacdo da 22 chamada de capital do fundo
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 42.847.134/0001-92, de acordo com descrito no OFICIO N@
130204.0077.1574.0197/2024 DIM - AMPREV, em anexo.

Para comprovagdo das movimentagdes anexamos:

- Extratos do fundo (ja anexado);

- OFICIO N2 130204.0077.1551.0060/2024-CIAP/AMPREV (ja anexado);

- OFICIO N2 130204.0077.1574.0190/2024 DIM — AMPREV;

- OFICIO N2 130204.0077.1574.0014/2025-DIM/ AMPREV;

- OFICIO N2 130204.0077.1574.0197/2024 DIM — AMPREV.
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AMAPA PREVIDENCIA

PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRAT. - Classe D

S —
DIVISAO DE INVESTIMENTOS E MERCADO - DIM/DIFAT/AMPREV

SALDO MES APLICADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+7-)
49.383.385,39 8.543.551,99 4.337.259,88 | 62.264.197,26

Aplicacdo de RS 8.543.551,99 com objetivo de cumprir notificacdo da 2° chamada de capital
do FIP, de acordo com descrito no OFiCIO N2 130204.0077.1574.0190/2024 DIM/AMPREV.

Na notificacdo da 22 chamada houve o pagamento do custo de oportunidade, em
cumprimento ao regulamento do fundo (§ 92 do Art. 23), de acordo com o descrito no OFICIO N2
130204.0077.1574.0014/2025-DIM/ AMPREV

Para comprovacao das movimentacdes anexamos:

- Extrato do fundo;

- OFICIO N2 130204.0077.1574.0190/2024-DIM/AMPREV (ja anexo);

- OFiCIO N2 130204.0077.1574.0014/2025-DIM/ AMPREV (ja anexo).

KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL |

SALDO MES APLICADO RESGATE RENDIMENTO SALDO
ANTERIOR (+/-)
0,00 | 10.860.896,45 6.596.347,75 | 17.457.244,20

Aplicacdo de RS 10.860.896,45 com objetivo de cumprir notificacdo da 1° chamada de capital
do fundo para a integralizagdo de cotas do fundo KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL I, de
acordo com o descrito OFICIO N2 130204.0077.1574.0196/2024 DIM - AMPREV, no qual consta a
notificacao.

Para comprovacao das movimentacdes anexamos:

- OFiCIO N2 130204.0077.1574.0196/2024 DIM — AMPREV (ja anexo);

- Extrato do fundo.

2.3 — Distribui¢do da Carteira de Investimentos - Por Segmento de Investimento e Mercado

A distribuicdo do patriménio dos recursos dos segurados, por segmento de investimento e
mercado, dos planos Financeiro e Previdencidrio, e saldos em contas correntes, no més de
dezembro/2024, na posicdo de 31/12/2024, consta na pagina 34 do demonstrativo. Abaixo quadro

resumo da distribuicdo.
SEGMENTO DE INVESTIMENTO

SEGMENTO
Saldo (R$) Particip. (%) Saldo (R$)
591.427.071,60 11,72% 522.398.201,66 16,09%
1560.140.810,85  30,93% 768.180.181,41  23,66%
1.923.301.627,26  38,13% 962.703.378,78  29,65%

CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - A MERCADO | Renda Fixa
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - NA CURVA Renda Fixa
FUNDOS DE RENDA FIXA Renda Fixa

ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. Renda Fixa 588.304.318,52 11,66% 716.966.827,18 22,08%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Renda Variavel 277.695.087,40 5,50% 103.934.703,14 3,20%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Investim. Estruturados 103.397.679,22 2,05% 173.066.793,83 5,33%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
SUBTOTAL - SOMENTE RECURSOS APLICADOS
SALDO EM CONTAS CORRENTES + VALORES EM TRANSITO

TOTAIS

Investimentos Exterior 0,00% 0,00%

5.044.266.594,85
214.495,37

5.044.481.090,22

3.247.250.086,00
3.497,46

3.247.253.583,46

0,00%
100,00%

0,00%
100,00%

2.4 - Alocagao da Disponibilidade por Instituicao Financeira

Os recursos dos segurados estdo aplicados em produtos de instituicdes financeiras, onde o
administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil, de acordo com
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critérios do art. 21 da Resolugdo 4.963/2021-CMN e em observancia as diretrizes da Politica Anual de
Investimentos do exercicio. Abaixo resumo da alocagao, onde consta de forma detalhada das paginas
30 a 36 do demonstrativo.
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ESTADO DO AMAPA
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DIVISAO DE INVESTIMENTOS E MERCADO - DIM/DIFAT/AMPREV

INSTITUICAO FINANCEIRA PLANO FINANCEIRO PLANO PREVIDENCIARIO
Total Instituig.- Particip. Total Instituig.- P i Particip

nstitu
BANCO DO BRASIL S/A 771.609.862,70 15,30% 540.937.480,37 16,66% 47.343, 15,83%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 240.135.830,60 4,76% 626.935.440,48 19,31% 867.071.271,08 | 10,46%
BANCO BRADESCO S/A 440.132.488,51 8,73% 120.747.170,85 3,72% 560.879.659,36

ITAU UNIBANCO S/A 418.641.244,79 8,30% 130.894.240,62 4,03% 549.535.485,41 6,63%

BANCO BTG PACTUAL 864.821.225,61 17,14% 457.628.510,94 14,09% 1.322.449.736,55 | 15,95%

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 64.768.115,38  1,28% 35.758.742,80  1,10% 100.526.858,18
BANCO SANTANDER S/A 196.993.420,02  3,91% 56.563.901,42  1,74% 253.557.321,44

KINEA INVESTIMENTOS LTDA. 71.334.39534  1,41% 55.906.998,19  1,72% 127.241.393,53

ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA. 24.497.53550  0,49% 13.849.346,58  0,43%
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA. 000  000% 31.783.698,77  0,98%
BANCO SAFRA S/A 190.840.512,28  3,78% 9.752.086,38  0,30%
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. 2.396.647,57  0,05% 62.264.197,26  1,92%
TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA. 9291639607  1,84% 18.628.692,39  0,57%
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA. 105.252.605,00  2,09% 317.422.89500  9,78%

TiT. PUB. FED.-MANT.ATE VENC. (Na Curva-Cust. Banco BTG) 1.560.140.810,85 30,93% 768.180.181,41 23,66%

TOTAIS 5.044.481.090,22 | 100,00% 3.247.253.583,46

2.5 - Evolugao Patrimonial dos Recursos dos Segurados no Exercicio de 2024.

Conforme composicdo da carteira, consolidamos os valores totais dos recursos dos segurados
aplicados em produtos de investimentos e disponibilidades em contas correntes no exercicio,
demonstrando evolucdo patrimonial positiva de 0,10% no més e 11,24% no ano, pdagina 55 do
demonstrativo.

A evolugdo da carteira (PF + PP), em valores, foi positiva em RS 8.197.455,39 no més e
positiva em RS 838.017.414,49 no acumulado do ano de 2024.

Em relag3o aos planos, a evolugdo do Plano Financeiro foi negativa em (-) R$ 57.607.442,50
no més e positiva no acumulado do ano em RS 144.189.412,22; a evolucdo do Plano Previdencidrio
foi positiva no més em RS 65.804.897,89 e no acumulado do ano em RS 693.828.002,27.

MES/ANO PLANO FINANCEIRO PLANO PREVIDENCIARIO TOTAL FINANC. + PREVIDENC. EVOLUCAO | EVOLUGAO
= RENDIMENTO = . & ‘ PATRIM. PATRIM.
- POSICAO POSICAO RENDIMENTO LIQ. POSICAO RENDIMENTO LIQ.

dez-23 4.900.291.678,00 2.553.425.581,19 7.453.717.259,19 1,28% 15,83%
jan-24 4.872.066.183,32 25.910.670,55 | 2.597.295.279,60 16.418.598,21 7.469.361.462,92 42.329.268,76 0,21% 0,21%
fev-24 4.903.006.840,35 46.102.807,98 | 2.632.958.363,27 21.713.569,93 7.535.965.203,62 67.816.377,91 0,89% 1,10%
mar-24 4.970.436.171,32 43.293.448,25 | 2.723.628.294,69 27.871.730,67 7.694.064.466,01 71.165.178,92 2,10% 3,22%
abr-24 4.961.409.437,32 11.704.425,53 | 2.778.008.544,38 8.447.028,01 7.739.417.981,70 20.151.453,54 0,59% 3,83%
mai-24 5.018.397.913,24 32.348.845,98 | 2.823.738.328,36 20.258.465,64 7.842.136.241,60 52.607.311,62 1,33% 5,21%
jun-24 5.022.940.162,93 30.479.382,46 | 2.879.185.058,16 18.555.143,39 7.902.125.221,09 49.034.525,85 0,76% 6,02%
jul-24 5.043.201.947,80 58.205.414,16 | 2.953.069.734,90 30.130.098,21 7.996.271.682,70 88.335.512,37 1,19% 7,28%
ago-24 5.101.801.974,54 48.735.151,53 | 3.034.707.522,23 26.593.092,44 8.136.509.496,77 75.328.243,97 1,75% 9,16%
set-24 5.112.431.795,51 23.829.482,88 | 3.093.475.996,45 15.471.578,91 8.205.907.791,96 39.301.061,79 0,85% 10,09%
out-24 5.107.482.965,08 37.801.132,16 | 3.133.828.702,83 25.056.475,35 8.241.311.667,91 62.857.607,51 0,43% 10,57%
nov-24 5.102.088.532,72 16.382.054,05 | 3.181.448.685,57 17.448.048,59 8.283.537.218,29 33.830.102,64 0,51% 11,13%
dez-24 5.044.481.090,22 9.562.864,81 | 3.247.253.583,46 24.620.374,84 8.291.734.673,68 34.183.239,65 0,10% 11,24%

Rendim. Liq. Rendim. Lig. Rendim. Lig. Acum.-

Acum.-2024 | 384.355.680,34 Acum.-2024 252.584.204,19 2024 636.939.884,53

2.6 — Rendimentos e Rentabilidades da Carteira
A rentabilidade da carteira no més foi de 0,41% e no acumulado do ano de 7,95%, contra a
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meta de rentabilidade de IPCA + 5,44 a.a. de 0,83% no més e 9,46% no ano, conforme observado nos
guadros abaixo. O detalhamento esta nas pdaginas 42 a 51 do demonstrativo.
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[ I
DIVISAO DE INVESTIMENTOS E MERCADO - DIM/DIFAT/AMPREV
DEZEMBRO DE 2024
PLANO FINANCEIRO
SEGMENTO SALDO ANTER.R$ APLICACAO-R$ RESGATE-R$ RENDIM.LIQ.-R$ POSICAO FINAL-R$  RENTABILIDADE-%
CARTEIRAS ADMIN. TIT. PUB. FEDERAIS - A MERCADO 601.107.533,08  1.037.241.983,64 1.037.280.266,59 -9.642.178,53 591.427.071,60 -1,604171
CARTEIRAS ADMIN. TIT. PUB. FEDERAIS - NA CURVA 1.544.491.105,56 0,00 0,00 15.649.705,29 1.560.140.810,85 1,013260
FUNDOS DE RENDA FIXA 1.980.108.208,77 84.651.088,60 153.885.499,01 12.427.828,90 1.923.301.627,26 0,650374
ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. 582.596.021,15 0,00 0,00 5.708.297,37 588.304.318,52 0,979804
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 292.091.102,61 0,00 0,00 -14.396.015,21 277.695.087,40 -4,928604
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 101.490.334,00 2.400.000,00 307.881,77 -184.773,01 103.397.679,22 -0,178383
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,000000
TOTAIS - PLANO FINANCEIRO 5.101.884.305,17  1.124.293.072,24 1.191.473.647,37 9.562.864,81 5.044.266.594,85 0,189939
PLANO PREVIDENCIARIO
SEGMENTO SALDO ANTER.R$ APLICAGAO -R$ RESGATE-R$ RENDIM.LIQ.-R$ POSICAO FINAL-R$  RENTABILIDADE-%
CARTEIRAS ADMIN. TIT. PUB. FEDERAIS - A MERCADO 523.232.692,86 346.099.355,62 346.138.736,15 -795.110,67 522.398.201,66 -0,151973
CARTEIRAS ADMIN. TIT. PUB. FEDERAIS - NA CURVA 760.466.869,29 0,00 0,00 7.713.312,12 768.180.181,41 1,014286
FUNDOS DE RENDA FIXA 939.561.864,97 88.235.619,09 69.179.682,40 4.085.577,12 962.703.378,78 0,426195
ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. 709.169.287,66 0,00 0,00 7.797.539,52 716.966.827,18 1,099531
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 108.002.911,68 0,00 0,00 -4.068.208,54 103.934.703,14 -3,766758
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 141.011.637,95 22.167.890,59 0,00 9.887.265,29 173.066.793,83 6,059133
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,000000
TOTAIS - PLANO PREVIDENC. 3.181.445.264,41 456.502.865,30 415.318.418,55 24.620.374,84 3.247.250.086,00 0,763984

CARTEIRA TOTAL - PF + PP 8.283.329.569,58 1.606.792.065,92 34.183.239,65 8.291.516.680,85 0,413974

RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA AMPREV E DA META DE RENTABILIDADE EM 2024 - (%)

MES RENMI'iE?L?DEADE RENMFE«E?LIIDDEADE E;’L‘:’g”}"a‘;dceeﬁg E;’L‘:’g:;da‘:]dceeﬁg Remag;gggéeéo Remasllgggﬁe_do RE.”n‘Zﬁ 2‘:.'?: ?ﬁ‘) Ri."ntiﬁ!ﬁ?é’ ?fc)’o
IPCA (+) 5,44% a.a. IPCA (+) 5,44% a.a. o M&s - % 10 ANO - % Previdenciario Previdenciario Previdenciario Previdenciario
no Més - % no Ano-% no Més - % no Ano - % no Més - % no Ano - %
dez/23 10,29069 13,135547 12,428060 12,892991
jan/24 0,862442 0,862442 0,534688 0,534688 0,636164 0,636164 0,569951 0,569951
fev/24 1,272345 2,145760 0,949261 1,489025 0,831542 1,472996 0,908099 1,483227
mar/24 0,602363 2,761049 0,878711 2,380819 1,033949 2,522175 0,933609 2,430683
abr/24 0,822368 3,606123 0,236477 2,622926 0,305006 2,834874 0,261064 2,698093
mai/24 0,902436 4,541102 0,648827 3,288771 0,722644 3,578004 0,675395 3,391711
jun/24 0,652457 5,223187 0,610546 3,919397 0,648661 4,249874 0,624430 4,037320
jul’24 0,822441 6,088586 1,167659 5,132821 1,030817 5,324499 1,117078 5,199498
ago/24 0,422459 6,536767 0,964508 6,146835 0,884046 6,255616 0,934482 6,182568
set/24 0,882371 7,476816 0,468311 6,643933 0,502651 6,789711 0,481254 6,693576
out/24 1,002350 8,554110 0,745661 7,439135 0,805994 7,650429 0,768595 7,513617
nov/24 0,832384 9,457698 0,322132 7,785231 0,551456 8,244073 0,410087 7,954516
dez/24 0,962385 10,511103 0,189939 7,989957 0,763984 9,071041 0,413974 8,401420
Acumulado 10,511103 | 7.989057 | 907104 | 8401420

No més a rentabilidade da carteira ficou em 43,02% da meta de rentabilidade, no ano em
79,93% da meta, demonstrando que a carteira nao atingiu o IPCA + 5,44% a.a. no més e no
acumulado do ano, conforme pagina 46 do demonstrativo.

O rendimento liquido no més da carteira foi positivo em RS 34.183.239,65, sendo R$
9.562.864,81 do Plano Financeiro e RS 24.620.374,84 do Plano Previdenciério.

No ano o rendimento liquido acumulado ficou positivo em R$ 636.939.884,53 sendo R$
384.355.680,34 do Plano Financeiro e RS 252.584.204,19 do Plano Previdenciario.

2.7 - Enquadramento Legal, Limites e Estratégias dos Recursos Aplicados

Todos os produtos das carteiras, dos Planos Financeiro e Previdenciario, estdo enquadrados
em ativos permitidos pela Resolugdo 4.963/2021-CMN e Politica Anual de Investimentos de 2024 do
RPPS, sem ocorréncias de desenquadramento no més e no fechamento do ano. O detalhamento do
enquadramento legal, limites e estratégias do PF e do PP, estdo nas pag. 37 a 41 do demonstrativo
de consolidagao.
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AMAPA PREVIDENCIA N

ESTADO DO AMAPA
I
DIVISAO DE INVESTIMENTOS E MERCADO - DIM/DIFAT/AMPREV

3 - INDICES DO MERCADO PARA COMPARAGAO E AVALIAGAO

As aplicagcbes da carteira sdo comparadas e avaliadas com a meta de rentabilidade dos
investimentos para 2024 de IPCA + 5,44% a.a. e com os diversos indicadores de referéncia dos
mercados de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior. Nesse sentido demonstramos a
posicdo da meta e dos principais indices, que sdo benchmarks dos produtos de investimentos, com a
rentabilidade no més, no ano e em 12 meses.

IPC. META - IPCA +5,44% A.A.
ES

dez/23 0,560014 dez/23 1,002422
jan/24 0,420033 jan/24 0,862442
fevi24 0,829937 fevi24 1,272345
mar/24 0,159955 mar/24 0,602363
abri24 0,379960 abr/24 0,822368
mai/24 0,460027 mai/24 0,902436
jun/24 0,210049 jun/24 0,652457
juli24 0,380033 juli24 0,822441
agol24 -0,019949 agol24 0,422459
seti24 0,439963 set/24 0,882371
out/24 0559942 out/24 1,002350
nov/24 0,389976 nov/24 0,832384
dez/24 0,519977 dez/24

No Ano 2024 4,831197 No Ano 2024 10,511103
Em 12 Meses 4,831197 Em 12 Meses 10,511103

PRINCIPAIS INDICADORES DE RENDA FIXA - RENTABILIDADES %
IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA-GERAL IMA-S IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+

dez/23 0,896328 2,750692 1,462071 3,943003 1,626733 0,921868 1,481238 0,912287 1,729792
jan/24 0,966696 -0,449479 0,678537 -1,466959 0,466073 0,985502 0,666369 0,834317 0,596599
fevi24 0,802001 0,549572 0,593292 0,511483 0,640169 0,819002 0,460356 0,764989 0,340636
mar/24 0,833494 0,077800 0,770133 -0,551638 0,521666 0,861271 0,540854 0,839795 0,426172
abr/24 0,887406 -1,614505 -0,202872 -2,911794 -0,219495 0,902772 -0,523528 0,578559 -1,023269
mai/24 0,833345 1,329400 1,049145 1,593577 0,945064 0,833780 0,656928 0,775169 0,604855
jun/24 0,788327 -0,967651 0,392523 -2,250838 0,047072 0,805883 -0,294848 0,634669 -0,715454
juli24 0,907115 2,093587 0,913971 3,236186 1,357459 0,937820 1,340460 0,939746 1,554549
ago/24 0,867497 0,517016 0,589951 0,770658 0,792958 0,897774 0,656467 0,767951 0,600127
set/24 0,834231 -0,666242 0,402708 -1,423671 0,338773 0,867632 0,343826 0,822659 0,107359
out/’24 0,927965 -0,650370 0,739303 -1,658962 0,380551 0,979565 0,210039 0,843645 -0,144468
nov/24 0,791194 0,022438 0,356013 -0,226254 0,319890 0,831760 -0,522785 0,569218 -1,126495
dez/24 0,927804 -2,619785 -0,279637 -4,372926 -0,592670 0,859316 -1,657586 0,701613 -2,964219

No Ano 2024 10873928 | | 6161564 | | 5008218 11,110496 1857792 | o4s8467 | |
Em 12 Meses 10873928 | [ 6161564 | [ 5008218 11,110496 1857792 | 94s8467 | |

PRINCIPAIS INDICADORES DE RENDA VARIAVEL - RENTAB. % INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - RENTAB.%
IBOVESPA IBrX 100 IBrX 50 IDIV SMLL BDRX MSCIWORLD S&P 500

dez/23 5,382910 5,483103 5,313791 6,903767 7,048520 2,841981 4,813750 4,423374
jan/24 -4,794089 -4,507772 -4,147940 -3,509992 -6,551692 4,780628 1,140358 1,657082
fevi24 0,992342 0,962323 0,911883 0,906192 0,472526 6,296109 4,114410 5,102220
mar/24 -0,708355 -0,729038 -0,814251 -1,204008 2,153258 4,043599 3,013305 3,102858
abr/24 -1,703205 -1,337314 -0,624264 -0,561966 -7,756184 0,571643 -3,853090 -4,162416
mai/24 -3,038415 -3,176526 -3,110334 -0,989142 -3,382747 7,315843 4,231689 4,802122
jun/24 1,481153 1,505157 1,625214 1,993509 -0,391285 12,792032 1,933431 3,466976
jul’24 3,022649 2,898218 3,151747 1,894646 1,490928 0,285620 1,702555 1,132135
ago/24 6,542955 6,595323 6,513660 6,686217 4,508390 0,550148 2,510661 2,283469
set/24 -3,079005 -2,971511 -3,263577 -0,719467 -4,406138 -0,206465 1,687680 2,019687
out/24 -1,595484 -1,531311 -1,485258 -1,723165 -1,368049 6,017819 -2,038393 -0,989678
nov/24 -3,118801 -2,908028 -2,621491 -0,068629 -4,478007 8,322386 4,469255 5,730135
dez/24 -4,284653 -4,384087 -4,017969 -4,888396 -7,832902 4,643151 -2,684941 -2,499014
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4 — CENARIO ECONOMICO

As informac¢Ges do cenario econémico do més foram extraidas do BOLETIM RPPS -
Janeiro/2025, elaborado pela Caixa Asset, da Caixa Econémica Federal, que aborda o mercado no
més. O boletim esta disponivel digitalmente na DIM/DIFAT.

BOLETIM RPPS - Janeiro/2025 (texto extraido)

“RESENHA MACRO INTERNACIONAL

EUA

Em dezembro, nos EUA o Banco Central decidiu reduzir a taxa bdsica de juros em 0,25% para
o intervalo [4,50% a 4,25%], em linha com a expectativa do mercado. A decisGo, porém, ndo foi
undnime. O comunicado divulgado pds decisGo permaneceu quase inalterado, exceto pela mengdo a
extensdo e ao timming de eventuais ajustes adicionais, que sinaliza o aumento da probabilidade de
uma pausa antes de novos cortes. Acerca da atividade, os dados divulgados no més reportaram que
as vendas no varejo de novembro tiveram crescimento de 0,7% em termos nominais, resultado acima
das expectativas de mercado. A produgéo industrial de outubro variou -0,1% (M/M) em novembro
ante - 0,4% (revisado de -0,3%) observado em outubro, resultado abaixo das expectativas de
mercado. Em relagdo a inflagdo, o CPl em novembro variou 0,3% (M/M) apds registrar 0,2% (M/M)
em outubro. Com isso, o indice acumulado em 12 meses passou de 2,6% para 2,7% (A/A). Jd a
inflagdio medida pelo PCE de outubro apresentou desaceleragdo para 0,1% M/M, ante 0,2% M/M no
més anterior, com aumento da inflagdo anualizada de 2,3% para 2,4%. No mercado de trabalho a
economia norte-americana criou +227 mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola em novembro,
acima expectativa de mercado (+202 mil).

EUROPA

Na Zona do Euro, acerca dos indicadores divulgados em dezembro, referentes a outubro
tivemos: a produgdo industrial permaneceu estavel (0,0%) (M/M), alinhada com as expectativas de
mercado, e acima do resultado do més anterior (1,5% revisado de 1,8%). Ja o volume de vendas do
comércio varejista no Bloco apresentou variagéo negativa de -0,5% M/M, vindo abaixo das
expectativas de mercado (-0,4%). Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego registrou
6,3% em outubro/24, em linha com as expectativas de mercado. Dentre as principais economias do
bloco, observou-se manutengdo da taxa de desemprego na Alemanha (3,4%) e Espanha (11,2%). Ja a
Franga registrou alta, passando de 7,5% para 7,6%, e a Itdlia um recuo, passando de 6,0% para 5,8%.
Em relagdo a inflagdo, o CPI de novembro acelerou de 2,0% para 2,2% (A/A), ficando abaixo da leitura
prévia e das expectativas do mercado (2,3%).). Considerando os principais grupos, destaque para a
aceleragdo nos pregos dos bens industriais ndo energéticos (0,6%, ante 0,5% A/A) e energia (-2,0%,
ante -4,6% A/A). Os pregos dos servicos mostraram leve desaceleracdo, passando de 4,0% para 3,9%
(A/A). No front de politica monetdria, tivemos a decisdo do Bank of England (BoE) em novembro, que
reduziu a taxa bdsica de juros em 0,25% levando-a para 4,75% a.a.

AsIA

Na China, em dezembro, o Politburo (principal érgdo de lideranca politica) anunciou uma
nova orientagcdo para a politica monetdria, mudando de uma postura “prudente” para
“moderadamente flexivel”. Além disso, o Comité se comprometeu em implementar uma politica fiscal
"mais proativa”, no sentido de estimular a demanda interna de maneira mais incisiva. O anuncio
representou a primeira grande mudan¢a no direcionamento da politica monetdria em 14 anos.
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Apesar de todos os incentivos e politicas adotadas os impactos positivos devem ser observados
apenas no curto prazo, indicando que a economia chinesa provavelmente continuard enfrentando
desafios para crescer no médio e longo prazo.

GLOBAL

O ano encerrou marcado por alta volatilidade nos mercados internacionais.

No Oriente Médio, for¢as rebeldes tomaram o governo na Siria. A queda do governo sirio
impacta todo o Oriente Médio por ser um campo de disputa de poder tanto de poténcias regionais,
como Israel e Ird, quanto globais, como EUA e Russia.

No leste europeu, a Guerra da Ucrdnia completou 34 meses, com aumento da escalada e a
intensificagdo dos esforgos pela captura de territdrios estratégicos.

RESENHA MACRO BRASIL

ATIVIDADE

Acerca dos dados de atividade divulgados em dezembro, no setor de servigos, houve aumento
de 1,1% (M/M), impulsionado por transportes e servigos auxiliares aos transportes e correio (4,1%) e
Servicos profissionais. Com esse resultado o setor de servigos estd 17,8% acima do nivel de fevereiro
de 2020 (pré-pandemia) e estd no auge da série histérica. Em rela¢éo ao mercado de trabalho, em
novembro, o saldo de empregos formais (CAGED) foi de 106.625. Como destaque positivo, vale citar o
setor de comércio (94.572), inibindo, um pouco, o longo periodo de protagonismo de geracdo de
vagas do setor de servigos (67.717). Como destaque negativo, vale mencionar construgdo civil (-
30.091), agropecudria (-18.887) e industria (-6.678). Jd a taxa de desemprego de novembro recuou de
6,2% para 6,1%, renovando a minima da série historica. No front Fiscal, o estoque Divida Publica
(DPF) apresentou aumento de 1,85% (M/M) em novembro, o equivalente a RS$131,2 bilhdes,
resultando em um estoque de RS 7,2 trilhbes, dentro da banda do Plano Anual de Financiamento
(PAF), de RS 7,0 a 7,4 trilhdes em 2024. A composicdo da DPF encerrou o més com 46,1% do volume
de titulos indexados em taxa pds, 27,0% em indice de precos, 22,1% em prefixados e 4,7% em cdmbio.

INFLACAO

A inflagdo medida pelo IPCA avangou +0,52% (M/M) em dezembro, acelerando em relagdo ao
avango de +0,39% (M/M) observado no més anterior, vindo abaixo das expectativas de mercado.
Com isso, o indice acumulou alta de +4,83% em 12 meses (ante +4,87% em novembro), desacelerando
assim nessa base comparagéo. A maior contribuicdo para a varia¢Go do indice, contudo, partiu do
grupo Alimentagdo e bebidas influenciado pelo aumento dos itens de Alimenta¢do fora do domicilio
com destaque para Vinho. Os pregcos administrados recuaram -0,17% em dezembro ante -0,87% de
novembro, influenciados principalmente pelo recuo dos pregos do item Energia elétrica residencial (-
3,19% ante +0,92% na leitura anterior). Ja os precos livres desaceleraram (de +0,83% para +0,77%)
ainda se mantendo como os principais vetores do IPCA. Nas aberturas dos pregos livres, produtos
industriais aceleraram de +0,18% para +0,65%. Por outro lado, alimentos e servicos, desaceleraram
de +1,81% para +1,17% e de +0,83% para +0,66% respectivamente. A média dos nucleos acelerou,
tanto na comparacdo mensal (de +0,39% para +0,58%), quanto quando observada a variagdo
acumulada em 12 meses (de +4,22% para +4,35%).

POLITICA MONETARIA

Em dezembro, o Copom decidiu por unanimidade elevar a taxa bdsica de juros, de 11,25%
para 12,25% aa, numero acima do esperado pelo mercado (12,0%). O tom do comunicado foi
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considerado duro, O Comité sinalizou que ‘em se confirmando o cendrio esperado, serd necessdrio
realizar ajustes de mesma magnitude nas préximas reunides’, o que levaria a Selic a 14,25% a.a.. Jd
na Ata, divulgada em 17/12, o Comité, além dos pontos trazidos no comunicado, trouxe a mencgéo de
que a inflagGo e as medidas subjacentes tém se situado acima da meta e apresentaram elevag¢do nas
divulgagées mais recentes.

GERAL

Em dezembro, a confian¢ca mostrou sinais mistos. Do lado positivo, destaque para a confian¢a
da industria (1,0%), apos forte e seguidas quedas. Do lado negativo, destaque para a confianca do
consumidor (-3,8%) e de servigos (-0,6%).

CcoPOM

SELICem 12,25 % a.aq.

Préximo COPOM: 28 e 29/Jan de 2025.

IPCA DEZEMBRO 2024

O IPCA avancou 0,52% (M/M) em dezembro, acumulando alta de 4,83% em 12 meses,
extrapolando assim o teto superior da meta estabelecida pelo CMN.

COMENTARIOS DO GESTOR — RF

IMA-B e IRF-M

O ano encerrou com um més marcado por alta volatilidade nos mercados internacionais,
impulsionada pelas incertezas acerca das acbes que Donald Trump adotard em seu novo mandato. As
preocupacbes com uma agenda que possa levar a mais pressdo inflaciondria no médio prazo
resultaram no fortalecimento adicional do ddlar globalmente e na elevagdo das taxas de juros.

Os dados de atividade econémica e inflacGo continuaram se mostrando resilientes,
contribuindo para os movimentos observados. O FED optou por reduzir novamente a taxa bdsica de
juros em 0,25%, para 4,25% a.a.. Apesar desta redugdo, as projegdes de atividade e inflagdo indicam
que had pouco espago para novos cortes. Na Zona do Euro, a desacelera¢do do ritmo de atividade
segue mais evidente do que na economia americana, e a inflagdo comega a se alinhar de forma
consistente a meta. Neste cendrio, o BCE decidiu por um novo corte de 0,25% na taxa bdsica de juros,
adotando uma postura mais dovish em rela¢do as reunides futuras, o que reforca a expectativa de
que a divergéncia de politicas monetdrias entre as duas maiores economias pode se acentuar nos
proximos trimestres. No cendrio doméstico, o foco foi a tramitacdo do pacote de reducdo de despesas
apresentado pelo governo em novembro. A diluicGo das medidas elaboradas durante sua tramitagdo
no Congresso trouxe ainda maior duvida sobre a sua eficdcia para conter a crescente divida publica, e
mesmo com taxas de juros reais em patamar jd elevado, observamos uma nova abertura na curva de
juros nominal (prefixados), principalmente nos prazos mais longos que passam a incorporar uma
reacdio mais expressiva da politica monetdria incerta, inflacdo pressionada e risco fiscal. A curva de
juros real (indice de pregos) andou na mesma direcdo, mas em menor intensidade, implicando em
elevacdo importante nas inflacées implicitas. Nesse contexto, todos os subindices ANBIMA tiveram
performance inferior ao CDI, com destaque negativo para o IRFM1+ e o IMAB5+.

PERSPECTIVAS JANEIRO 2025

Em relagdo ao cendrio prospectivo, esperamos que o ano continue desafiador para os ativos
de risco, devido as incertezas em torno da efetivagdo e intensidade da agenda a ser implementada
pelo novo governo americano.
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Além disso, o cendrio de incerteza fiscal, com um ambiente inflaciondrio ainda desafiador,
continua a gerar duvidas sobre o nivel terminal da taxa de juros bdsica na economia brasileira.

Nesse contexto, mantivemos a maior parte das posicées pos- fixadas com reducgdo de
algumas que apresentaram um fechamento relevante nos ultimos meses. Além disso, iniciamos
operagdes que buscam capturar distorgdes relevantes no prego desses ativos.

COMENTARIOS DO GESTOR — RV

RENDA VARIAVEL

A performance dos mercados de acées em 2024 reforcou a divergéncia entre os principais
indices globais e o mercado brasileiro. Enquanto indices como o Nasdaq (+28,64%) e S&P500
(+23,49%) apresentaram valorizacbes significativas, o Ibovespa acumulou desvalorizacéo de -10,4%
no ano. Essa discrepdncia estd diretamente relacionada ao cendrio de deteriora¢do fiscal interna e
pela alta dos custos de financiamento, que afastaram investidores. Nos Estados Unidos, os dados do
mercado de trabalho foram robustos e a inflagdo norte-americana se mostrou mais uma vez
resiliente. Além disso, a postura mais cautelosa do FED sobre cortes de juros contribuiu para a
pressdo sobre os mercados emergentes. Na China, o principal érgdo de lideranga politica, anunciou
uma nova orientagdo para a politica monetdria: mudando de uma postura “prudente” para
“moderadamente flexivel”. O anuncio representou a primeira grande mudanca no direcionamento da
politica monetdria em 14 anos. Apesar de todos os incentivos e politicas adotadas os impactos
positivos devem ser observados apenas no curto prazo, indicando que a economia chinesa
provavelmente continuard enfrentando desafios para crescer no médio e longo prazo, impactando.
No Brasil. a combinagéo de alta da Selic (agora em 12,25%) e inflagdo acima do teto previsto (4,87%
2024) aumentou a pressdo sobre ativos locais. O desempenho setorial do Ibovespa destacou Servigos
Financeiros (+9,29%) e Papel e Celulose (+7,68%) lideraram os ganhos, beneficiados pelo desempenho
das seguradoras, desvalorizaco cambial e recuperacGo nos precos das commodities. Em
contrapartida, Agronegdcio, Acucar e Etanol (-14,69%) e Siderurgia (-12,93%) registraram as maiores
quedas. Os indices brasileiros refletiram o contexto de cautela local. Em contraponto, no acumulado
de 2024, o BDRX (+70,59%) foi o grande destaque, beneficiado pela valorizagéo do ddlar e pelo bom
desempenho dos indices aciondrios americanos.

PERSPECTIVAS JANEIRO 2025

O Ibovespa encerrou 2024 negociando a um P/E de 7x, significativamente abaixo de sua
meédia historica de 11,0x. Esse desconto reflete o risco percebido pelos investidores, devido a
deterioragdo fiscal e a incerteza politica. Apesar disso, analistas apontam oportunidades em
empresas com forte geracdo de caixa e baixa alavancagem. Os multiplos atuais sugerem um
potencial de valorizacGo, condicionado a implementag¢do de reformas fiscais e a estabilizagdo do
ambiente macro. Setores como Bancos e Energia apresentam fundamentos sdlidos para atrair
investidores.

Dessa forma, para 2025, espera-se que setores defensivos e exportadores continuem atraindo
investidores, enquanto empresas expostas ao mercado doméstico enfrentem desafios devido aos
custos relacionados a alta dos juros e a possivel desaceleragdo da atividade econémica.

Fonte: BOLETIM RPPS — Janeiro/2025, elaborado pela Caixa Asset, da Caixa Econdmica Federal.
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5 — REUNIOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA-CIAP

No més o CIAP, na gestdo dos recursos, realizou 7 (sete) reuniGes, entre ordinarias e
extraordinarias, conforme resumo abaixo, registradas em atas que podem ser acessadas no site da
AMPREV, na aba Transparéncia, no icone do Comité de Investimentos.

Data Reunides e Pautas Principais — dezembro/2024

232 Reunido Ordinaria do CIAP — Edital de Convocacdo N2 46/2024:

* Deliberagdo da ata da 92 reunido ordindria do CIAP, realizada em17/05/2023;

* Deliberagdo da ata da 102 reunido extraordinaria do CIAP, realizada em 18/05/2023;

* Deliberagdo da ata da 112 reunido extraordinaria do CIAP, realizada em 1/06/2023;
* Deliberagdo da ata da 122 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 29/06/2023;
* Deliberacdo da ata da 102 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 23/05/2024;

[Te)
N
* Deliberagdo da ata da 112 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 20/06/2024; §
o
* Deliberagdo da ata da 122 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 21/06/2024; 3 0
04/12/2024 ) §3
* Deliberacdo da ata da 132 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 10/07/2024; <5
= O
* Deliberagdo da ata da 112 reunido extraordindria do CIAP, realizada em 12/07/2024; g &)
)
* Deliberagdo da ata da 122 reunido extraordinaria do CIAP, realizada em 19/07/2024; 8 z
038
* Apresentacdo da minuta da Politica Anual de Investimentos do RPPS do Estado do Amap3, % g
o
para o exercicio de 2025; § %
[ee]
* Apresentagdo das solicitagdes de reuniGes; 28
‘o T
que ocorrer. g &
242 Reunido Extraordinaria do CIAP — Edital de Convocacdo N2 47/2024: £38
O =
* Reunido com representantes da distribuidora Empire Capital e da Tarpon Gestora de 2 §
06/12/2024 o _ ) _ g8
recursos com o objetivo apresentar informagdes atualizadas sobre o fundo Tarpon GT. Sg
S 3
: X
252 Reunido Extraordindria do CIAP — Edital de Convocacdo N2 48/2024: 2
<@
* Reunido com representantes da Gestora HSI, por solicitagdo da mesma para apresentacgdo €8
11/12/2024 ) ) o5
de produtos de investimentos. <2
-
x =
w o
262 Reunido Extraordinaria do CIAP — Edital de Convocacdo N2 49/2024: % @
* Reunido com representante da distribuidora Privatiza Investimentos, por solicitagdo da T 3
< 2
mesma para apresentac¢do de produtos de investimentos; o “qgf
12/12/2024 o e
* Reunido com representantes da distribuidora Atina Investimentos, por solicitacdo da % 3
()
mesma para apresentagao de produtos de investimentos. g g
29
% s
<&
272 Reunido Extraordindria do CIAP — Edital de Convocacdo N2 50/2024: 8
* Reunido com representantes da Gestora Kinea Investimentos, para informagbes da % §
%)) e}
17/12/2024 | convocagdo da 82 AGC do fundo KINEA PE IV Feeder Institucional | FIP Multiestratégia que z §
trata da adequacgdo a Resolugao CVM n°175. :z: E:»
5 ®
<

282 Reunido Extraordindria do CIAP — Edital de Convocacdo N2 51/2024:

18/12/2024

* Reunido com representantes do Banco Genial por solicitacdo do mesmo para apresentacao
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de produtos de investimentos.

242 Reunido Ordinaria do CIAP — Edital de Convocacdo N2 52/2024:

* Deliberagdo da ata da 92 reunido ordinéria do CIAP, realizada em17/05/2023;

* Deliberacdo da ata da 122 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 29/06/2023;

* Deliberagdo da ata da 132 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 10/07/2024;

* Deliberagdo da ata da 142 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 30/07/2024;

* Deliberagdo da ata da 172 reunido ordinaria do CIAP, realizada em 06/09/2024;

19/12/2024 | * Apresenta¢do da minuta final da Politica Anual de Investimentos do RPPS do Estado do

Amapa, para o exercicio de 2025;

* Deliberagdo do voto da convocagdo da 82 AGC do FIP Kinea Private Equity IV Feeder
Institucional | FIP Multiestratégia, conforme oficio 188/DIM/AMPREV, e esclarecimentos da
gestora Kinea Investimentos na 272 reunidao do CIAP, realizada em 17 de dezembro de 2024;

* O que ocorrer.
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6 - CONSIDERAGOES

“A inflagdo medida pelo IPCA avancou +0,52% (M/M) em dezembro, acelerando em relagdo
ao avancgo de +0,39% (M/M) observado no més anterior, vindo abaixo das expectativas de mercado.
Com isso, o indice acumulou alta de +4,83% em 12 meses (ante +4,87% em novembro), desacelerando
assim nessa base compara¢do.”

Considerando o IPCA do més, a meta a ser atingida ficou em 0,96%, encerrando no
acumulado do ano para 10,51%.

No més e no fechamento do ano, em relagdo aos indices de mercado acompanhados pela
AMPREV, a maioria dos indices de renda fixa alcancaram rentabilidades abaixo da meta de IPCA +
5,44% a.a., inclusive rentabilidades negativas, conforme demonstrado neste relatdrio (folha 11). Os
indices CDI e IMA-S foram os Unicos que superaram a meta no ano de 2024.

Os indices de renda varidvel, acompanhados pela AMPREV, apresentaram os piores
resultados do més e no fechamento ano, todos com rentabilidade negativa.

Em relacdo aos indices de investimentos no exterior acompanhados, somente o BDRX
superou a meta no més. No acumulado do ano todos superaram a meta de IPCA + 5,44% a.a. em
2024,

6.1 — Resumo do Cenario Econdmico em 2024.

O principal indice que norteia a carteira da AMPREV é o IPCA, que é utilizado para a
montagem da meta de rentabilidade em cada exercicio, o indice de referéncia a ser alcangado pelos
investimentos no mercado financeiro. O IPCA em 2024 ficou em 4,83%, acima de 2023, que foi de
4,62%.

Em 2024 o cendrio foi considerado volatil, com diversos fatores que contribuiram para essa
volatilidade, como:

a) incertezas do cendrio econ6mico externo, principalmente em relacdo a inflagcdo, eleicdes e
a taxa de juros nos Estados Unidos em 2024, que geraram expectativas e trouxeram mais volatilidade
aos mercados globais;

b) incertezas do cenario econdmico doméstico, principalmente em relagdo ao rumo da
politica fiscal para equilibrar as contas publicas;

c) délar em alta em relagdo ao real;

d) inflacdo resiliente com aumento acima do teto da meta no Brasil;

e) a taxa basica de juros, a Selic, que comecou o0 ano em 11,75%, iniciou um movimento de
queda, chegando a cair para 10,50% em 2024, porém voltou a subir e fechou 0 ano em 12,25%.

Essa volatilidade fez oscilar a rentabilidade dos principais indices de renda fixa e renda
variavel do mercado, fazendo oscilar também a rentabilidade total da carteira da AMPREV em 2024,
conforme observado na comparagao dos indices de mercado entre 2023 e 2024.

RENTABILIDADE ACUMULADA DOS PRINCIPAIS iNDICES DE MERCADO - 2023 E 2024 - %

RENDA FIXA - %

iNDICES IMA-B 5+ | IMA-GERAL IRF-M 1 IRF-M 1+
Ano 2023 14,80 13,25 16,51 13,25 18,52
Ano 2024 10,87 -2,44 6,16 -8,63 5,10 11,11 1,86 9,46 -1,81
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RENDA VARIAVEL - %
IBrX 100 IBrX 50

iNDICES
Ano 2023
Ano 2024

IBOVESPA

-10,36 -9,71 -8,13 -2,62 -25,03

E possivel observar a oscilacdo dos indices de renda fixa e renda varidvel, onde em 2023
todos os indices rentabilizaram acima da meta, ao contrdrio do ano de 2024, onde a maioria
rentabilizou abaixo da meta.

6.2 — Carteira da AMPREV em 2024.

A meta definida na Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2024 foi de IPCA +
5,44% a.a., acumulando rentabilidade a ser atingida de 10,51%, acima da meta de 2023, que foi de
10,29% no acumulado do ano.

A carteira da AMPREV, no consolidado dos planos Financeiro e Previdenciario, possui maior
parte dos recursos aplicados no segmento de renda fixa com 92,06%, renda varidvel em 4,60% e
investimentos estruturados em 3,33%, no fechamento do exercicio de 2024, sendo considerada uma
posicdo CONSERVADORA no mercado de investimentos.

SEGMENTO DE MERCADO

92,44%
91,47%
92,06%

0,00%
0,00%

Plano Plano Plano Finan. +
Financeiro Previdenciario Previd.

m Renda Fixa ® Renda Variavel M Investim. Estrutur.

M Investim. Exterior M Conta Cor. + V. Trans.

Em 2023, em comparagdo com 2024, a carteira possuia praticamente a mesma posicao,
sendo 92,69% em renda fixa, 5,08% em renda variavel e 2,23% em investimentos estruturados.
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6.3 — Rentabilidades Totais Acumuladas em 2024.

A rentabilidade da carteira consolidada (PF + PP) foi positiva em 8,40% em 2024, e nos planos
ficou em 7,99% no Plano Financeiro e 9,07% no Plano Previdencidrio, contra uma meta de
rentabilidade (IPCA + 5,44% a.a.) de 10,51%.

[/ﬂnpnsv
AMAPA PREVIDENOA

1100
10,50
10,00
9,50
3,00
8,50
8,00
7,50
7,00
6,50
6,00
5,50
5,00

gy 40

4,00

GRAFICO DERENTABILIDADE - NO MES EACUMULADO EM 2024
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM COMPARAGAO COM A META DE RENTABILIDADE DE IPCA. (+) 5,84%3.3.

jan/24 fev/2a mar/24 abr/2a mai/f24 Junf2a Jul/za ago/14 set/24 out/24 nov/24 dezfa

BN META DE RENTAB ILIDADE
NOMES IPCA [+] 5,44% 2.2,
no MEs - %

R entabifdade do
Plano Financeiro
w0 Més - %

—— Fentabifdade do
Plano Previdencidrio
no Més -%

R entabifdade do
Financeiro [+)
Previdenciirio
no Més -%

—®— META DE RENTABILIDADE
IFDA [+] 5,44% 2.3
no Anc-%

——&—— Rentabifidade do
Flano Financeira
no Ano -%

——&—— Rentabifidade do
Plano Previdencidrio
no Ano -%

—— Rentabiidade do
Financeiro [+]
Frevidencidrio
no Ang -%

NO ANO

6.4 - Rentabilidades dos Segmentos e Estratégias de Investimentos da Carteira da AMPREV:
6.4.1 - Segmento de Renda Fixa — Estratégia de Carteira Administrada de TPF Marcada a Mercado.
No més as estratégias de renda fixa de Carteira Administrada de TPF Marcada a Mercado,
dos planos Financeiro e Previdenciario, obtiveram rentabilidades negativas, porém no acumulando
do ano de 2024 os resultados foram positivos, em consonancia com os indices de referéncia da
estratégia, o IMA-B, o IMA-B 5 e o IMA-B 5+, observada a composi¢ao das carteiras que sdo, na
maioria, em titulos publicos NTN-B.
No acumulado do ano a rentabilidade da estratégia ficou abaixo da meta, conforme abaixo.

S —
DIVISAO DE INVESTIMENTOS E MERCADO - DIM/DIFAT/AMPREV

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEGMENTO DE CART. ADMIN. DE TPF A MERCADO Vs META DE RENTABILIDADE EM 2024 - (%)
META DE RENTABIL. - IPCA + 5,44% a.a. DO PLANO FINANCEIRO DO PLANO PREVIDENCIARIO
MES Meta Més - % Meta Ano-% Ui Me“;/'opp MES-  TpEMerc. PF Ano-%  1T" Me“f,)upp M8S - TPE Merc. PP Ano-%

jan/24 0,862442 0,862442 -0,085919 -0,085919 0,772548 0,772548
fev/i24 1,272345 2,145760 0,649360 0,562883 0,598604 1,375777
mar/24 0,602363 2,761049 0,235373 0,799581 0,822152 2,209240
abr/24 0,822368 3,606123 -1,289656 -0,500387 -0,134824 2,071437
mai/24 0,902436 4,541102 1,128753 0,622718 1,007465 3,099772
jun/24 0,652457 5,223187 -0,624118 -0,005286 0,532007 3,648270
jul/24 0,822441 6,088586 1,837242 1,831859 0,882103 4,562554
ago/24 0,422459 6,536767 0,912321 2,760892 0,556990 5,144957
set/24 0,882371 7,476816 0,073424 2,836343 0,496895 5,667417
out/24 1,002350 8,554110 -0,150655 2,681415 0,825794 6,540013
nov/24 0,832384 9,457698 0,310014 2,999742 0,366904 6,930912
dez/24 0,962385 10,511103 -1,604171 1,347450 -0,151973 6,768407

Acumulado 10,511103 1,347450 6,768407
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(,?M PREV GRAFICO DE RENTABILIDADE - NO MES EACUMULADO EM 2024
B SEGMENTO DE CARTEIRA ADM. DE TPF A MERCADO EM COMPARAGAO COMA META DE RENTABILIDADE DEIPCA [#) 5,44% a.a.

1.00
050 —ets M- %
10.00

250 me— TPF Merc. PF Més -%
200

E50 m— TFF Merc. PR MEz- %
200

750 - ——8—— Meta Ano-%

T.00

650 —@—— TPF Merc. PFAno-%

0g s

350 —&—— TRF Merc. PP Ano-%
500
450
400
150
300
2350
200
150
Loa
as0
aoo
050

janj2a fev/2a mar/24 abr/24 maif24 jun/24 Julj2s agof24 set/24 outf24 nov/24 dezf24

6.4.2 - Segmento de Renda Fixa — Estratégia de Carteira Administrada de TPF Marcada na Curva.

No més e no acumulado do ano as estratégias de renda fixa de Carteira Administrada de TPF
Marcada na Curva, dos planos Financeiro e Previdencidrio, obtiveram rentabilidades positivas, em
consonancia com a marcac¢ao na curva dos titulos publicos componentes de cada carteira, na maioria
NTN-B.

No acumulado do ano a rentabilidade da estratégia ficou acima da meta, conforme abaixo.

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEGMENTO DE CART. ADMIN. DE TPF NA CURVA Vs META DE RENTABILIDADE EM 2024 - (%)
META DE RENTABIL. - IPCA + 5,44% a.a. DO PLANO FINANCEIRO DO PLANO PREVIDENCIARIO
MES Meta Més - % Meta Ano-% U CUNDZ FFS- TPF Curva PF Ano-%  TPF Curva PP Més-%  TPF Curva PP Ano-%
jan/24 0,862442 0,862442 1,047197 1,047197 1,054981 1,054981
fev/24 1,272345 2,145760 0,977016 2,034444 1,012761 2,078426
mar/24 0,602363 2,761049 0,982329 3,036758 1,010099 3,109519
abr/24 0,822368 3,606123 0,807359 3,868634 0,778847 3,912584
mai/24 0,902436 4,541102 0,899081 4,802498 0,912532 4,860820
jun/24 0,652457 5,223187 0,849874 5,693186 0,860450 5,763095
juli24 0,822441 6,088586 0,932520 6,678797 0,838737 6,650170
ago/24 0,422459 6,536767 0,793454 7,525243 0,756687 7,457178
set/24 0,882371 7,476816 0,731743 8,312051 0,712640 8,222961
out/24 1,002350 8,554110 1,068739 9,469624 1,053297 9,362870
nov/24 0,832384 9,457698 0,867408 10,419173 0,870284 10,314638
dez/24 0,962385 10,511103 1,013260 11,538006 1,014286 11,433544

(,?Mg;g_\( GRAFICO DE RENTABILIDADE - NO MES EACUMULADO EM 2024
SEGMENTO DE CARTEIRA ADM. DE TPF NA CURVA EM COMPARAGAO COM A META DE RENTABILIDADE DEIPCA (+) 5,44% a.a.

LLE0 etz ME- %

1050 me— TFF Curva PF Més- %
S50 p—TFF Curva PP MES-%
550 8 MetaAno%

——&— TPF Curva PF Ano-%

% 80 o o cunarranc®

jen/2a fev/24 mar/24 abrf2a maif24 junf2a julf2a agof24 set/24 outf24 novfz4 dezf24

6.4.3 - Segmento de Renda Fixa — Estratégia Fundos de Renda Fixa.
No més e no acumulado do ano as estratégias dos Fundos de Renda Fixa, dos planos
Financeiro e Previdencidrio, obtiveram rentabilidades positivas, em consonancia com os diversos
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indices do mercado de renda fixa, que sdao benchmarks para os diversos produtos da carteira, sendo
o CDI, IMA-B, IMA-B 5, IMA-B 5+, IRF-M e Credito Privado.

Os fundos de renda fixa da carteira da AMPREV obtiveram resultados mistos, seguindo a
rentabilidade dos seus indices de referéncia, acumulando rentabilidades negativas e positivas, que na
média ficaram positivas e préoximas a rentabilidade da meta de IPCA + 5,44% a.a.

No acumulado do ano a rentabilidade da estratégia ficou préxima da meta, conforme abaixo.

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEGMENTO DE FUNDOS DE RENDA FIXA Vs META DE RENTABILIDADE EM 2024 - (%)
META DE RENTABIL. - IPCA + 5,44% a.a. DO PLANO FINANCEIRO DO PLANO PREVIDENCIARIO
MES Meta Més - % Meta Ano-% Fundos R@Z PF Més- Fundos Ro'/l: PF Ano- Fundos Ro/lu: PP Més- Fundos RO/S PP Ano-
jan/24 0,862442 0,862442 0,909540 0,909540 0,717102 0,717102
fev/24 1,272345 2,145760 0,801655 1,718486 0,761064 1,483624
mar/24 0,602363 2,761049 0,796486 2,528659 0,697623 2,191597
abr/24 0,822368 3,606123 0,696295 3,242561 0,422849 2,623713
mail24 0,902436 4,541102 0,848064 4,118124 0,870081 3,516622
jun/24 0,652457 5,223187 0,682819 4,829062 0,501137 4,035383
jul’24 0,822441 6,088586 0,967501 5,843284 1,360803 5,451099
ago/24 0,422459 6,536767 0,843666 6,736248 0,801873 6,296682
set/24 0,882371 7,476816 0,755280 7,542405 0,564140 6,896345
out/24 1,002350 8,554110 0,838175 8,443798 0,657210 7,598878
nov/24 0,832384 9,457698 0,755671 9,263277 0,663989 8,313323
dez/24 0,962385 10,511103 0,650374 9,973897 0,426195 8,774948
Acumulado 10,511103 9,973897 | 8,774948
égm_ggg_q GRAFICO DE RENTABILIDADE - NO MES EACUMULADO EM 2024

SEGMENTO DE FUNDOS DE RENDA FIXA EM COMPARACAOQ COM A META DE RENTABILIDADE DEIPCA (+) 5,44%a.a.
1.00
10,50 — s MEz- %
10,00
250 | NN Fundos RF PF MEs-%
900
230 Fundos RF PR MEsH
&00
750 —&— Metaino-¥

650 —&— FundosRFPFAno-%

550 —&— Fundos RF PP Ano-%

400

100

ooo
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6.4.4 - Segmento de Renda Fixa — Estratégia de Letras Financeiras.

No més e no acumulado do ano as estratégias de ativos financeiro de renda fixa emitidos por
instituicdes financeira, as Letras Financeira, dos planos Financeiro e Previdenciario, obtiveram
rentabilidades positivas, em consonancia com a marcacdo na curva desses titulos privados, conforme
taxa de aquisi¢ao de cada uma, ja que todas possuem taxa acima da meta de IPCA + 5,44% a.a.

No acumulado do ano a rentabilidade da estratégia ficou acima da meta, conforme abaixo.

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEGMENTO DE ATIVOS FINANC. DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. Vs META DE RENTABILIDADE EM 2024 - (%)
META DE RENTABIL. - IPCA + 5,44% a.a. DO PLANO FINANCEIRO DO PLANO PREVIDENCIARIO
MES Meta Més - % Meta Ano-% Ativ. Fin.RF PF Més-% Ativ. Fin.RF PF Ano-% Ativ. Fin. RF PP Més-% Ativ. Fin. RF PP Ano-%
jan/24 0,862442 0,862442 1,171164 1,171164 1,130226 1,130226
fevi24 1,272345 2,145760 0,944203 2,126425 0,935866 2,076669
mar/24 0,602363 2,761049 1,244492 3,397380 1,277381 3,380577
abr/24 0,822368 3,606123 0,860275 4,286882 0,844956 4,254098
mai/24 0,902436 4,541102 1,003217 5,333106 0,893569 5,185680
jun/24 0,652457 5,223187 0,971628 6,356551 0,956073 6,191331
jul/24 0,822441 6,088586 0,756565 7,161208 0,630749 6,861132
ago/24 0,422459 6,536767 0,955012 8,184611 0,923353 7,847837
set/24 0,882371 7,476816 0,640920 8,877988 0,708299 8,611722
out/24 1,002350 8,554110 1,098428 10,073935 1,096659 9,802822
nov/24 0,832384 9,457698 0,995758 11,170005 1,019372 10,922121
dez/24 0,962385 10,511103 0,979804 12,259253 1,099531 12,141745
Acumulado 10,511103 12,259253 12,141745
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GRAFICO DE RENTABILIDADE - NO MES EACUMULADO EM 2024
SEGMENTO DE ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. EM COMPARACAQ COMA META DE RENTABILIDADE DEIPCA [+) 5,44% a.a.

I ietE hE %
W V. Fin RF PFME-%
— AT Fin. RF PR MMEsH
—— pistzAro B
———— Ativ. FnRFPRATGH

—=&#— Ativ. Fin. RFFF Anc-%

janf2a fewf2a mar/24 abr/24 mai 24 Junf22 Julj24 agof2d set/24 outfza nov/24 dezfza

6.4.5 - Segmento de Renda Variavel — Estratégia Fundos de Renda Variavel.

No més e no acumulado do ano as estratégias dos Fundos de Renda Variavel, dos planos
Financeiro e Previdenciario, obtiveram rentabilidades negativas, em consonancia com os diversos
indices do mercado de renda variavel, que sdo benchmarks para os diversos produtos da carteira,
sendo o IBOVESPA, IBrX 100, IBrX 50, IDIV e SMLL.

Os fundos de renda variavel da carteira da AMPREV obtiveram resultados negativos,
seguindo a rentabilidade dos seus indices de referéncia.

No acumulado do ano a rentabilidade da estratégia ficou negativa, conforme abaixo.

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEGMENTO DE FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Vs META DE RENTABILIDADE EM 2024 - ( %)
META DE RENTABIL. - IPCA + 5,44%a.a. DO PLANO FINANCEIRO DO PLANO PREVIDENCIARIO
MES Meta Més - % Meta Ano-% Fundos RV PF Més% Fundos RVPF Anop  ©uNdoS RYPPMes- - Fundos RVPP Ano-
jan/24 0,862442 0,862442 -4,298738 -4,298738 -4,166874 -4,166874
fevi24 1,272345 2,145760 1,916483 -2,464640 1516252 -2,713802
mar/24 0,602363 2,761049 2,126097 -0,390944 2,001837 -0,678733
abr/24 0,822368 3,606123 -3,911359 -4,287011 -3,214943 -3,871855
maif24 0,902436 4541102 -3,545503 -7,680518 -3,299646 -7,043744
jun/24 0,652457 5,223187 1,220854 -6,553709 0,870360 -6,234690
julr24 0,822441 6,088586 3,551568 -3,234900 4,055921 -2,431642
ago/24 0,422459 6,536767 3,026238 -0,306557 4,436235 1,896719
set/24 0,882371 7,476816 -1,972215 -2,272726 -2,205823 -0,350942
out/24 1,002350 8,554110 -0,062731 -2,334031 -0,460306 -0,809633
nov/24 0,832384 9,457698 -6,127154 -8,318176 -2,819980 -3,606781
dez/24 0,962385 10511103 -4,928604 -12,836810 -3,766758 -7,237681

Acumulado 10,511103

(,?M PREV GRAFICO DE RENTABILIDADE - NO MES E ACUMULADO EM 2024
T SEGMENTO DE FUNDOS DE RENDA VARIAVEL EM COMPARACAO COM A META DE RENTABILIDADE DE IPCA (+) 5,44% a.a.

00 eta MEs- %

N Fundos RV PF MEs-3

700 N Fundos RV PP MEs-%

—=&—— Meta &no-%

400 ——&—— Fundos RV FF Ano-%

—&—— Fundos RV PP
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6.4.6 - Segmento Investimentos Estruturados — Estratégia Fundos de Investimentos e Participagao.

No més e no acumulado do ano as estratégias dos Fundos de Investimentos e Participagao-
FIP, dos planos Financeiro e Previdencidrio, obtiveram rentabilidades negativas e positivas
respectivamente.

Os FIP da carteira possuem periodos de investimento e desinvestimento, sendo melhor
avaliados quando da sua liquidacdo, onde ha comparacdo de suas rentabilidades anualizadas em
comparagdo com a meta, em cada ano.

No acumulado do ano a rentabilidade da estratégia ficou negativa no Plano Financeiro e
positiva no Plano Previdencidrio, conforme abaixo.

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Vs META DE RENTABILIDADE EM 2024 - (%)
META DE RENTABIL. - IPCA + 5,44% a.a. DO PLANO FINANCEIRO DO PLANO PREVIDENCIARIO
MES Meta Més - % Meta Ano-% Inv. Estrut. PF Més-  Inv. Estrut. PF Ano-  Inv. Estrut. PP Més-  Inv. Estrut. PP Ano-
% % % %
jan/24 0,862442 0,862442 -0,913527 -0,913527 -0,362887 -0,362887
fevi24 1,272345 2,145760 2,166132 1,232817 -0,265194 -0,627119
mar/24 0,602363 2,761049 -0,470496 0,756520 5,668862 5,006192
abr/24 0,822368 3,606123 -0,720100 0,030972 -0,310723 4,679914
mai/24 0,902436 4,541102 -0,945473 -0,914794 -0,343512 4,320325
jun/24 0,652457 5,223187 -1,030982 -1,936345 -0,323841 3,982493
julr24 0,822441 6,088586 1,176462 -0,782664 -0,210610 3,763495
ago/24 0,422459 6,536767 -0,004260 -0,786890 -0,184906 3,571631
set/24 0,882371 7,476816 -0,051296 -0,837782 0,184903 3,763137
out/24 1,002350 8,554110 -0,105831 -0,942727 -0,079662 3,680478
nov/i24 0,832384 9,457698 -0,282436 -1,222500 -0,875415 2,772843
dez/24 0,962385 10,511103 -0,178383 -1,398702 6,059133 8,999987

(,gm_gng_\( GRAFICO DERENTABILIDADE- NO MES EACUMULADO EM 2024
SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS FIXA EM COMPARAGAO COMA META DE RENTABILIDADE DE IPCA [+) 5,44%a.a.
1.0
ﬁ:g —Aetd MES - % r/ —
S50 m— . Estrut. PF MESH —
300 — *
250 5
gop | M inv. Estrut. PP MEs% K,.—“""’_‘*’—
;;g —a— Metaano —
650 I
600 - ——8—— Inv. Estrut. PF Ano-% e
% - o —&— inv. Estrut. PP Ano-%
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6.5 — Analise da Rentabilidade da Carteira da AMPREV em 2024.

Observada a rentabilidade da carteira, considerando a volatilidade do cenario econémico no
ano, a diversificagao dos diversos produtos de investimentos e em comparagdo com a rentabilidade
dos indices de mercado, é facil observar que a rentabilidade positiva, no consolidado (PF + PP), de
8,40%, estd em consonancia com as oscilagcées do mercado.

O perfil conservador da carteira ajudou na rentabilidade positiva em 2024 que, apesar do ndo
atingimento da meta em 2024, estda acima da média geral dos resultado da maioria dos RPPS e
fundos de pensdo, com alguns desses registrando rentabilidades negativas no exercicio.

A rentabilidade gerou um rendimento positivo liquido total de R$ 636.939.884,53 no ano.
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6.5.1 — Comparativo das Rentabilidades Acumuladas da Carteira da AMPREV entre 2023 e 2024.

Na avaliacdo de rentabilidade dos investimentos de um RPPS, além de analisar as dindamicas
de mercado que levaram ao resultado no exercicio, é aconselhdvel fazer uma comparagdao mais
abrangente.

Quando se observa os resultados da carteira em dois anos, 2023 e 2024, constata-se que a
rentabilidade, no acumulado desses dois exercicios, supera a meta de rentabilidade no mesmo
periodo, o que é correto analisar, ja que as aplicagdes de um RPPS devem sempre levar em conta o
médio e longo prazo e estarem de acordo com o prazo de seu passivo financeiro e atuarial, a fim de
garantir a liquidez e o pagamento das obriga¢cdes dos beneficios de aposentadoria e pensao por

morte.
RENTABILIDADE ACUMULADA - CART. DE INVESTIMENTOS DA AMPREV E DA META DE RENTABILIDADE EM 2023 E 2024- ( %) o
| w
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7 — CONSIDERAGOES FINAIS

As informagdes financeiras utilizadas foram obtidas diretamente do Demonstrativo de
Consolidacao dos Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS do Estado
do Amapa de Dezembro/2024, o qual deve acompanhar este relatério, bem como os extratos das
aplica¢Oes enviados pelas instituicdes financeiras gestoras dos recursos.

Ressalta-se que estdo anexos a este relatério somente os extratos dos produtos em que
ocorreram movimentos no més, porém todos os extratos estdao disponiveis em arquivos digitais na
DIM, junto ao “servidor” da AMPREV.

O presente relatério foi elaborado pela DIM, conforme sua atividade de planejamento,
organizacdao, execugao e controle da gestdo das aplicacGes dos recursos previdencidrios e nao
previdenciarios dos segurados e beneficidrios do RPPS do Estado do Amapa.

Macapa-AP, 14 de fevereiro de 2025.

CARLOS ROBERTO DOS ANJOS OLIVEIRA ALANA CRISTINE LIMA SOUSA
CGRPPS/APIMEC — 128/2009 Diretora Financeira e Atuarial
Chefe da Divisdo de Investimentos e Mercado DIFAT/AMPREV

DIM/DIFAT/AMPREV
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