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ANALISE TECNICA N° 019/2025-COFISPREV/AMPREV.

PROCESSO N°2024.277.1102176PA.

OBJETO: Demonstrativo e Relatdério de Consolidacdo dos Ativos da Carteira
de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS do Estado do Amapd,
do més de agosto/2024.

INTERESSADOS: Diretoria Executiva e Conselho Estadual de Previdéncia — CEP.
CONSELHEIRO RELATOR: Helton Pontes da Costa.

Relatério

Trata-se de andlise dos autos do processo n° 2024.277.1102176PA,
cujo objeto versa sobre Demonsirafivo de Consolidagdao dos Afivos da
Carteira de Investimentos e Relatério Mensal dos Investimentos dos Recursos
dos Segurados do RPPS do Estado do da Amapd, competéncia agosto de
2024.

Consta as fl. 4-59 e 60-84 dos autfos, respectivamente, os

demonstrativos de consolidacdo dos ativos da carteira de investimentos dos
recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapd e o relatério mensal

dos investimentos, do més de agosto de 2024, em planilhas, grdficos e

demais elementos de informagoes com posicdao final no més do Plano
Financeiro e Plano Previdencidrio, em cada produto de investimentos.
Consta as fl. 85-317 e 318-377, dos autos, respectivamente, os

anexos dos planos financeiros e previdencidrios.
As fl. 395-397, consta Parecer: 008/2024, do Comité de

Investimentos da Amapd Previdéncia-CIAP, com manifestacdo de que a
carteira de investimentos do RPPS do Estado do Amapd, gerida pela Amapd
Previdéncia, estd aderente a Resolucdo CMN 4.963/2021 e & Politica Anual
de Investimento de 2024, com parecer FAVORAVEL co referido

Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos dos
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Recursos dos Segurados do RPPS do Estado do Amapd e ao Relatério Mensal
dos Investimentos de agosto de 2024.

As fl. 398-399, constam as cerfidées de deliberacdo que
aprovaram respectivamente os demonstrativos de investimento e o Parecer:
008/2024, do Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP

Em 04/12/2024, &s. fl. 401, os autos foram encaminhados para
nossa relatoria, em midia digital, formato PDF, contendo 401 paginas.

Compulsando esses autos digitais originais observei ndo constar

acostados ao mesmo: i) a Manifestacdo do érgdo de Confrole Interno da

Instituicao (Divisdo de Auditoria Interna), a exercer de modo continuo o
monitoramento e a fiscalizacdo dos processos de investimentos e sua
aderéncia a Politica de Investimentos em vigor (cf. atribuicdes conforme Ato
Normativo n° 005/2023-DIEX/AMPREV - Manual de Atibuicoes da AMPREV,
c/c art. 125 e art. 126, Portaria n. 1.467/22); e i) a ATA de aprovacdo do
referido demonstrativo de investimentos, do parecer e dos indicativos de
deliberacdo de aplicacdo de recursos (por exemplo: ATA da 179 reunido
extraordindria, de 14/08/2024);

E o que importarelatar.

Manifestacao
Da Competéncia do Conselho Fiscal da AMPREV (COFISPREV/AMPREV)

Frise-se que a presente manifestacdo tem como objetivo analisar

os atos da Diretoria Administrativa e Comité de Investimentos da AMPREV
(CIAP) com relacdo a aplicacdo de recursos no mercado financeiro, de
acordo com o art. 106 e 107, da Lei Estadual n. 0915/2005, e art. 2°, inc. VIl e
X, do Regimento Interno do Conselho Fiscal da AMPREV.

O principal foco de atuacdo do colegiado do
COFISPREV/AMPREV ao analisar a Carteira de Investimentos da AMPREV &
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observar a aderéncia das alocacdes dos investimentos ao estabelecido em
sua Politica de Investimentos para o ano em curso, e se os ativos estdo
devidamente enquadrados no permissivo legal autorizado pela resolucdo do
Resolugdo CMN N° 4.963/2021 e pela Portaria MTP N° 1.467/2022, cabendo
ao CIAP cumprir com esses marcos legais, sendo de sua inteira competéncia
a escolha dos referidos ativos financeiros.

Insta esclarecer que o Conselho Fiscal da AMPREV ndo participa
do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre investimentos e
aplicacdes dos recursos dos regimes proprios RPPS e RPPM do Estado do
Amapd, e sua atuacdo nessa seara visa tdo somente verificar, em andlise
posterior, as referidas aplicacdes, e se 0os parGmetros definidos nas normas
dos 6rgdos competentes sobre essas alocacdes desses recursos estdo sendo

cumpridos.

Da Competéncia do Comité de Investimentos da AMPREV (CIAP/AMPREV)

A Amapd Previdéncia-AMPREV é a Unidade Gestora responsdvel

pela administracdo dos recursos, que sdo aplicados de forma a buscar
retorno equivalente ou superior a meta de

rentabilidade prevista de IPCA + 5,44% a.a., conforme definido em sua

politica de investimentos para o ano em curso, no que for possivel e no limite
das variantes do mercado financeiro, observando sempre, a adequacdo do
perfil de risco dos segmentos de investimentos, respeitando as necessidades
de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento
dos compromissos atuariais.

O Comité de Investimentos da Amapd Previdéncia (CIAP),
constituido em conformidade com o disposto no art. 103, inc. I, da Lei n.
9015/2005, c/c art. 91 da Portaria n. 1.467, de 2 de junho de 2022, tem como

finalidade assessorar o Conselhno Estadual de Previdéncio-CEP na
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formulacdo da Politica de Investimentos e a Diretoria Executiva na execucdo
dessa politica.

A atuacdo do CIAP/AMPREV estd estabelecida na Politica Anual
de Investimentos para o exercicio de 2024, aprovado conforme Resolugdo n.
16/2023-CEP/AP, tendo como um dos seus objetivos estabelecer as diretrizes
para aplicacdo no mercado financeiro, no exercicio de 2024, dos recursos
garantidores dos beneficios dos Regimes Proprio do Estado do Amapd,
definidos na Lei n® 0915/2005 e suas alteracdoes e Lei n° 1.813/2014, conforme
estabelece a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 4.963/2021.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para
aplicacdo dos recursos financeiros administrados pela Amapd Previdéncia-
AMPREV sQo regulados pela Resolucdo CMN N°
4.963/2021 e pela Portaria MTP N° 1.467/2022, bem como pelo Pro-Gestao,
conforme nivel de certificacdo obtido junto a Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia, devendo ser adequado 4s
caracteristicas dos planos financeiro e previdencidrio com base em suas
obrigacdes futuras, buscando atingir ou superar a meta de rentabilidade
prevista, observado o equilibrio dos ativos com as obrigacdes do passivo

atuarial.

Das informacoes dos autos:

Das aplicacoes dos investimentos

A  Amapd Previdéncia, objetivando seguir as diretrizes
estabelecidas em sua Politica de Investimentos, através da gestdo ativa do
CIAP, aplica seus recursos financeiros disponiveis em operacdes financeiras
que busquem trazer o menor risco, a maior liquidez e a maior rentabilidade
possivel, através dos diversos estudos de andlise e avaliacdo dos produtos e

das instituicdes financeiras, seus gestores, administradores e outros agentes
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envolvidos, sempre observando a possibilidade do cumprimento da Meta de
Rentabilidade, conforme item 6.3 de sua politica de investimento.
Nesse sentido, das informacdes contidas nos autos observamos
que:
1) As Institvigoes financeiras onde estdo alocados os
recursos estdo devidamente credenciadas e avutorizadas
pelos orgdos competentes ¢ atendem aos requisitos da
Resolucdo n. 4.693/2021 e a Politica de Investimentos de
2024;
2) Os segmentos de investimentos (renda fixa, renda
variavel (fundos) e investimentos estruturados) onde estdo
alocados ©0s recursos nos planos financeiro e plano
previdencidrios estdo de acordo com o estabelecido na
Resolugdo n. 4.693/2021 e a Politica de Investimentos de
2024;

3) Todos os produtos das carteiras, dos Planos Financeiro e
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Previdencidrio, estdo enquadrados, com estratégias de
alocagao e limites dos produtos de investimentos dos ativos
permitidos pela Resolucdo 4.963/2021-CMN, e Politica Anual
de Investimentos do RPPS de 2024, com a seguinte

excecdo, nestes termos:
Em relacdo aos limites da Resolucdo CMN N° 4.963/2021,
o recurso aplicado no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA INFLACAO CREDITO PRIVADO Fl, CNPJ
14.091.645/0001-91, vinculado ao Plano Previdencidrio, foi
excedido em relacdo ao patrimoénio liquido do fundo,
ficando em desacordo com o § 1° do Art. 19 da
Resolucdo CMN 4.963/21. Limite este que é de 5% e, em
30/08/2024 estava em 5,85%, paginas 22 e 43 desses autos
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digitais, porém esse desenquadramento ocorreu de
forma passiva, em virtude de resgates ocorridos de outros
cotistas do fundo, ndo provocado pela gestdo da
AMPREV.
Cumpre, portanto, recomendar dar conhecimento ao
CIAP/AMPREV para que, no dmbito de sua competéncia,
delibere sobre a oportunidade e conveniéncia de sua
regularizacdo.
Da Carteira
A carteira é composta por 36 (finta e seis) produtos de
investimentos no Plano Financeiro e 34 (finta e quato) no Plano
Previdencidrio, distribuidos em 14 instituicoes financeiras.
A distribuicGdo do patriménio dos recursos dos segurados, por
segmento de investimento e mercado, dos planos Financeiro e

Previdencidrio, e saldos em contas correntes, no més de agosto/2024, na

posicdo de 30/08/2024, do demonstrativo € a seguinte:

S14ET 440 47
FEITHEITE MR
S, v 56 28,50
IS4 NS A8 IR
114 160 250 A0 3, Fas
T 04281 24T

CARTERAS ADMIKISTRADAS TIT. PUE. FEDERAR - MA CURVA
FUMDOS DE REMDS FILA

ATIVOS FIRANCERD OE R F. EMITIDOS POR INST. FINANC
FUMDOS OE REROA VARUWVEL

FUMDOS OE NVESTINENTOS ESTRUTURADOS

FUMDOS DE MYESTINENT O KO EXTERIOR

SUBTOTAL - SOMEN CURS0S APLICADO

CHOEFTE B,
105161908 33 2

EALDO EM CONTAS CORMENTES + WALORES EM TRAKS
ToOTAIS

Evolucao Patrimonial, Rendimento e Rentabilidade da Carteira

Do relatdrio de investimentos conseguimos extrair importantes
informacdes, do qual pede-se vénia para transcrever os seguintes:
- A rentabilidade da carteira no més foi de 0,93% € no
acumulaodo do ano de 6,18%, contra a meta de
rentabilidade de IPCA + 5,44 a.a. de 0,42% no més e
6,53% no ano, conforme observado nos

quadros abaixo:
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- No més a rentabilidade da carteira ficou em 221,20% da

meta de rentabilidade, no ano em 94,58% da metaq,
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demonstrando que a carteira superou o IPCA + 5,44% a.a.
no més e ainda ndo atingiu no acumulado do ano,
conforme pdagina 47 do demonstrativo.

- O rendimento liquido no més da carteira foi positivo em
RS 75.328.243,97, sendo RS 48.735.151,53 do Plano
Financeiro e R$ 26.593.092,44 do Plano Previdencidrio.

- No ano o rendimento liquido acumulado estd positivo
em RS 466.767.872,94, sendo R$296.780.146,44 do Plano
Financeiro e RS 169.987.726,50 do Plano Previdencidrio.

- Cumpre observar, por oportuno, que a DIM/DIFAT insira
em destaque/separado as informacdes sobre os Nnovos

aportes de recursos repassados/disponibilizados pelos

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Céd. verificador: 436496658. C6d. CRC: BE44E63
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Entes/Orgdos e que integraram as aplicacdes dessa
competéncia, de modo a permitir uma melhor

compressdo de toda a evolucdo patrimonial.

Enquadramento Legal

Todos os produtos das carteiras, dos Planos Financeiro e
Previdencidrio, estdo enquadrados em ativos permitidos pela Resolucdo
4.963/2021-CMN e Politica Anual de Investimentos de 2024 do RPPS, e de
acordo com pardmetros da Portaria MTP 1.467/2022, com a seguinte

ocorréncia de desenquadramento:
Em relacdo aos limites da Resolucdo CMN N° 4.963/2021,
o recurso aplicado no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA INFLACAO CREDITO PRIVADO Fl, CNPJ
14.091.645/0001-91, vinculado ao Plano Previdencidrio, foi
excedido em relacdo ao patrimoénio liquido do fundo,
ficando em desacordo com o § 1° do Art. 19 da
Resolucdo CMN 4.963/21. Limite este que é de 5% e, em
31/07/2024 estava em 585%, pdgina 22 e 43 do
demonstrativo, porém esse desenquadramento ocorreu
de forma passiva, em virtude de resgates ocorridos de
outros cotistas do fundo, ndo provocado pela gestdo da

AMPREV.

Do Achado na Andlise:

Compulsando-se os autos observei as fls. 117 e 345, elementos de
informacdes, datado de 16/08/2024, com indicativos que houve pagamento
de juros das carteiras adminisiradas de TPF, tanto do Plano Financeiro (fl.
117), como do Plano Previdencidrio (fl. 345), com orientacdo, de forma
verbal, apenas pela Diretoria Executiva para aplicacdo em fundo BTG
PACTUAL TESOURO SELIC FI TENDA FIXA REFERENCIADO DI (CNPJ
09.215.250/0001-13), até que o CIAP/DIEX deliberasse a respeito.
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Consta, fambém, nos autos informacdoes de que o CIAP se reuniu
no dia 14/08/2024, em sua 17° Reunido Exiraordindria (fl. 80), momento
oportuno para que esse Colegiado tomasse conhecimento dos possiveis
recursos disponiveis para aplicacdo e o mesmo, no dmbito de sua
competéncia, jd pudesse deliberar adequadamente sobre tais valores,
garantindo-se, assim, maior controle, oportunidade, seguranca e eficiéncia
na gestdo desses recursos.

Esse achado nos indica de que o CIAP ndo é informado
tempestivamente sobre as aplicagdes que terdo pagamento de juros e/ou
término/conclusdo de investimento, nos instigando, com o devido respeito, a
fazer a seguinte recomendacdo: para que o setorial competente da
Instituicdo disponibilize todas as informacdes sobre potenciais valores que
ingressardo em virtude de pagamento de juros, conclusdo/término e outros
das aplicagdes, de modo a informar o Colegiado competente (CIAP)
sempre tempestivamente para que delibere oportunamente a respeito.

Recomendacoes

Tendo em conta a natureza publica dos fundos de recursos dos
segurados e dos pafronais que estdo sob gestdo da Amapd Previdéncia, e
em especial ao principio da fransparéncia, cumpre, para fins de registros,
controle, aprimoramento e aperfeicoaomento dos atos de gestdo,
recomendar:

1) Que a unidade gestora mantenha continuamente processo
de controle de qualidade e documentacdo, revisdo e requisitos de auditoria
rigorosos no que se refere as decisdes na aplicacdo dos recursos, nos termos
do art. 88, §2° da Portaria n® 1.467/2022;

2) Que a unidade gestora continuamente reavalie e aprimore o

sistema de controle inferno, com procedimentos apropriados para os riscos

Pagina9de 11
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mais relevantes identificados na gestdo e aplicacdo dos recursos do RPPS,
nos termos art. 125 e 126, da Portaria n® 1.467/2022;

3) Que a unidade gestora visando a transparéncia das
informacaodes sobre investimentos, mantenha registro por meio digital de todos
os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de
recursos, nos termos dos artigos 148 e 149, da Portaria n® 1.467/2022;

4) Que disponibilize continuamente as informacdes sobre as atas,
as aplicacdes e andlises dos fundos publicos, tempestivamente, na rede
mundial de computadores, para conhecimentos de todos, de modo a
permitir maior controle social, nos termos da legislacdo;

5) Que a unidade gestora, através de seus setoriais

competentes, acoste, tempestivamente, nesses autos digit ais:

i) a Manifestacdo do érgdo de Controle Interno da Inslituicdo

(Divisao de Auditoria Interna), a exercer de modo continuo o monitoramento
e a fiscalizacdo dos processos de investimentos e sua aderéncia a Politica de
Investimentos em vigor (cf. atribuicdes conforme Ato Normativo n° 005/2023-
DIEX/AMPREV - Manual de Afibuicoes da AMPREV, c/c art. 125 e art. 126,
Portaria n. 1.467/22); e ii) as ATAS de aprovacdo do referido demonstrativo,
do parecer e demais ATAS que deliberaram sobre aplicacdes de recursos
(por exemplo: ATA da 17%reunido extraordindria, de 14/08/2024);

6) Que o setorial competente da Instituicdo disponibilize todas
as informacdes sobre potenciais valores que ingressardo em virtude de
pagamento de juros, conclusdo/término e outros das aplicacdes, de modo a
informar o Colegiado competente (CIAP) sempre tempestivamente para
que delibere oportunamente arespeito.

7) Que o odrgdo/setor competente verifique da
possibilidade/oportunidade de readlizar as adaptacdes para o regular
enquadramento do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA INFLACAO
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CREDITO PRIVADO FI, CNPJ 14.091.645/0001-91, vinculado ao Plano
Previdencidrio, nos termos legais.
Conclusao

Ao COFISPREV cabe andadlisar se os procedimentos adotados
para garanfia dos investimentos estdo dentro da legalidade, conforme
parGmetros estabelecidos pelos orgdos reguladores. A gestdo de
investimentos inclui a adequada estruturacdo dos riscos inerentes ds
operacdes financeiras, uma vez que ndo existe retorno obtido sem que
algum nivel de risco seja assumido, e sdo de responsabilidades do Comité de
Investimentos da AMPREV (CIAP/AMPREV), 6rgdo a quem compete os
procedimentos e encaminhamentos para aplicacdo dos recursos.

Por todo o exposto, considerando que o mérito do ato
administrativo estd reservado a andlise das instdncias competentes ndo

sendo possivel ao Conselho Fiscal substitui-las, e tendo em conta as

recomendacoes acima referenciadas, VOTO PELA CONFORMIDADE DOS
ATOS REALIZADOS relativo ao Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da

Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS (Regime

Proprio de Previdéncia dos Social) e RPPM (Regime Proprio de Previdéncia

dos Militares) do Estado do Amapd, competéncia agosto de 2024.
Macapd-AP, 20 de marco de 2025.

Helton Pontes da Costa
Membro Titular do Conselho Fiscal — COFISPREV
Relator Designado

Este relatdrio foi submetido para apreciacdo na quinta reunido

extraordindria realizada no dia 20/03/2025, sendo aprovado por
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unanimidade pelos demais membros do Conselho Fiscal da Amapd

Previdéncia - COFISPREV, conforme abaixo.

Elionai Dias da Paix&o - Conselheiro Titular/President e
Adrilene Ribeiro Benjamin Pinheiro - Conselheira Tit ular/ Vice-President e
Arnaldo Santos Filho - Conselheiro Tit ular
Francisco das Chagas Ferreira Feijo - Conselheiro Tit ular

Jurandil dos Sant os Juarez - Conselheiro Tit ular
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