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ANÁLISE TÉCNICA n° 031/2022 - COFISPREV/AMPREV 
Processo nº 2022.243.300507PA 
Objeto Demonstrativo e relatório mensal de investimentos - março de 2021 
Relator Eduardo Corrêa Tavares  
 
 

RELATÓRIO 
 
 

Trata-se de análise da DEMONSTRATIVO E RELATÓRIO MENSAL 
DE INVESTIMENTOS, COMPETÊNCIA MARÇO DE 2021, devidamente aprovado pelo 
CIAP, conforme comprovam a ata da reunião do dia 21/05/21 (fl. 259) e o Ofício nº 
130204.0077.1551.0031/2022 CIAP – AMPREV (fl. 261), para análise por este 
Conselho Fiscal. 

 
Para instrução, a Diretoria Financeira e Atuarial – DIFAT e o Comitê 

Gestor de Investimentos – CIAP instrui o processo com DEMONSTRATIVO DE 
CONSOLIDAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS (fls. 2 – 59); RELATÓRIO 
MENSAL DOS INVESTIMENTOS (fls. 60 – 122); além de documentos relativos a 
deliberações (p.ex. OFÍCIO Nº 130204.0077.1551.0006/2021, fls. 123 – 125 e 
MEMORANDO Nº 130204.0005.1551.0010/2021 - CIAP/AMPREV – fls. 154 - 157). 

 
O demonstrativo de consolidação da carteira de investimentos 

contempla o posicionamento dos investimentos por segmento (Renda Fixa; Carteiras 
Administradas; Fundos de Investimento; Renda Variável; Renda Variável Multimercado; 
Investimentos no Exterior), dos planos financeiro e previdenciário. Evidencia ainda 
demonstrativo de consolidação dos ativos da carteira, a disponibilidade dos recursos 
por segmento no período: 
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(Relatório Mensal dos Investimentos – Março/2021 - Página 14) 

 
Há ainda a demonstração da composição por instituição: 

 

 
(Fonte: Demonstrativo Consolidação dos Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos -

março/2021) 

 
E da rentabilidade da carteira, demonstrando um rendimento total 

positivo em R$ 24.687.224,13, distribuído em R$ 15.038.133,75 do Plano Financeiro e 
R$ 9.649.090,38 do Plano Previdenciário: 
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Demonstra-se ainda o enquadramento legal, primeiramente do Plano 

Financeiro (fl. 80): 
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Seguido pelo Plano Previdenciário (fl. 84): 
 

 
 
Cabe destacar as observações contidas sobre a rentabilidade: 
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No mês a rentabilidade do Plano Financeiro foi positiva em 0,41% e a do Plano 
Previdenciário positiva em 0,72%, já a rentabilidade da carteira consolidada (PF + 
PP) ficou positiva em 0,49%, conforme observado no demonstrativo e gráfico abaixo 
em comparação com a meta de rentabilidade prevista. (...) 
 
Conforme observado, no acumulado do ano de 2021, a rentabilidade da carteira (PF 
+ PP) ficou negativa em -1,47%, contra uma meta de rentabilidade prevista (IPCA + 
5,44% a.a.) no mês positiva em 1,37% e no ano positiva em 3,40%, constatando-se 
que a meta não foi atingida no mês e no acumulado do ano. (fls. 78 e 79) 

 
E sobre a observância dos limites e subsequente necessidade de 

movimentações para reenquadramento: 
 
Em relação aos limites do Art. 14 da Resolução 3.922/2010-CMN: 
 
- O recurso aplicado no fundo Bradesco FIC FI em Ações Ibovespa Valuation, na data 
de 31/03/2021, estava acima do limite de 15,00% em relação ao patrimônio líquido do 
fundo, em 15,75%, não foi provocado pela gestão da AMPREV e ocorreu de forma 
passiva em virtude de resgates de outros cotista do fundo. Em deliberação do CIAP, 
já foi solicitado o resgate total do recurso aplicado nesse fundo. 
 
- Os recursos aplicados nos fundos FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY II e TERRAS 
BRASIL – FIP MULTIESTRATÉGIA, na data de 31/03/2021, estavam acima do limite 
de 5,00% em relação ao patrimônio líquido do fundo, em 14,08% e 15,53% 
respectivamente, sendo que não necessitam ser enquadrados em virtude do § 1º do 
Art. 21 da Resolução 3922/2010-CMN, visto que não foram provocados pela gestão 
da AMPREV, e sim por alteração na legislação, neste caso a Resolução 4604/2017-
CMN. 
 
- O recurso aplicado no fundo KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER 
INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATEGIA, na data de 31/03/2021, estava acima do 
limite de 5,00% em relação ao patrimônio líquido do fundo, em 18,81%, sendo que 
não necessita ser enquadrado em virtude deste fundo ser um veículo feeder 
destinado ao público institucional que está vinculado, por regulamento, a aplicar a 
totalidade de seus recursos no fundo ‘Kinea Private Equity Master Fundo de 
Investimento em Participações Multiestratégia’ (‘FIP Master’), inscrito no CNPJ/MF nº 
27.782.802/0001-57, ou seja, em relação ao ativo final investido, nos termos dos 
artigos 10 e 12 da Resolução CMN 3.922, bem como conforme resposta ao item 30 
da Nota Técnica SEI nº 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, a aplicação do mesmo é 
compatível com as condições e limites previstos na Resolução e na Política de 
Investimentos, estando aderente ao limite de concentração de 5% do FIP Master, nos 
termos do artigo 14, §2º, da Resolução CMN 3.922/2010. (fl. 82) 
 

Para adequada análise da performance e da observância da política de 
investimentos da AMPREV, a demonstração dos principais indicadores constituem 
importante referência: 
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No contexto, a retomada de alguns indicadores fundamentou a 

perspectiva positiva projetada para abril, a exemplo da citada no demonstrativo: 
 
Permanecemos com nossa visão positiva para a bolsa local. No curto prazo, temos 
um cenário mais nebuloso e bastante volátil. No entanto, numa janela de 12 meses, 
esperamos que os recursos injetados na economia americana nesta nova rodada às 
famílias, o pacote trilionário de infraestrutura em estudo, aliados, a taxas de juros nas 
mínimas históricas e alta liquidez global continuarão dando suporte para a valorização 
dos ativos de risco. Em nosso cenário, também esperamos que com o avanço da 
vacinação e necessárias ações em prol de uma recuperação da atividade econômica 
global, países emergentes, fortes no comércio internacional de commodities, poderão 
se beneficiar deste novo ciclo de crescimento, como é o caso do Brasil. (Fonte: 
Boletim RPPS–Março-2021, elaborado pela Gerência Nacional de Investidores 
Corporativos–GEICO, da Caixa Econômica Federal, fl. 92). 

 
Verifica-se que o processo evidencia a atuação tempestiva do CIAP e 

DICAM/DIFAT para observância contínua da política de investimentos da AMPREV, 
notadamente dos critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicação dos 
recursos, e da busca pelo atingimento das metas de retorno esperadas, respeitando o 
equilíbrio dos ativos com as obrigações do passivo atuarial, de forma a garantir a 
sustentabilidade do regime.  
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Registra-se, no entanto, a necessidade de buscar também esta 

tempestividade para o acompanhamento pelo COFISPREV, a exemplo do verificado 
entre o lapso do demonstrativo e da ata de aprovação (março/21  maio/21), o que 
não ocorre no presente caso (março/21  março/22), especialmente no atual cenário 
de grande instabilidade e de externalidades relevantes.  

 
Identificou-se ainda como possibilidade de aprimoramento a inserção 

de tópico para demonstrar a observância do critério relativo ao Programa Tesouro 
Verde, instituído pela Lei nº 2.353/18, especialmente em função da participação de 
10% em favor da AMPREV, conforme previsto no art. 18 do Decreto nº 2.894/2018. A 
presença na carteira de produtos ofertados pela AZ Quest, por exemplo, comprovam o 
cumprimento formal da diretriz estabelecida pela Política de Investimentos vigente 
(p.ex. AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA, fl. 15), instituição detentora do Selo 
Sustentabilidade (https://azquest.com.br/ e https://plataformatesouroverde.com.br 
/#/certificate/67b86f1c-9e5a-11eb-a8b3-0242ac130003), sem prejuízo da possibilidade 
de aprimoramento da agenda.  

 
Propõe-se, então, considerando todo o exposto, como 

RECOMENDAÇÕES: 
 
a) o envio do DEMONSTRATIVO E RELATÓRIO MENSAL DE 

INVESTIMENTOS ao COFISPREV logo após a ata de aprovação da análise do CIAP, 
para viabilizar o acompanhamento tempestivo da matéria; 

 
b) a inserção no relatório de tópico a respeito da observância do critério 

relativo ao Programa Tesouro Verde; 
 
Assim, registrando a recomendação de estabelecimento de novo fluxo 

que garanta maior proximidade temporal entre a atuação do CIAP, DICAM/DIFAT e 
este COFISPREV, concluímos pela regularidade da atuação em função da aderência 
às diretrizes e determinações da Política de Investimentos, com amparo nas 
Resoluções nº 3.922/2010-BCB/CMN e 4.963/2021-CMN, Portaria MPS Nº 519/2011, 
bem como com o disposto no § 2º do art. 94 da Lei Estadual nº 915/2005 e § 2º do art. 
110 da Lei Estadual nº 1.813/2014, manifestando-nos favoráveis à APROVAÇÃO SEM 
RESSALVAS. 

 
É o voto que expresso a este Conselho Fiscal da AMPREV. 

 
Macapá, 20/03/2022. 

 
EDUARDO CORRÊA TAVARES 

Conselheiro Relator 
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