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Amapa Previdéncia

GOVERNO DO ESTADO

M\
hMAPRREVI[ENCIA TRABALHANDO PELO AMAPA INTEIRO

RESOLUGAO Ne 7/2026 — CEP/AP

A PRESIDENTE DO CONSELHO ESTADUAL DE PREVIDENCIA DO ESTADO
DO AMAPA - CEP/AP, no uso das atribuicées que lhe conferem os arts. 102 e
103, incisos XVII e XVIII, da Lei Estadual n® 915, de 2005, bem como o art. 5,
c/c o art. 13, inciso VI, e o art. 18, inciso I, do Regimento Interno do CEP/AP,
ainda, tudo o que consta nos autos do Processo n? 2025.261.1102228PA,

Considerando que a Politica Anual de Investimentos do Regime Proprio de
Previdéncia Social do Estado do Amapa - RPPS/AP, referente ao exercicio de
2026, apresentada pelo Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia -
CIAP/AMPREV, foi regularmente submetida a apreciacdo do Plenario do
Conselho Estadual de Previdéncia, na 82 Reunido Extraordinaria, realizada em
18 de dezembro de 2025, tendo sido aprovada por unanimidade;

Considerando o disposto no § 12 do art. 4° da Resolugdo CMN n? 5.272, de
2025, que prevé a possibilidade de revisdo da Politica Anual de Investimentos
no curso de sua execugao, desde que devidamente justificada, inclusive para
fins de adequacado as condicées de mercado ou a superveniéncia de nova
legislacao;

Considerando, ainda, que a proposta da 22 Revisdo da Politica Anual de
Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado do Amapa -
RPPS/AP, para o exercicio de 2026, apresentada pelo Comité de Investimentos
da Amapa Previdéncia, foi regularmente apreciada e aprovada pelo Conselho
Estadual de Previdéncia, na 42 Reuniao Ordinaria, realizada em 13 de abril de
2026;

RESOLVE:

Art. 12 Fica aprovada a 22 Revisao da Politica Anual de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado do Amapa — RPPS/AP,
relativa ao exercicio financeiro de 2026, nos termos constantes e
consolidados no Anexo | desta Resolucao, em conformidade com a legislacao
previdenciaria e as normas aplicaveis a gestao dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social.

Art. 22 Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publicacéo, produzindo seus
efeitos administrativos e financeiros retroativamente a 13 de abril de 2026.

Macapa/AP, 11 de maio de 2026.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https:/sigdoc.ap.gov.br/autenticador Céd. verificador: 835198267. Céd. CRC: CDE4F64
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1 - INTRODUCAO

A presente Politica Anual de Investimentos — PAI 2026 tem por objetivo estabe-
lecer as diretrizes, critérios e parametros para a aplicagao, no exercicio financeiro de 2026, dos re-
cursos garantidores dos beneficios do Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado do Amapa —
RPPS/AP, gerido pela Amapa Previdéncia — AMPREV, nos termos das Leis Estaduais n® 915/2005
e n®1.813/2014.

A PAI 2026 foi originalmente aprovada em dezembro de 2025, em estrita ob-
servancia ao arcabouco normativo entdo vigente. Contudo, em momento superveniente a sua apro-
vagao, foi editada a Resolucao CMN n? 5.272, de 18 de dezembro de 2025, que revogou a Reso-
lucdo CMN n? 4.963/2021 e passou a disciplinar, de forma atualizada, as aplicagdes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social, com entrada em vigor em 2 de fevereiro de 2026.

Nesse contexto, a presente revisdo da Politica tem por finalidade adequar seu
conteudo as novas disposicoes normativas introduzidas pela Resolucao CMN n? 5.272/2025,
especialmente no que se refere a estrutura dos segmentos de aplicagéo, aos limites por classe de
ativos, aos critérios de governanga, gestao de riscos, controles internos, credenciamento de institui-
¢oOes, transparéncia e compatibilizacdo entre ativos e passivos atuariais do regime.

Os critérios, procedimentos e limites ora estabelecidos orientam a gestéo dos re-
cursos financeiros administrados pela AMPREV, devendo observar as caracteristicas especificas dos
planos financeiro e previdenciario, a segregagao de massas, o perfil das obrigacdes futuras e a ne-
cessidade permanente de preservacao do equilibrio financeiro e atuarial, mediante a busca de renta-
bilidade compativel com a meta atuarial e com os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, pru-
déncia e transparéncia.

Assim, esta Politica reafirma sua funcdo como instrumento estratégico de go-
vernanca, controle, conformidade regulatéria e balizamento técnico das decisoes de investi-
mento, assegurando que a gestao dos recursos previdenciarios da AMPREV permanecga aderente a
legislagao vigente, as melhores praticas do mercado e a missao institucional de garantir a continui-
dade do pagamento dos beneficios presentes e futuros dos segurados e beneficiarios do RPPS do

Estado do Amapa.

2 — CENARIO DE MERCADO

2.1. — Cenario Macroeconomico

Cendrio Internacional

Global

A Guerra Russia/Ucrania completou 45 meses, sem expectativa de validacdo de
um cessar-fogo por parte da Russia. Com relagdo a Trade War, apds o acordo com a Unido Europeia,
Reino Unido e Japdo, em novembro, o Governo americano publicou termos sobre os avangos nas
negociagdes com a China e com paises da América do Sul, incluindo o Brasil, com a eliminagdo da

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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A inflagdo ao consumidor (CPI) de outubro e o indice de precos PCE de setembro
n&o foram publicados em fungéo do shutdown do governo americano.

A economia norte-americana criou 119 mil vagas liquidas de emprego ndo-agri-
cola em setembro, acima da expectativa de mercado (+53 mil) e acima do observado no més anterior
(-4 mil revisado de +22 mil). Com base na Household Survey, a forgca de trabalho avangou 470 mil
individuos, passando de 170,8 milhdes para 171,2 milhdes. As pessoas ocupa- das avangaram 251
mil, passando de 163,4 milhées para 163,6 milhbes, enquanto as pessoas desocupadas se elevaram
em 219 mil, saindo de 7,4 milhées para 7,6 milhées. Por fim, observou-se uma queda de 245 mil nos
individuos fora da forga de trabalho, que passou de 103,2 milhées para 103 milh6es. Como efeito, a
taxa de participagdo da forca de trabalho passou de 62,3% para 62,4% e a taxa de desemprego
passou de 4,32% para 4,44% (expectativa de 4,3%).

As vendas no varejo registraram alta de +0,2% (M/M) em setembro. Entre os prin-
cipais nucleos a maior expansao foi no ndcleo Ex. Auto, pegas e combustiveis que apresentou uma
variagdo de +0,1%(M/M), enquanto Ex. Alimentos e Bebidas variou +0,1% (M/M) e Ex. combustiveis
variou 0% (M/M). Com isso, o indice acumulou alta de +5,7% em 12 meses (ante +3,5% em agosto),
acelerando nessa base comparacgéo.

A producgdo industrial registrou alta de +0,1% (M/M) em setembro. Com isso, o
indice acumulou alta de +1,65% em 12 meses (ante +0,85% em agosto), acelerando nessa base
comparacdo. No grupo de industriais a maior expansao foi no setor de Utilities que apresentou uma
variagdo de +1,1%(M/M), enquanto Mineracdo e Manufatura mostraram estabilidade em relagdo ao
més anterior.

Na ata da reunido do FOMC de outubro, na qual a Fed Funds Rate reduzida em
0,25 p.p., os participantes observaram que a inflagdo geral subiu em relagcdo ao inicio do ano e per-
manece acima da meta de 2%, com nucleo ainda elevado devido a alta nos pregos de bens, parcial-
mente ligada aos efeitos das tarifas. A expectativa é de inflagdo ainda elevada no curto prazo, com
gradual retorno a meta, mas persisténcia nos servicos ndo habitacionais e possivel repasse adicional
das tarifas. As expectativas de inflagdo de longo prazo seguem bem ancoradas, embora haja preocu-
pacgao com riscos de desancoragem caso a inflagdo permaneca alta. Quanto ao mercado de trabalho,
0s dados disponiveis antes da paralisagdo do governo indicavam desaceleragdo nas contratagées e
leve alta na taxa de desemprego, ainda baixa em termos histdricos. A perspectiva é de enfraqueci-
mento gradual, com empresas relutantes em contratar ou demitir, mas alguns alertaram para riscos
de alta mais acentuada no desemprego, especialmente em grupos mais sensiveis ao ciclo. A atividade
econdémica parece expandir-se em ritmo moderado, embora a falta de dados oficiais dificulte avaliacao
precisa.

Zona do Euro

A prévia do Indice Harmonizado de Precos ao Consumidor (HICP) de outubro re-
gistrou inflagdo anual de 2,1%, desacelerando em relagdo ao més anterior (2,2%) e em linha com as
expectativas do mercado. Entre os principais grupos, os precos de energia continuaram a exercer
pressdo negativa, voltando a registrar recuo de -0,9% ante -0,4% (A/A) no més anterior.

No dado mensal, o indice cheio acelerou 0,2%, ante 0,1% observado em setem-
bro.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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A taxa de desemprego na Zona do Euro registrou 6,4% no més de outubro, man-
tendo a estabilidade, mas vindo acima das expectativas do mercado (6,3%). Entre as principais eco-
nomias do bloco, observou-se manutengéo da taxa de desemprego na Alemanha (3,8%), na Franca
(7,7%) e na Espanha (10,5%) ao passo que houve recuo na ltalia, passando de 6,2 para 6,0%.

A produgéo industrial avangou 0,2% (M/M) em setembro, vindo acima do més an-
terior (-1,1% revisado de -1,2%), mas abaixo das estimativas de mercado (0,7%). Na comparacdo
anual, registrou avango de 1,1%, ante 2,0% do més anterior (revisado de 1,8%). Destaque positivo
para a produgdo de energia (1,2% ante 0,2% M/M), e negativo para a produgdo de bens ndo-duraveis
(-2,6% ante -0,1% M/M). Entre as maiores economias do bloco, na margem, Italia e Alemanha mos-
traram os maiores avangos (2,8% e 1,9% respectivamente).

O volume de vendas do comércio varejista recuou -0,1% (M/M) em setembro, man-
tendo o ritmo em relagdo ao més anterior, quando recuou -0,1% (revisado de 0,1%), vindo abaixo das
expectativas de mercado (0,2%). Dentro das principais aberturas, destaque positivo para as vendas
por correios e internet (0,8% ante -0,0%, M/M) e destaque negativo para produtos exceto alimentos e
combustiveis (-0,2% ante - 0,5% M/M).

A ata da reunido de politica monetaria de outubro do Banco Central Europeu
(BCE), ratifica a mensagem de cautela trazida pelo comunicado divulgado apds a reunido. Além disso,
o BCE reforgou que a instancia de politica monetaria esta em uma boa posicdo. Ao mesmo tempo,
expressou a opiniao de que era importante manter a mente totalmente aberta quanto a possivel ne-
cessidade de um novo corte nas taxas de juros e que tal medida seria justificada se houvesse um
aumento na probabilidade ou intensidade dos fatores de risco baixistas para a inflagdo, ou se a pro-
jecdo de inflagdo abaixo da meta se tornasse sustentada.

O Comité de Politica Monetaria do Bank of England (BoE) manteve sua taxa de
politica monetaria em 4,00% a.a. A deciséo foi dividida, com 4 membros votando pela redugéo da
taxa em 0,25 p.p. Em sua analise de cenario, o BoE trouxe a avaliagdo de que o processo de desin-
flagao continuou e que a inflagao de servigos diminuiu. Além disso, a percepgéao € de que a continua
moderag&o do crescimento dos saldrios sera repassada aos pregos de servigos, embora 0s membros
do Comité diviriam em relagdo ao tamanho desse repasse.

Asia

A expanséao das vendas no varejo da China passou de 3,0% em setembro de 2025
para 2,9% (A/A) em outubro, numero acima das estimativas do mercado (2,7%). A produgao industrial
da China reduziu o ritmo de crescimento em outubro, para 4,9% (A/A), ante 6,5% registrado em se-
tembro, vindo ligeiramente abaixo do consenso de mercado (5,0%). A inflagao ao consumidor medida
pelo CPI acelerou, ao registrar 0,2% (A/A), ante -0,3% (A/A) no més anterior, vindo abaixo das expec-
tativas (-0,1%). A medida mensal do CPI também acelerou, passando de 0,1% para 0,2% (M/M). O
People’s Bank of China (PBoC) manteve inalteradas suas taxas referenciais de empréstimos (Loan
Prime Rate - LPR), com a taxa de um ano permanecendo em 3,0% a.a. e a de cinco anos em 3,5%
a.a. A deciséo veio em linha com o consenso do mercado.

Cendrio Doméstico

Atividade

A produgéo industrial nacional recuou 0,4% em setembro na série com ajuste sa-

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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pandemia) e 14,8% abaixo de maio de 2011 (auge da série historica). A variagdo negativa da produ-
¢do industrial (-0,4%) de agosto para setembro de 2025 foi acompanhada por trés das quatro grandes
categorias econémicas, com destaque para bens de consumo duraveis (-1,4%), bens intermediarios
(-0,4%) e bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis (-0,1%). Em sentido oposto, a categoria
bens de capital (0,1%) assinalou a unica expansao do més. Ja o acumulado em 12 meses desacele-
rou de 1,6% em agosto para 1,5% em setembro.

O volume de servigos no Brasil subiu 0,6% (M/M) em setembro na série com ajuste
sazonal. Com esse resultado o setor de servigos esta 19,5% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-
pandemia) e registrou o auge da série historica. A variagao positiva do volume de servigos (0,6%) de
agosto para setembro de 2025 foi acompanhada por trés das cinco atividades investigadas, com des-
taque para Outros servigcos (1,6%), Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (1,2%)
e Servigos de informagao e comunicacgao (1,2%). Em sentido oposto, os Servigos profissionais, admi-
nistrativos e complementares (-0,6%) e os Servigos prestados as familias (-0,5%) assinalaram as
contragbes do més. Ja o acumulado em 12 meses desacelerou de 3,2% em agosto para 3,1% em
setembro.

O volume de vendas no comércio varejista no pais recuou 0,3% (M/M) em setem-
bro na série com ajuste sazonal. Com esse resultado o comércio varejista esta 8,9% acima do nivel
de fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e 1,1% abaixo de margo de 2025 (auge da série histdrica). A
variagdo negativa nas vendas do varejo (-0,3%) de agosto para setembro de 2025 foi acompanhada
por seis das oito atividades, com destaque para livros, jornais, revistas e papelaria (-1,6%), tecidos,
vestuario e calgados (-1,2%) e equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagao
(-0,9%). Em sentido oposto, artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
(1,3%) e os outros artigos de uso pessoal e doméstico (0,5%) assinalaram expansées do més. Ja o
acumulado em 12 meses desacelerou de 2,2% em agosto para 2,1% em setembro.

O IBC-Br (Indice de Atividade Econémica do Banco Central) variou -0,24% (M/M)
em setembro na série com ajuste sazonal. Os trés grandes setores da atividade (industria, comércio
e servigos) apresentaram resultados mistos. Em doze meses o avango de 1,98% (A/A). No trimestre
encerrado em setembro, houve variagdo de -0,89% em relagdo aos trés meses anteriores na série
com ajuste sazonal. Com o resultado o carry-over (efeito carregamento estatistico) é de -0,03% e
2,27% para o quarto trimestre e para ano de 2025, respectivamente.

A taxa de desemprego recuou de 5,6% para 5,4% em setembro. Assim, o nivel de
desemprego permaneceu no patamar mais baixo da série histérica. A taxa de participagao recuou
0,05 p.p., para 62,1%. A renda habitual real desacelerou de 4,0% para 3,9% (A/A).

Inflacao

O IPCA variou +0,09% (M/M) em outubro, desacelerando em relagdo ao avango
de +0,48% (M/M) observado no més anterior. Com isso, o indice acumulou alta de +4,68% em 12
meses (ante +5,17% em setembro), desacelerando nessa base de comparagdo. A maior contribuicdo
para a variagdo do indice contudo, partiu do grupo Saude e cuidados pessoais influenciado pelo au-
mento dos itens de Cuidados pessoais com destaque para Produto para unha. A média dos nucleos
acelerou na comparagédo mensal (de +0,19% para +0,26%), enquanto quando observada a variagdo
acumulada em 12 meses desacelerou (de +5,11% para +4,92%). O indice de difusao se manteve aos
52,25% em outubro.
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O IPCA-15 avangou +0,2% (M/M) em novembro, acelerando em relagdo ao
avango de +0,18% (M/M) observa- do no més anterior. Com isso, o indice acumulou alta de +4,5%
em 12 meses (ante +4,94% em outubro), desacelerando assim nessa base de comparagéo. A maior
contribuigdo para a variagdo do indice contudo, partiu do grupo Despesas pessoais influenciado pelo
aumento dos itens de Recreagao e fumo com destaque para Recreagdo. A média dos nucleos acele-
rou na comparacdo mensal (de +0,22% para +0,27%), enquanto quando observada a variagcdo acu-
mulada em 12 meses desacelerou (de +4,89% para +4,76%). O indice de difusao passou de 50,95%
em outubro para 54,77% em novembro.

Politica Fiscal

O Setor Publico (Governo Central, Governos Regionais e Empresas Estatais) re-
gistrou superavit primdrio de R$ 32,2 bilh6es em outubro, frente ao superavit de R$ 36,9 bilhées em
outubro de 2024. Esse resultado foi proveniente de um superavit do governo central de R$ 36,2 bi-
lhées, um déficit dos governos regionais de R$ 3,6 bilh6es e um déficit nas empresas estatais de R$
146 milhdes. No dado acumulado de 12 meses até outubro, o setor publico consolidado apresentou
resultado primdrio deficitario de R$ 37,7 bilhées (-0,30% do PIB). O montante de juros apropriados
pelo setor publico em outubro foi R$ 113,9 bilhées, consolidando o resultado nominal deficitario de
R$ 81,5 bilhées no més. A divida liquida (DLSP) encerrou o més em 65,0% do PIB (R$ 8,1 trilh6es)
e a divida bruta (DBGG) encerrou o més em 78,6% do PIB (R$ 9,9 trilhGes).

Politica Monetdria

O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic 15% ao ano. A
decisdo veio em linha com o consenso do mercado, sendo undnime mais uma vez. O Comité classi-
ficou o ambiente externo como ainda incerto, o que exige “particular cautela” por parte de paises
emergentes. Em relagdo ao ambiente doméstico, avaliou que o conjunto dos indicadores de atividade
econbmica segue apresentando moderagéo (antes: “certa moderagéo”), em- bora o mercado de tra-
balho ainda mostre dinamismo. Sobre a inflagdo, manteve a atengdo para o IPCA e medidas de nucleo
acima da meta, acrescentando que essas apresentaram “algum arrefecimento”. A projegcéo de IPCA
do Banco Central para o horizonte relevante (que passou do primeiro trimestre para o segundo tri-
mestre de 2027) foi reduzida de 3,4% para 3,3%, com maior arrefecimento nos pregcos administrados.
Os principais pontos do comunicado foram a redugéo da projegao de inflagao, que foi moderada, e a
manutengdo da expressao “periodo bastante prolongado” ao se referir ao tempo no qual a taxa de

juros sera mantida estavel.
Fonte: Resenha Mensal Novembro de 2025 - produzido pela SN GESTAO DE FUNDOS LIQUIDOS — SUGET, unidade vinculada & CAIXA DTVM.

2.2. Desempenho da Carteira de Investimentos

No ano de 2025, até outubro, a posicao da carteira de investimentos do RPPS do
Estado do Amapé, compreendendo os Planos Financeiro e Previdenciario, fechou com saldo dispo-
nivel de R$ 9.098.793.746,05 representando um crescimento 9,73% no ano.

No Plano Financeiro o saldo em recursos financeiros fechou em R$
5.216.738.700,83 (crescimento de 3,41%), ja no Plano Previdenciario em R$ 3.882.055.045, (cres-
cimento de 19,55%), conforme demonstrativos abaixo:
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PLANO FINANCEIRO — OUTUBRO/2025
SEGMENTO DE INVESTIMENTO Quant. Produt. Saldo (R$) Particip. (%)

CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - A MERCADO 666.446.976,99 12,78%
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - NA CURVA 1 1.334.803.258,88 25,59%
FUNDOS DE RENDA FIXA " 1.733.443.086,47 33,23%
ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. 7 749.301.338,04 14,36%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 6 505.208.454,24 9,68%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 7 197.329.931,88 3,78%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 1 30.000.002,62 0,58%

SUBTOTAL - SOMENTE RECURSOS APLICADOS _ 5.216.533.049,12 _

SALDO CONTAS CORR. + VALORES EM TRANS. 205.651,71 0,00%

TOTAIS “ 5.216.738.700,83 100,00%

PLANO PREVIDENCIARIO - OUTUBRO/2025
SEGMENTO DE INVESTIMENTO Quant. Produt. Saldo (R$) Particip. (%)

CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - A MERCADO 481.799.746,14 12,41%
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TIT. PUB. FEDERAIS - NA CURVA 1 735.895.355,89 18,96%
FUNDOS DE RENDA FIXA " 1.167.131.836,87 30,06%
ATIVOS FINANCEIRO DE R.F. EMITIDOS POR INST. FINANC. 10 1.034.158.329,55 26,64%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 7 187.195.900,49 4,82%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 5 275.871.234,35 711%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 0 0,00%

SUBTOTAL - SOMENTE RECURSOS APLICADOS _ 3.882.052.403,29 _
SALDO CONTAS CORR. + VALORES EM TRANS. 2.641,93 0,00%

TOTAIS “ 3.882.055.045,22 100,00%

No ano de 2025, a rentabilidade da carteira de investimentos, até outubro, estava
positiva, individualmente nos planos e no consolidado, superando a meta de rentabilidade de IPCA

+ 5,30% a.a., conforme demonstrativo abaixo.

RENTABILIDADE ACUMULADA ARTEIRA DE INV DE RENTABILIDADE EM 202
META DE RENTABILIDADE PLANO FINANCEIRO PLANO PREVIDENCIARIO | CONSOLIDAC
METADE RENTABILI- ~ METADERENTA- oo\ oo fentablidade pentapilidadedo  ReMabiidade  penpilidadedo  ReMtabiidade
- DADE BILIDADE o N Plano Previden- Financeiro (+)
MES IPCA(+)530%aa.  IPCA () 530%a.a. " oo Binanceiro P'a"c‘;ﬁ:’"a“ ciario P'a“°c|:’j;"de" Previdenciario :::cl':"’:r:’c?;l‘g
no Més - % no Ano-% no Més - % no Més - %
no Ano - % no Ano - % no Ano - %

jan/25 0,59% 0,59% 1,25% 1,25% 1,19% 1,19% 1,23% 1,23%
fev/25 1,74% 2,34% 1,06% 2,33% 0,81% 2,02% 0,96% 2,20%
mar/25 0,99% 3,36% 1,51% 3,87% 1,57% 3,62% 1,53% 3,77%
abr/25 0,86% 4,25% 1,72% 5,66% 1,27% 4,94% 1,54% 5,37%
mai/25 0,69% 4,97% 1,38% 7,12% 0,96% 5,94% 1,21% 6,64%
jun/25 0,67% 5,67% 1,09% 8,29% 0,80% 6,79% 0,97% 7,68%
jul/25 0,69% 6,40% 0,33% 8,64% 1,33% 821% 0,74% 8,48%
ago/25 0,32% 6,75% 1,42% 10,19% 1,07% 9,38% 1,27% 9,86%
set/25 0,91% 7,72% 1,13% 11,43% 0,72% 10,16% 0,95% 10,91%
out/25 0,52% 8,28% 1,01% 12,56% 0,45% 10,65% 0,77% 11,77%
nov/25
dez/25

Acumul. Ano 2025 8,28% | | 12s6% | | 1w065% | | 11,77% ;

10,23% 13,14% 12,11% 12,69%

21,73% 25,15% 23,98% 24,65%

2.3. Perspectivas do Mercado para 2026

CENARIO ECONOMICO 2026

O cenario macroeconémico para 2026 devera ser marcado pela continuidade do
quadro atual de elevadas incertezas em relagao a politica comercial norte-americana e tensées per-
sistentes no campo geopolitico. No dmbito do fundamento macroeconémico, a dicotomia entre o re-

passe das tarifas de importagado para a inflagao e os riscos negativos para o mercado de trabalho
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expectativa é de que seja observada uma acomodacéo da atividade econémica em decorréncia pa-
tamar contracionista da taxa Selic. Em um quadro de desaceleragdo gradual da inflagdo, o Banco
Central do Brasil devera dar inicio a um novo ciclo flexibilizagdo da politica monetaria em meados de
2026, porém, sem levar os juros para o patamar neutro devido, principalmente, a persisténcia inflaci-
onaria.

INTRODUCAO

Este relatdrio traz os principais fatos e eventos econémicos esperados para 2026
no ambiente externo e no domeéstico. Nesse periodo, em relagdo a politica comercial norte-americana
e tensbes no campo geopolitico, 0 quadro devera ser marcado pela continuidade de elevadas incer-
tezas. No ambito do fundamento macroeconémico, a dicotomia entre o repasse das tarifas de impor-
tacdo para a inflagdo e os riscos negativos para o mercado de trabalho dever&o condicionar a dina-
mica da flexibilizagdo monetaria nos Estados Unidos. No sentido oposto, o Japdo devera seguir nos
esforgos de normalizagdo da sua taxa basica de juros, que devera caminhar lentamente para o nivel
neutro, enquanto na Zona do Euro é esperado um cenario de estabilidade tanto do crescimento
quanto da inflagdo e, por consequéncia, dos juros.

Assim, a avaliagdo geral é que a evolugdo da politica comercial norte-americana
e do complexo quadro de tensées persistentes no campo geopolitico serdo os principais vetores tanto
para a atividade econémica quanto para a dindmica da inflagdo globais, impactando, dessa maneira,
na condugdo da politica monetaria pelos principais Banco Centrais do mundo desenvolvido. Essa
dindmica devera promover uma continua e elevada percepg¢ao de riscos e incertezas, em especial
com relagdo a economia dos Estados Unidos, resultando na acomodagdo do crescimento global no
médio prazo, em um contexto de desaceleragao estrutural da China e de normalizacdo da politica
monetaria no Japao.

No ambito domeéstico, a expectativa é de que seja observada uma acomodagao
da atividade econémica em decorréncia patamar contracionista da taxa Selic. Apesar disso, o ritmo
de desaceleragao da atividade é de dificil avaliagao, podendo ser menos expressivo devido ao im-
pacto da elevagdo do impulso fiscal e da renda disponivel para as familias com maior propenséo a
consumir. Além disso, o ritmo de crescimento da renda real do trabalho e da massa salarial pode
tornar a atividade mais resiliente em um contexto de mercado de trabalho ainda apertado. Esperamos
que panorama resulte em um quadro de desaceleragdo gradual da inflagdo, permitindo que o Banco
Central do Brasil (BCB) dé inicio a um ciclo de flexibilizagcdo parcial da politica monetaria em meados
de 2026, porém, sem levar os juros para o patamar neutro devido a persisténcia inflacionaria, que
mantera a variagdo dos pregos ao consumidor ainda acima da meta do BCB.

AMBIENTE EXTERNO

EUA

Nos Estados Unidos, acreditamos que a atividade econdémica seguira resiliente ao
longo do proximo ano, ainda sob influéncia da robusta e surpreendente expansdo do consumo das
familias e das empresas nos trimestres subsequentes a implementacéo das tarifas de importagdo. O
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simultéanea tanto da oferta quanto da demanda por mao de obra. Apesar da visdo de um enfraqueci-
mento do mercado de trabalho ter motivado a retomada do ciclo de flexibilizagdo monetaria por parte
do Federal Reserve (FED), esperamos que a taxa de desemprego se mantenha proxima ao patamar
que ndo acelera a inflagao ao longo de 2026. Nesse sentido, projetamos que a taxa de desemprego
atingira 4,3% ao final de 2025 e se elevara marginalmente para 4,4% em 2026, permanecendo pro-
xima desse nivel até o fim de 2027. Continuamos esperando que a economia americana mostre uma
desaceleragédo estrutural no crescimento econémico, no entanto, o forte ritmo de atividade observado
a partir do 2° trimestre de 2025 aumenta a incerteza em relagdo a essa hipotese. Assim, devido ao
forte carregamento estatistico, a expansdo média do PIB devera alcangar 2,5% em 2026, enquanto
em 2027, a expectativa é de 2,2%. Dada a perspectiva de crescimento ainda robusto no curto prazo
e de riscos de continuidade do repasse do aumento das tarifas comerciais para os pregos, acredita-
mos que a inflagdo seguira persistente. Para 2025, esperamos que o indice de precos ao consumidor
(CPI) avance 3,1%, enquanto o ntcleo do CPI, que exclui precos de energia e alimentos, varie 3,0%.
Para 2026 e 2027, acreditamos que CPI avancara 3,3% e 3,0%, respectivamente, enquanto o seu
nucleo devera alcangar 2,6% e 2,4%. Em relagdo a condugéo da politica monetaria, nossa expectativa
é de que o Federal Open Market Committee (FOMC) interrompa o processo de flexibilizagao ja no 1°
trimestre de 2026, mantendo a taxa basica de juros em um patamar moderadamente restritivo ao
longo de todo o ano. Assim, em nosso cenario, assumimos que a Fed Funds Rate (FFR) sera reduzida
para 3,75% a.a. em seu limite superior até o fim de 2025 e para 3,50% a.a. em 2026, com uma
reducdo de 0,25 p.p. apenas na ultima reunido do ano. Em 2027 esperamos mais um corte de mesma
magnitude, fazendo com que a FFR atinja 3,25% a.a. Os riscos seguem no sentido de uma interrup-
cdo antecipada do ciclo de flexibilizagdo, mantendo a taxa de juros em nivel mais elevado que o
contemplado em nosso cenario base. No ambito politico, serdo disputadas as eleicbes de meio de
mandato (midterm elections), que colocardo em disputa o controle da House of Representatives e do
Senado. Com a vitdria nas eleigbes locais em 2025, aumentaram as chances de o Partido Democrata
retomar o controle da House, enquanto o controle do Senado tende a permanecer com o Partido
Republicano. Em suma, reconhecemos que a incerteza seguira elevada ao longo dos proximos anos,
em um contexto que devera ser marcado por um mercado de trabalho mais equilibrado, por uma
maior persisténcia do nucleo da inflagao e por grandes incertezas com relagcdo a condugéo da politica
econémica de forma mais ampla. Nesse ambiente, espera-se que a FFR se mantenha em patamar
restritivo até o inicio de 2027, quando passara gradualmente para um nivel compativel com o neutro,
diante convergéncia lenta da inflagao em direcdo a meta em um quadro de perspectivas mais mode-
radas para o crescimento, mesmo que isso ndo signifique uma inflexdo relevante do ciclo econémico.

Europa

Na Zona do Euro, o cenario devera ser marcado por estabilidade, com um periodo
prolongado de crescimento relativamente baixo e de inflagdo controlada, em niveis compativeis com
a meta do Banco Central Europeu (BCE). Mesmo com a perspectiva positiva decorrente da manuten-
¢do de um mercado de trabalho robusto e do aumento relevante dos gastos fiscais em infraestrutura

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CERXEEB

w0
<4
5
o
(]
©
Al
o
o
[T
<
«©
o
£
(5]
o
c
i
E
z
o
=
7]
[e]
c
]
o
w
=
o
>
<
-
T8
w
o
a
=
<
x
w
-
<
<
sV
o
[
w
Q
S
(=)
13
()
wi
E
z
i
[=]
7]
w
o
o
<
I
[e]
~
w
o
=)
<
=
o
=
o«
<
z

e defesa na Alemanha, ambos oferecendo sustentagdo ao consumo privado, incertezas permanentes

decorrentes das questbes tarifarias, geopolitica e da Guerra da Ucrénia, poderdo minar a confianga
11
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dos consumidores, resultando em um vetor negativo para o crescimento econémico. Nesse contexto
e na auséncia de novos choques, espera-se que a inflagdo se mantenha estavel, mesmo que no curto
prazo ainda persistam eventuais pressées de pregcos no setor de servigos, influenciados pelo mercado
de trabalho que se mantém com taxa de desemprego em nivel historicamente baixo. Assim, ainda
que no médio prazo continuemos vislumbrando um cendrio de crescimento moderado e inflagdo con-
trolada, permitindo a manutengdo prolongada da neutralidade da politica monetaria, com o BCE man-
tendo as taxas de juros diretoras no patamar atual ao longo de todo o horizonte relevante, aparente-
mente 0s riscos se mostram viesados na dire¢do de uma inflagdo mais baixa. Apesar da autoridade
monetaria ja esperar uma inflagéo ligeiramente abaixo do seu objetivo de médio prazo de 2,0% em
2026, a variagdo dos pre¢os pode ser ainda menor no proximo ano, uma vez que ainda néo € clara a
magnitude dos efeitos baixistas do redirecionamento de exportagdes de bens da China para a regiao.
Assim, surpresas baixistas para a inflagdo, em um contexto de atividade moderada, poderdo fazer
com que o BCE promova cortes adicionais nos juros da politica monetaria ao longo do préximo ano.

China

Na China, a avaliagcdo é de continuidade do atual processo de desaceleragao es-
trutural da atividade econémica, agravado por fatores geopoliticos e disputas comerciais com os Es-
tados Unidos. Mesmo que novas medidas de estimulos sejam anunciadas e promovam alguma me-
lhora na perspectiva de curto prazo, os desafios impostos pela caréncia de demanda doméstica e
externa, que resultam em um quadro de inflagdo em patamares historicamente baixos tanto a nivel
do produtor quanto do consumidor, poderao limitar a capacidade de alcancar a meta de crescimento
de cerca de 5% no ano corrente.

No médio prazo, seguem presentes os conhecidos desafios estruturais, como a
reducgdo do produto potencial decorrente da cunha demografica e da exaustao do modelo de cresci-
mento excessivamente fundamentado na expansdo da capacidade produtiva, de forma a corroborar
a perspectiva de continua desaceleragdo do crescimento em persistente quadro desinflacionario.
Nossa viséo é que PIB devera expandir 4,9% em 2025 e desacelerar para 4,2% em 2026 e 4,0% em

2027, sob risco de que novos estimulos possam sustentar uma expansao maior.

AMBIENTE DOMESTICO

Atividade Econémica

No ambito doméstico, a atividade econémica mostra sinais incipientes de mode-
racdo, enquanto o mercado de trabalho tem se mostrado bastante resiliente. No curto prazo, nota-se
desaceleragdo em alguns setores, principalmente mais intensivos em crédito, em resposta a politica
monetdria em patamar significativamente contracionista. Por outro lado, setores intensivos em renda
tém apresentado com uma perspectiva mais favoravel devido ao mercado de trabalho ainda robusto.
Para 2026, projetamos desaceleragao do crescimento econémico, com o PIB apresentando expansao
de 1,8% ante 2,3% do ano anterior. Em que pese o nivel elevado da taxa basica de juros, algumas
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medidas expansionistas do governo devem atuar para conter, a0 menos parcialmente, esse processo

de desaceleracéo. Entre os destaques estdo a Reforma do Imposto de Renda, que eleva a isengdo
12
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para trabalhadores que ganham até R$ 5 mil, a ampliacdo dos programas Gds do Povo e da Tarifa
Social de Energia Elétrica; a expansao de recursos para financiamentos imobilidrios e a liberagdo do
compulsdrio para habitagdo. Entre os setores, a perspectiva é de que a industria continue mostrando
crescimento pouco expressivo.

Em relagdo ao PIB do setor agropecuario, a expectativa é de um desempenho
positivo também no préximo ano, mas inferior ao observado em 2025, ano em que a safra mostrou
uma excelente recuperagdo em relagao ao ano anterior, com contribuicdo do clima neutro. Para 2026,
a expectativa é de manifestagcao do La Nifia que, se confirmado, pode prejudicar a produgao de algu-
mas culturas. Entretanto, como espera-se um fenémeno curto e de baixa intensidade, a expectativa
é de impactos limitados sobre a produgao. Por fim, vale ressaltar que isso também resultara em clima
mais seco no sul e no sudeste do pais, o que pode elevar o custo da energia elétrica por meio do
acionamento de bandeiras tarifarias.

Ainda pelo lado da oferta, o setor de servigos deve continuar se beneficiando do
mercado de trabalho ainda apertado, que devera manter o crescimento da renda real dos trabalhado-
res. Esse movimento pode ser reforcado pela redugéo da tributagdo sobre o extrato de renda mais
baixa, que possuem maior propensdo marginal a consumir. Pelo lado da demanda, o consumo das
familias seguira tendo contribuicdo importante para o crescimento, enquanto o consumo do Governo
também tende a se recuperar, elevando o impulso fiscal no inicio do proximo ano. Os investimentos
podem mostrar alguma moderagao devido as incertezas relacionadas ao resultado das eleicées pre-
sidenciais, enquanto o setor externo devera ser um vetor menos contracionista que o observado ao
longo de 2025.

Apesar de os riscos para o crescimento de 2026 serem no sentindo altista, cabe
reforcar que ha desafios relevantes para a manutengdo de um quadro favoravel de crescimento no
meédio prazo, especialmente por conta de um contexto desafiador caracterizado por pressées inflaci-
ondrias persistentes e perspectiva e manutengdo da politica monetaria em niveis ainda restritivos.
Para 2027, esperamos que o crescimento do PIB seja de 2,0%, voltando a mostrar ritmo proximo ao
seu crescimento potencial.

Inflacao

No que diz respeito a dindmica dos precos, a conjuntura sera marcada por certa
redugdo das pressoes inflaciondrias, acompanhando a perspectiva de desaceleragdo moderada do
ritmo de atividade. Apesar disso, ainda ha relevante incerteza em relagdo ao ritmo de desinflagao.
Por um lado, temos a contribuicdo de uma taxa de cambio em relagdo ao dolar que deve se manter
em patamar relativamente apreciado para os padrées recentes e da elevada oferta interna sobre os
precos dos bens, tanto industrializados como alimentos. Por outro lado, temos a inflagdo de servicos
resiliente, como reflexo do mercado de trabalho aquecido.

Dessa maneira, o IPCA devera desacelerar de 4,5% em 2025 para 4,2% em 2026,
em fungdo da politica monetaria contracionista, entretanto, a inflagao ainda seguira acima da meta de

3% no periodo. Essa desaceleragdo, porém, deve ser mais intensa nos pregos administrados, pela
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redugdo do IPVA no estado do Parana e pela expectativa de redugdo da bandeira tarifaria (amarela

em dez/25 e verde em dez/26). Ja nos pregos livres, a desaceleracao deve ser bastante moderada,
13
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com a inflagao de alimentos acelerando em relagdo ao ano anterior, uma vez que teremos uma safra
ainda positiva, mas inferior a de 2025. Para os pregos industriais, em que pese esses ja se encontrem
em patamar mais baixo, ha espaco para uma desaceleragdo marginal. Em servigos, o quadro de
resiliéncia do mercado de trabalho deve se manter, o que contém, em alguma medida, o processo de
desinflagdo. Para os anos seguintes o processo de desinflagdo devera seguir, mas ainda ndo conse-
guimos visualizar, em nosso horizonte de projegcbes, uma convergéncia estrita para o objetivo do
Banco Central do Brasil (BCB).

Fiscal

No &mbito da politica fiscal, o Poder Executivo encontra dificuldades para expandir
suas politicas publicas dentro do orcamento federal, em fungdo dos limites impostos pelo arcabougo
fiscal e por disputas politicas no Congresso Nacional, aprofundadas pela aproximagao das eleigcoes.
As dificuldades enfrentadas pelo Executivo no Congresso também se refletem na aprovagao das me-
didas necessarias para viabilizar o fechamento do Orgcamento de 2026, o que pode impactar na via-
bilidade da meta de resultado primario do préximo ano.

Apesar da limitagdo orcamentdria, o Executivo da sinais de que devera empreen-
der a continuidade do expansionismo fiscal e parafiscal, por meio de medidas crediticias, regulatdrias,
isengdo de imposto de renda e do calendario de pagamento de precatdrios e do 13° do INSS, o que
pode impactar a dindmica da atividade e da inflagdo, especialmente no primeiro semestre do proximo
ano. Para 2026, estimamos que um resultado primario do Governo Central de -0,6% do PIB, abaixo
do piso da banda da meta de resultado primario de aproximadamente -0,5% do PIB, com suas devidas
excecgoes.

Apesar de a projecao indicar o descumprimento da meta, cabe ressaltar que o
cumprimento da meta é provavel, condicionado a um pequeno esforgo fiscal de aproximadamente
0,1% PIB. Nesse contexto, a divida publica (DBGG) deve avangar de 79% do PIB em 2025 para 84%
do PIB ao final de 2026, em fungdo do déficit primario do Governo Geral, do crescimento modesto do
PIB e do nivel de juros elevados por periodo bastante prolongado.

Politica Monetdria

Apobs um ano de 2025 no qual a politica monetaria foi continuamente ajustada de
maneira a promover o grau de contragcdo necessario para debelar o processo inflacionario e de dete-
rioragcdo das expectativas de inflagdo, entendemos que o ano de 2026 podera permitir o inicio de um
processo de ajuste da taxa de juros basica. Essa perspectiva esta relacionada a elevada taxa de juros
reais, que promovera a continuidade da acomodagéao tanto da atividade econémica quanto da dina-
mica do nivel de pregos. Em nosso cendrio base, esperamos que a Selic comece a ser reduzida no
2° trimestre de 2026, mais especificamente na reunido de abril, ao ritmo de 50 pontos base. Espera-
mos que o ciclo de flexibilizagdo mantenha este ritmo nas reuniées subsequentes, com o orgcamento
de cortes totalizando 300 pontos base, o que levaria a taxa Selic de 15% para 12% a.a. ao final do
proximo ano.

Apesar de esperarmos um ciclo de cortes relativamente extenso, avaliamos que
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este sera interrompido com juros reais ainda em patamar contracionista. Isso se dara em fungéo do
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comportamento da inflagdo, que devera desacelerar, mas permanecera acima das metas estabeleci-
das. Além disso, a dindmica do cambio, que teve papel fundamental no processo de desinflagao ob-
servado em 2025, e do mercado de trabalho, serdo fundamentais para corroborar 0 nosso cenario.
Nesse momento entendemos que existem riscos em ambas as dire¢ées, motivo pelo qual nao temos
viés para o0 nosso cenario base. Apds a interrupgéo do ciclo de flexibilizagdo em 2026, esperamos
que a Selic seja mantida estavel durante todo o ano de 2027, com o ciclo sendo retomado apenas em
2028.

Fonte: Estudos Econémicos | Cenério Econémico 2026 - produzido pela DIRETORIA GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS — DITER, unidade vinculada & CAIXA
DTVM.

2.5. Indicadores e Expectativas Anuais

Indicador 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 (*) | 2026 (*)
IPCA (%) 10,67% 6,29% 2,95% 3,75% 4,31% 4,52% 10,06% 5,79% 4,62% 4,83% | 436% | 4,10%
PIB (%) -3,55% -3,28% 1,32% 1,78% 1,22% -4,06% 4,62% 2,9% 2,9% 3,4% 2,25% | 1,80%
Cambio (R$) 3,95 3,25 3,31 3,88 4,02 5,20 5,57 5,22 4,84 6,19 5,40 5,50
Selic (%) 14,25% 13,75% 7,00% 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% | 12,25% | 15,00% | 12,13%

Fonte: (*) Relatério de Mercado Focus do Banco Central do Brasil — Expectativa de Mercado de 12/12/2025.

Resumo do Relatorio de Mercado Focus do Banco Central do Brasil de 12/12/2025.

gtamoamaosas | Focus Relatdrio de Mercado

Expectativas de Mercado 12 de dezembro de 2025
AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2027 2028
Agregado WA W Comp Resp.  5diazs Resp) WA HE L Coma. Resp.  Sdias Resp, R4 HEY L Como. Resp.|
semanas  semana semanal +*  tels *l cemanas semana ‘semanal * = tels | semanas  semana semanal * -
IPCA (varlagio %) 446 440 436 Y () 151 435 60 420 416 410 V @) 150 406 6 = 350 3% 3 =(6§ 16
PIB Total (variagso % sobre ano anterior) 216 125 25 =) U8 22 37 18 18 180 =@ 16 18 ¥ v 200 200 200 =(%)
Cambia (R$/USS) 540 540 S40 = () 12 540 4 550 550 550 = @9 120 5% 3 = 55 550 550 =() 81
Selic (% a.a) 1500 150 - 1225 15 B VL) M 05 8 = 000 95 980 =@ 101
1GP-M (variagao %) 032 061 065 Y (14) 76 08 24 402 40 40 =@ 75 391 = 380 385 385 =) 61
IPCA Administrados (variacio %) 506 5% S3M A (M 100 53 1 38 3% 375 YV Q) %9 3B 1 = 360 350 350 = @) 59
Conta corrente (USS bilhdes) 9215 -320-1345 v (0) 38 7200 7 6513 6200 6105 V (4 38 6500 7 = 6197 6343 6300 A (2) F)
Balanca comercial (USS bilhées) 6200 6210 6285 A (I) 39 6324 8 6600 6600 6620 A (2 39 6585 8 v 7250 7000 000 = (1) n
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7025 7500 7500 = (1) 37 7500 8 7000 7215 7200 ¥ () 37 7500 8 = 7500 1500 1500 = (15) B
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6583 6595 6597 A () 55 €597 17 000 WX 04 =@ 55 00 1 = 598 7600 600 = () 2
Resultado primario (% do PIE) 050 050 050 = (10) 66 047 18 060 060 060 = AN 65 055 18 v 01 A1 012 A (M “
= A0 0 T =3 38

Resultado nominal (% do PIB) -850 840 240 = (1) 55 430 M 868 868 -B70 W (1) 55 860 M

indicadores desde o Focus de Mercada anterior; o5 valores entre parénteses expressam o N

nos ltimas 30 dias *** respondentes nos ultimas 5 dias iteis

—2025 —2026 2027 —2028
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3 - OBJETIVOS

Séo objetivos da presente Politica Anual de Investimentos — PAI 2026, no am-
bito da gestdo dos recursos garantidores do Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado do
Amapa — RPPS/AP:

3.1. Definir o modelo de gestao dos investimentos a ser adotado pela AMPREV
no exercicio de 2026, bem como os critérios técnicos, operacionais e de governanga para eventual
contratacdo de pessoas juridicas especializadas na administracao, gestao, custodia, consulto-
ria ou intermediacao de recursos, observadas as exigéncias legais e regulamentares aplicaveis;

3.2. Estabelecer a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos seg-
mentos de aplicagdo previstos na Resolugao CMN n? 5.272/2025, contemplando as respectivas car-
teiras de investimentos, os limites operacionais e a aderéncia ao nivel de governanga e certificagao
institucional do RPPS;

3.3. Fixar os parametros de rentabilidade e desempenho perseguidos, em
compatibilidade com o perfil das obrigacdes atuariais presentes e futuras, de modo a contribuir para
a busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial do regime, respeitados os limites de diversi-
ficagdo, concentragé@o e exposicao a riscos previstos na regulamentacao vigente;

3.4. Definir os limites maximos de exposicao por emissor, conglomerado eco-
noémico, classe de ativo, fundo de investimento, segmento e fator de risco, em conformidade
com os parametros prudenciais estabelecidos na Resolu¢do CMN n® 5.272/2025;

3.5. Estabelecer a metodologia, os critérios técnicos e as fontes de referéncia
para a precificacao, avaliacao e registro dos ativos integrantes das carteiras do RPPS, obser-
vando as normas aplicaveis, os critérios de mercado e a transparéncia dos registros que suportam a
tomada de decisao;

3.6. Definir a metodologia de identificagcao, analise prévia, mensuracao, con-
trole, monitoramento e gerenciamento dos riscos inerentes aos investimentos, abrangendo, no
minimo, os riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal, sistémico e reputacional;

3.7. Estabelecer os critérios de avaliagcdo, acompanhamento e revisao do re-
torno esperado dos investimentos, inclusive por meio de indicadores de desempenho, benchmarks,
analise de aderéncia a meta atuarial e monitoramento periédico dos resultados das carteiras;

3.8. Instituir plano de contingéncia e reenquadramento, com definicdo das me-
didas corretivas a serem adotadas em situagdes de desenquadramento passivo ou ativo, descumpri-
mento de limites normativos, excessiva exposi¢ao a riscos, deterioracado relevante da qualidade dos
ativos ou potenciais perdas patrimoniais, em consonancia com a Resolugdo CMN n® 5.272/2025.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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4 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A presente Politica Anual de Investimentos — PAI 2026 aplica-se ao exercicio
financeiro de 2026, constituindo o instrumento normativo e estratégico que orienta a gestao dos
recursos garantidores do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado do Amapa — RPPS/AP ao
longo do referido exercicio.

Embora seus objetivos, premissas atuariais e diretrizes estratégicas pos-
suam natureza de longo prazo, especialmente no que se refere a preservacao do equilibrio finan-
ceiro e atuarial e a formagao de reservas garantidoras dos beneficios previdenciarios, a Politica deve
ser obrigatoriamente revista em periodicidade anual, antes do inicio de cada exercicio, sem pre-
juizo de revisOes extraordinarias no curso de sua execugao, desde que devidamente motivadas por
alterac6es de mercado, mudancas no perfil do passivo atuarial, fatos relevantes de risco ou superve-
niéncia normativa, nos termos dos §§ 12 e 2° do art. 4° da Resolugdo CMN n? 5.272/2025.

A presente versao da PAI 2026 corresponde, especificamente, a revisao promo-
vida para adequacao as disposicoes da Resolucao CMN n2 5.272, de 18 de dezembro de 2025,
cuja entrada em vigor ocorreu em 2 de fevereiro de 2026, apds a aprovacao originaria da Politica em
dezembro de 2025, motivo pelo qual se tornou necessaria a atualizacdo de seus dispositivos, limites,
metodologias e parametros de governanga, risco e alocagao de recursos.

Apds sua aprovacdo pelo Conselho Estadual de Previdéncia — CEP, a presente
revisdo, devera ser encaminhada a Secretaria de Regimes Préprios do Ministério da Previdéncia So-
cial, por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, no sistema CADPREV, em

conformidade com a Portaria MTP n? 1.467/2022 e demais normas aplicaveis.

5 - ADOCAO DE MELHORES PRATICAS DE GESTAO PREVIDENCIARIA - PRO-GESTAO

O Pro6-Gestao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento
das boas praticas de gestao adotadas pelos regimes proprios. E a avaliagdo, por entidade certifica-
dora externa, credenciada pela Secretaria de Regime Préprio e Complementar, do sistema de gestéao
existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de
cada uma das agdes, nos respectivos niveis de aderéncia.

O regime proprio de previdéncia social do Estado do Amapa aderiu ao programa
Pro-Gestao RPPS em 21/11/2018, obtendo a certificagcéo Nivel Il em 22/05/2024, comprovando a
adocao de boas praticas de governanca na gestao previdenciarias, conforme o §§ 3¢ e 4° do art. 6°
da Resolugdo CMN N¢ 5.272/2025.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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6 - GESTAO DOS RECURSOS
A gestao dos recursos garantidores do Regime Préprio de Previdéncia Social do
Estado do Amapa — RPPS/AP constitui atribuigdo de todos os gestores da AMPREV, a quem compete
atomada de decisé@o sobre as aplica¢oes, resgates, realocagdes e demais atos de gestao da carteira,
precedida da oitiva obrigatoria e manifestacao técnica do Comité de Investimentos da Amapa
Previdéncia — CIAP, observadas as diretrizes, limites, metodologias e controles estabelecidos nesta
Politica Anual de Investimentos, na Resolugao CMN N¢ 5.272/2025 e na demais normas legais e

regulamentares aplicaveis.

6.1. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagbes dos recursos financeiros do RPPS sera realizada de
forma mista, pela prépria Unidade Gestora e por instituices financeiras aprovadas no processo de
avaliacao estabelecido nesta Politica (carteiras administradas), em ativos permitidos pela Resolugéao
CMN Ne° 5.272/2025.

6.1.1. Critérios para Contratacdo de Pessoas Juridicas - Credenciamento

As aplicagbes em carteiras administradas e fundos de investimento deverao ocor-
rer mediante credenciamento desses produtos e das instituicdes financeiras que receberéo recursos,
com avaliagao comparativa de produtos similares pelo CIAP, devendo ser considerados critérios con-
templando seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequagao a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia dessas aplicagdes e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor esco-
lha.

Para a selecao de instituigoes financeiras sera constituido processo de credenci-
amento, nos termos do inciso VI, §1°, art. 1° da Resolucdo CMN N¢ 5.272/2025 e suas alteragdes,
bem como da Portaria MTP N° 1.467/2022 e suas alteracoes.

Em cumprimento as normas de investimentos, observado o disposto no art. 21, §
2° da Resolugao CMN N? 5.272/2025, a AMPREV devera realizar o prévio credenciamento, o acom-
panhamento e a avaliacdo das seguintes instituicoes:

a) Do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) Da instituigao financeira bancéaria que ird administrar a carteira de valores mo-

bilidrios ou cujos ativos forem selecionados para o investimento dos recursos;

c) Da instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

que sera a responsavel, de forma direta, pela intermediacdo da compra e venda

de ativos;

d) Do custodiante.

De acordo com o § 3° do art. 12 da Resolugdo CMN N© 5.272/2025, os parametros
para o credenciamento previsto no inciso VI do § 1° deverédo abranger, entre outros:
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I- 0 histérico e a experiéncia de atuagao;

II- o volume de recursos sob a gestdo e administracao da instituicao;
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Ill- a solidez patrimonial;

IV- a exposigao a risco reputacional;

V- o padréo ético de conduta;

VI- a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e

VIl- o cumprimento, pelas instituicoes, das condicdes previstas no art. 21, § 2°.

Em consonancia com os parametros do § 3° do art. 1° da Resolugdo CMN N¢
5.272/2025, a AMPREV também devera seguir o previsto nos artigos 103 a 106 da Portaria MTP N¢
1.467/2022, sendo que s6 poderd aplicar os recursos dos segurados do RPPS em produtos de inves-
timento em que o administrador ou o gestor seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Naci-
onal, e de acordo com os §§ 22, 82 e 10 do art. 21 da Resolugdo CMN N¢ 5.272/2025 e art. 107 da
Portaria MTP N¢ 1.467/2022.

Além dos parametros para credenciamento definidos na Resolugdo CMN n®
5.272/2025 e na Portaria MTP N° 1.467/2022, a instituicdes devem atender o Edital de Credencia-
mento N2 001/2024—AMPREV, no que couber.

O art. 106 da Portaria MTP N® 1.467/2022, dispde que a conclusdo da analise das
informacdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser
registrada em Termo de Credenciamento, instruido com os documentos indicados na respectiva ins-
trugao de preenchimento disponibilizada pelo Ministério da Previdéncia Social.

A Secretaria de Regime Préprio e Complementar—SRPC relacionou os modelos
de Termos de Credenciamento, em conformidade com o disposto nas normas, a serem utilizados pela
AMPREV, conforme relagdo abaixo.

a) Termo de Credenciamento - Administrador ou Gestor de Fundo de Investimento;

b) Termo de Credenciamento - Intermediario/Distribuidor;

c) Termo de Credenciamento - Instituicdo Financeira Bancaria — Carteira Adminis-

trada;

d) Termo de Credenciamento - Instituicdo Financeira Bancaria emissora de ativo

financeiro de renda fixa;

e) Termo de Credenciamento — Custodiante.

Observado os critérios definidos acima, havera preferéncia de investimento dos
recursos em fundos cujo o administrador ou gestor detenha o selo de sustentabilidade do Programa
Tesouro Verde Amapa, na forma da Lei Estadual 2.353/2018 e Decreto Estadual 2.894/2018.

O credenciamento e monitoramento das instituicdes e produtos de investimentos
sao de responsabilidade da Presidéncia, da Diretoria de Investimentos e da Diretoria Financeira e

Atuarial, auxiliados pela Divisao de Investimentos e Mercado da AMPREYV, ouvido o CIAP.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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6.2. Estratégia de Alocacao para o Exercicio

ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO - PLANO FINANCEIRO E PLANO PREVIDENCIARIO

LIMITES DA RESOLUCAO CMN N° 5.272/2025 ESTRATEGIA ALOCACAO PAI 2026

Nivel de
Certifica-
TIPO DE ATIVO Limite Per- | Limite PL céo _
: mitido | do RPPS Pro-Ges- | HMITEIN : EMITE
Artigo Pela R P = FERIOR SUPE-
Bt || peiles D (%) RIOR (%)
lugéo (%) duto (%) Exigido
p/ o
RPPS
Sem Exi-
Classes de Fundos de Investimento ou Classes de 0 gén.
ETF - 100% Titulos de Emisséo do Tesouro Nacional At 751 100% 100% 100% de Certi- 0,00% 10,00% 100,00%
fic.
Sem Exi-
Titulos de Emissédo do Tesouro Nacional - Oferta Pri- gén.
maria ou Plataforma de Negociagéo Eletronica Art. 7511 100% 100% 100% de Certi- 0,00% 15,00% 100,00%
fic.
B e e B ey | A7, 100% 100% 100% | =Nivell 0,00% 10,00% 100,00%
[o] 6es Compromi: - L 100% por " Nao se Nao se "
Titulos de Emissao do Tesouro Nacional Art. 7, IV 5% aplica aplica zNivell 0,00% 0,50% 5,00%
N
T Classes de Fundos de Investimento de Renda Fixa ou ‘
: Classes de ETF de Renda Fixa-Ambos sem Suf. C.P. Art. 7%V 80% 20% 15% > Nivel 0,00% 15,00% 80,00%
a
&
o Ativos Financeiros de Renda Fixa Emitidos por o Néo se Nao se ;
Instituicoes Financeiras Autorizadas pelo BCB Art. 7%, VI 20% aplica aplica 2 Nivel ll 0,00% 19,50% 20,00%
Classes de Fundos de Investimento de Renda Fixa .
com Sufixo Crédito Privado Art. 72, VIl 20% 20% 5% 2 Nivel Il 0,00% 2,00% 20,00% %
Classes de Fundos de Investimento - Debéntures de ; ¢}
Infraestrutura - Leis n® 12.431/2011 e 14.801/2024 Art. 7% Vil 20% 20% 5% z Nivel It 0,00% 0,00% 0,00% 8
%3
Subclasses Sénior de Fundos de Investimentos em Di: g 3
- o i 5 R
reitos Creditorios - FIDC Art. 72, IX 20% 20% 5% Nivel IV 0,00% 0,00% 0,00% 30
)
© &
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 72,00% 8 g
N @
83
Classes de Fundos de Investimento de Acdes Art. 8% 1 40% 20% 15% 2 Nivel Il 0,00% 13,00% 40,00% g %
©
53
E Classes de ETF de Acoes Art. 82, 11 40% 20% 15% 2 Nivel Il 0,00% 0,00% 0,00% o S
Z 9 £
4 o« =
< " 5 w
> R Err e Angos de Investimento BDR-AcGes ou Art. 85,1l 10% 20% 15% | =Nivelll | 0,00% 2,00% 10,00% E 2
g g3
& s©
Classes de ETF Internacional Art. 82, IV 10% 20% 15% 2 Nivel Il 0,00% 0,00% 0,00% 8 _g
€ 3
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 15,00% g g
oS
g Classes de Fundos de Investimento e Classes de In- = §
o vestimento em Cotas de Fundos de Investimento Art. 99,1 10% 20% 15% 2 Nivel Il 0,00% 0,00% 0,00% [e) ‘_5
E "Renda Fixa - Divida Externa" S
Z ©
w Classes de Fundos de Investimento - Permitindo 40% j (=2
g do Patr.Liq. em Cotas de Fundos de Investimento no Art. 92, 11 10% 20% 15% 2 Nivel Il 0,00% 3,00% 10,00% T %
2 Exterior - Investidor Qualificado w g
E Classes de Fundos de Investimento - Permitindo 20% E -8
g do Patr.Ligq. em Cotas de Fundos de Investimento no Art. 92, 111 10% 20% 15% 2 Nivel I 0,00% 0,00% 0,00% zZ 9
] Exterior - Investidor Geral < 2
o x5
u§.| TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E :%
= < c©
S B
8 Classes de Fundos de Investimento Multimercado Art. 10,1 15% 20% 15% 2 Nivel Il 0,00% 2,00% 15,00% g "ﬁ
a Qo
g 8 <
S
5 Classes de Fiagro Art. 10, 11 5% 20% 15% 2 Nivel Il 0,00% 0,00% 0,00% g o
=4
z =
& . tcipacs ® g
g gllgsses de Fundos de Investimento em Participacoes- Art. 10, 1l 10% 20% 15% Nivel IV 0,00% 5,00% 10,00% uf S
E E o
£ & o
E Classes de Fundos de Investimento Agdes - Mercado | a1, 1v 10% 20% 15% Nivel IV | 0,00% 0,00% 0,00% (==
wn a
w
> w o
E TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 7,00% T =
oo
= g5
@
g 8 Classes de Fundos de Investimento Imobiliarios - Fll Art. 11 20% 20% 15% 2 Nivel Ill 0,00% 2,00% 20,00% [e] 8
0T |_|'_J °
83 8
ES - TOTAL SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS oo
I . O
. Sem Exi- ﬁ %
z - : Nao se Nao se gén. ]
8 Empréstimos Consignados Art. 12,1 5% aplica aplica de Certi- 0,00% 0,00% 0,00% g E
28 fic. S
22 [ =
= i a ®
B3 | Empréstimos Consignados Art. 12,11 10% '::fl Se ’;:‘I’I:: > Nivel | 0,00% 1,00% 10,00% =2
x ®
o
E TOTAL SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS
20
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Obs. 1: A estratégia-alvo definida para Classes de FIP, art. 10, inciso Il da Reso-

lucdo CMN N? 5.272/2025, levou em consideragao os ativos efetivamente detidos pela AMPREV no

fechamento do més de fevereiro/2026, em que pese a exigéncia de nivel Pro-gestdo IV para novos
investimentos nessa estratégia.

Obs. 2: A estratégia-alvo definida para aquisicao de titulos publicos federais levou

em consideragao o contexto das necessidades de liquidez do plano financeiro no curto prazo, que

exigira a disponibilizacdo de recursos adicionais aos da arrecadagao para custeio dos beneficios pre-

videnciarios, conforme informagdes da DIFAT processadas pelo CIAP.

6.2.1. Segmentos de Alocacé6es Estratégicas

A estratégia de investimento para os proximos cinco anos se submetera aos limi-
tes de alocagao e concentragao estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional-CMN, observados
0s objetivos desta Politica, o cenario macroeconémico e o resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e as projegoes futuras de déficit ou superavit, sendo adotado os mesmos percentuais de limite

inferior e superior.

6.2.2. Vedacoes

Sao vedadas as seguintes praticas em relagao aos recursos do RPPS:

a) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposigao superior a uma vez o respectivo patrimonio li-
quido;

b) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma;

c) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisi¢cao de direitos creditérios ndo padronizados;

d) Realizar diretamente operac¢des de compra e venda de um mesmo ativo finan-
ceiro em um mesmo dia (operacdes day trade);

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de cré-
dito ou outros ativos que nao os previstos Resolugdo CMN N° 5.272/2025;

f) Negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcéo;

g) Aplicar recursos diretamente na aquisi¢cao de cotas de classes ou subclasses
de fundo de investimento, destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

h) Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indireta-
mente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por
meio dos fundos de investimento, cuja remuneragcdo deve dar-se, exclusivamente, nos termos da
regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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i) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cu-
jos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emis-
sores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas em regulamentagdo da Comissao de
Valores Mobiliarios;

i) Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no art. 12 da Resolugao CMN N° 5.272/2025;

k) Aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;

1) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

m) Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam,
de forma direta ou indiretamente, em ativos virtuais ou créditos de carbono ou créditos de descarbo-
nizagao — CBIO que nao sejam registrados em sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em
mercado administrado por entidade administradora de mercado organizado;

n) Realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o dis-
posto no art. 22 da Resolugao CMN N° 5.272/2025;

0) Aplicar recurso em FIP’s que tenham como objetivo o investimento em ativo
financeiro de uma Unica companhia;

p) Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento que nao com-
portem uma alocagédo minima de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em relagdo ao seu patri-
monio liquido, por plano de segregagao de massa;

q) Em relagéo as cotas de fundos de investimentos em Direitos Creditérios (cota
sénior), o limite minimo de alocagao do item anterior sera de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

em relagdo ao seu patriménio liquido, por plano de segregagao de massa.

6.2.3. Alocacao Estratégica

Sempre que possivel, a AMPREV podera adquirir titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional com a finalidade de promover o casamento entre os fluxos do passivo atuarial (es-
tudo de ALM - Asset Lyabilit Management), respeitando o disposto no §1° do art. 7° da Resolucao
CMN N° 5.272/2025 e suas alteragdes, devendo ser providenciado seus registros no Sistema Especial
de Liquidagao e de Custddia-SELIC.

A aquisicao de titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional no mercado se-
cundario sera realizada através de instituicdes financeiras detentoras de contrato de carteira adminis-
trada com a AMPREV, obedecendo os seguintes critérios:

1. Rentabilidade liquida;

2.  Menor Taxa de Administracao;

3. Marcacdo a preco de mercado ou contabilizados pelo custo de aquisicao
quando mantidos até o vencimento.

A AMPREV, no exercicio de 2026, devera manter processo de atualizacao e apri-
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moramento continuo da base cadastral, atuarial e legal, com a finalidade de realizar estudo atuarial

que garanta o cumprimento dos beneficios previdenciarios em curto, médio e longo prazo, com intuito
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de orientar as realizagbes de aplicacdes. Este estudo atuarial balizara a elaboracao e definicdo de
cenarios de curto, médio e longo prazo, que serao utilizados pela metodologia empregada no pro-
cesso de macro alocagao de ativos Asset Lyabilit Management- ALM - Gestao de Ativos e Passivos.

6.2.4. Condicionantes Para o Segmento de Empréstimo Consignado
6.2.4.1. Caracteristicas Iniciais

Com a possibilidade da concessao e administragéo de empréstimos consignados
aos segurados em atividade, aposentados e pensionistas (“Tomadores”) por parte da AMAPA PRE-
VIDENCIA - AMPREYV, se faz necessario o estabelecimento das politicas, condicdes, diretrizes, con-
troles e a gestdo dos processos, desde a concessao, administragdo, operacionalizacdo até a co-
branga, sendo vedada a aplicagao nesse segmento até que concluidos e aprovadas essas condi¢coes
e diretrizes.

O empréstimo concedido aos Tomadores, é considerado uma aplicacao financeira
para os RPPS, conforme determina a Resolugdao CMN N° 5.272/2025.

6.2.4.2. Parametros de Rentabilidade
Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos con-
signados buscardao compatibilidade com o perfil das obrigacées da AMPREV, tendo em vista a ne-

cessidade de busca e manutencéo do equilibrio financeiro e atuarial.

6.2.4.3. Modalidades de Empréstimo
Os empréstimos concedidos pela AMPREV, serdo em parcelas fixas e consigna-
dos em folha de pagamento dos segurados ativos e/ou beneficiarios do RPPS, nas modalidades:
Empréstimos Simples, Renegociacao ou Repactuacao Extraordinaria.
o Empréstimo Simples: é a modalidade pela qual as parcelas sédo descontadas
diretamente da folha de pagamento do tomador do empréstimo;
¢ Renegociacao: ¢ a modalidade disponivel para os tomadores que desejam
modificar as condi¢cdes do contrato original. Essa modalidade permite ao toma-
dor renegociar as condigbes de pagamento, tais como prazo, valor das parce-
las e taxa de juros, a fim de ajusta-las a sua situagao financeira atual;
e Repactuacao Extraordinaria: é a modalidade que permite aos tomadores de
empréstimos consignados renegociarem suas dividas em casos excepcionais
e especificos.

6.2.4.4. Elegibilidade aos Empréstimos
Poderao contratar empréstimos consignados junto a AMPREV, os servidores ati-
vos, aposentados e pensionistas dos planos de beneficios do préprio RPPS, a partir das caracteristi-

cas biométricas, funcionais, remuneratérias e a natureza dos beneficios, para estabelecer os requisi-
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tos e condigcdes para elegibilidade aos empréstimos
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O Tomador passara por avaliagao prévia, onde serd estimada a data de sua apo-
sentadoria e as regras de calculo de futuro beneficio.
Quanto aos dependentes, somente serao elegiveis aos empréstimos consignados
quando estiverem em gozo de penséo por morte.
Nao poderdo contratar operagcées de empréstimos os Tomadores que, no mo-
mento da solicitacdo, estejam enquadrados em quaisquer das hipoteses a seguir:
a) Que nao tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratagao;
b) Que tenham causado inadimpléncia em relagédo a empréstimos consignados
anteriormente tomados perante o RPPS;
¢) Que tenham perdido o vinculo com o Governo do Estado do Amapa ou se ces-
sado o beneficio; e
d) Aos Tomadores que as situagbes em que o0 pagamento de sua remuneragao
ou provento seja de responsabilidade do Ente Federativo ou que dependa de
suas transferéncias financeiras mensais, caso o Estado, ndo seja classificado
como “A”, relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela Se-
cretaria do Tesouro Nacional - STN.
Caso o Governo do Estado do Amapa possuir a classificagdo da CAPAG “B”, “C”
e “D” os empréstimos somente poderao ser concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados
a AMPREYV e participantes dos Plano de Capitalizagao.
A AMPREYV possui Segregacao da Massa, o que fara com que somente aos apo-
sentados e pensionistas do Plano em Capitalizagdo terem acesso aos empréstimos consignados,
considerando o disposto no paragrafo anterior.

6.2.4.5. Concessao dos Empréstimos

A concessao de empréstimos esta condicionada a consignagéao das prestacoes
mensais em folha de pagamento de salarios dos Tomadores.

O empréstimo somente sera concedido por meio da solicitagao via plataforma/sof-
tware de gestdo e administracdo contratado pela AMPREV.

O deferimento é prerrogativa do RPPS, observados os limites determinados nesta
Politica Anual de Investimentos e pela legislagao para operagdes como contratantes de empréstimos.

Mediante autorizagao, a liberagéo dos empréstimos em conta corrente dos Toma-
dores sera efetuada em até 72 (setenta e duas) horas do deferimento do pedido de concessao emitida
pela AMPREV.

Toda concessao de empréstimos estara condicionada a alocacao de recursos pre-
vista nesta Politica Anual de Investimentos, observados os limites relacionados a margem consigna-

vel e a legislacéo aplicavel aos RPPS, quanto as diretrizes de aplicagdo dos recursos.

6.2.4.6. Margem, Valores e Prazos
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Para efeito da fixacdo da margem consignavel, serao consideradas as disposigoes

legais vigentes e suas possiveis alteragoes.
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Para a administragao da folha de pagamento dos Tomadores podera ser imitida
“Instrugéo” de suporte.

Para os servidores ativos, sera obrigatério a apresentagdo do valor da margem
consignavel disponivel fornecido pelo Poder Executivo e pelos Poderes Legislativo, Judiciario, inclu-
sive o Ministério Publico e o Tribunal de Contas e a Defensoria Publica, Autarquias e Fundacoes
Publicas.

Na concessao de empréstimos consignados para os aposentados e pensionistas,
a margem consignavel sera correspondente a 30% (trinta por cento) do beneficio mensal liquido
pago pela AMPREV.

Tabela Informativa

Montante Disponivel (%): 3% (trés por cento) do PL do RPPS
Margem Geral Consignavel (%): 30% (trinta por cento) do beneficio mensal liquido
Prazo de Pagamento (meses): 96 (noventa e seis) meses (teto do INSS)

O valor méximo de empréstimo a ser concedido aos Tomadores nao sera superior
a margem consignavel, além da taxa de juros e do indice de atualizagdo monetaria.

Os empréstimos simples e de renegociacdo devem considerar o prazo maximo de
amortizagao utilizado como “Teto do INSS”.

Os empréstimos serdo concedidos pelo sistema de amortizacao prefixado, para
serem descontados em prestagdes mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condi-

¢bes extraordinarias nos casos de repactuagoes.

6.2.4.7. Encargos e Taxas
As prestagdes do empréstimo concedidos serdo calculadas mediante aplicagao
de:
a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e
Conselho Deliberativo, devidamente informada nesta Politica Anual de Investi-
mentos;
b) indice de Atualizagdo Monetaria (IPCA/IBGE) para corrigir o valor do emprés-
timo;
c) Taxa de Administracao;
d) Taxa do Fundo de Investimento de Liquidez para guarda e gestao dos valores
a serem concedidos; e
e) Taxa do Fundo Garantidor ou seguro para cobertura do empréstimo que sera
cobrada no ato da concessao.
O valor maximo da Taxa de Administracao sera fixado pelo Comité de Investimen-
tos e deliberada pelo Conselho Deliberativo e sera informada aos Tomadores no ato da concessao.
Sera destinada a cobertura dos custos com a administracdo da carteira de em-
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préstimos e devera ser deduzida do valor principal do empréstimo no ato da concesséo.
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Poderé ser cobrado valor para compor o Fundo Garantidor na cobertura dos em-
préstimos, a ser deduzido do montante solicitado no ato da concessao. A constituicao desse fundo
serd feita prioritariamente pela cobranga de percentual sobre as concessoes e/ou performance supe-
rior a meta de rentabilidade.
As recuperacdes de crédito decorrentes de acgdes judiciais e extrajudiciais de co-
branca também ensejarao a recomposicao do Fundo Garantidor.
Apds a efetivagéo da concessao do empréstimo, os encargos incidentes sobre a
operagao nao serao objeto de restituicao, entretanto, nos casos de quitagao antecipada do contrato

sera apurada a reducao dos juros incidentes sobre a concessao.

6.2.4.8. Cobranca das Prestacoes

O pagamento das prestacdes ocorrera mensalmente.

No caso dos servidores ativos, a amortizacao do saldo devedor ocorrera por con-
signagao na folha de pagamento do Governo do Estado do Amapa.

Para os beneficiarios, os pagamentos serdo descontados da folha de beneficios
da AMPREV.

Fica os érgaos dos Poderes Legislativo, Executivo e Judiciario, inclusive o Minis-
tério Publico e o Tribunal de Contas e a Defensoria Publica, Autarquias e Fundagdes Publicas. com
a responsabilidade de informar a AMPREV o motivo pelo qual ndo houve o desconto em folha da
parcela de empréstimos no més subsequente ao vencimento da prestacéo.

Os Tomadores permanecem como 0s Unicos responsaveis pelos pagamentos dos
empréstimos.

Caso os 6rgaos dos Poderes Legislativo, Executivo e Judiciario, inclusive o Minis-
tério Publico e o Tribunal de Contas e a Defensoria Publica, Autarquias e Fundagdes Publicas.), por
qualquer motivo, nao processe os descontos mensais, 0 Tomador esta obrigado a realizar os paga-
mentos das prestacoes correspondentes diretamente a AMPREV. Para isso, devera solicitar a emis-
sao de boleto bancario em favor da AMPREV, com vencimento para o dia 5° (quinto) dia atil do més
subsequente ao que deveria ser realizado o desconto na folha de pagamento.

Podera ser determinado um outro meio de pagamento excepcional, desde que
expressamente autorizado pela AMPREV, sob pena de incorrer nos encargos de mora decorrentes
da situacdo de contrato inadimplido.

Ocorrendo o atraso do pagamento de quaisquer prestagdes previstas no contrato
de empréstimo, serdo cobrados juros de mora e atualizagdo monetaria em percentual e indice defini-
dos nesta Politica de Investimentos, contados a partir da data do vencimento da prestagao em atraso.

Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo
serdo considerados inadimplentes, incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e corregao monetaria pelo IPCA/IBGE ou outro indice que o venha substituir expressamente.

Caso o servidor ativo passe a condicdo de aposentado, concedera a AMPREV,
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autorizagdo expressa e irrevogavel para descontar mensalmente, do valor do beneficio a que fizer
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jus, as parcelas correspondentes as prestagdes do contrato, respeitando o valor da margem consig-
navel a ser apurada com base na renda mensal do beneficio.

Obtida a informagao do 6bito do Tomador, que podera ser prestada pelo Governo
do Estado do Amapa ou familiar, o contrato de empréstimo sera quitado mediante apresentacdo da
Certiddo de Obito e o processo de cobranca cessado imediatamente.

Para a cobrancga judicial e extrajudicial poderao ser contratadas empresas tercei-

rizadas para auxiliar na atividade, como escritérios juridicos ou o préprio intermediador pela operagao.

6.2.4.9. Consideracoes Finais

Importante esclarecer que a concessao de empréstimos consignados realizada
diretamente pelos RPPS, é um uma inovagao e a regulamentagao trouxe desafios e niveis de obser-
vancia além do que exigidos a outros segmentos de aplicacéo, citando-se por exemplo:

e A necessidade de elaboracao de estudos de viabilidade com base em dados

atuariais da massa de segurados;

e Cumprimento de meta atuarial;

e Constituicao de fundos e/ou reservas técnicas especificas para cobertura dos

riscos de crédito e oscilagao de taxas;

e (Custeio da operagao de empréstimos consignados com os encargos financei-

ros da prépria operagao;

e Segregacao de controles contabeis e financeiros;

e Controle da oferta de crédito;

e Controle da inadimpléncia;

e Contratacdo de seguro de crédito;

e Atendimento aos érgaos fiscalizadores;

e Concorréncia com o sistema financeiro; dentre outros tantos.

Destaca-se que a AMPREV nao possui estrutura técnica e operacional para oferta
e gestao de uma carteira de empréstimos consignados e, possivelmente, nenhum dos RPPS do Pais
se estruture para tal fim, o que podera justificar a futura contratagdo de empresa especializada para
a prestacao dos servigos de concessao de empréstimos consignados.

Justifica-se ainda que as empresas especializadas, detentoras de plataforma (sof-
tware) para a gestao dos empréstimos consignados, devera possuir profissionais com experiéncia em
consultoria atuarial, juridica, operacgodes digitais, tecnologia e crédito, com foco no suporte técnico e
operacional aos RPPS, cujos servigos deverdo abranger:

e Elaboragado do Estudo de Viabilidade para andlise e aprovagdo no Comité e

Investimentos;
e Elaboragédo do Manual de Concessao de Empréstimos Consignados;
e Elaboragao de Politica de Crédito;

e Controle da Oferta de Empréstimos Consignados;
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e Formacao e Registro das Operagdes;
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e Controle da Liquidacao Financeira;

e Escrituracdo Contabil;

e Detalhamento de Rentabilidade, para consolidagéao na carteira de investimen-

tos do RPPS;

e Controle da Cobranga;

e Geracao de Arquivos para Registro nos RPPS;

o Elaboragao de Relatérios Gerenciais e de Gestéo de Riscos;

e Controle de Impostos a Pagar;

» Atendimentos aos Requerimentos dos Orgaos Fiscalizadores.

Outro fator relevante é que nao correrdo despesas oriundas da contratagéo a
cargo da taxa de administracdo da AMPREV.

6.3 - Parametros de Rentabilidade
6.3.1. Meta de Rentabilidade Prevista da Carteira de Investimentos

A meta de rentabilidade prevista se constitui em rentabilidade a ser perseguida,
buscando compatibilidade com o perfil das obrigagbes previdenciarias, visando a busca e manuten-
¢ao do equilibrio financeiro e atuarial, observando os limites de diversificacdo e concentragao previs-
tos na Resolugao CMN N° 5.272/2025.

Conforme resultado da Avaliagao Atuarial de 2025 do RPPS do Estado do Amapa,
0 mesmo apresentou déficit atuarial, registrando duragéo do passivo atuarial do plano previdenciario
(duration) em 22,73 anos para 0s servidores civis e 27,42 anos para os servidores militares.

A Portaria MTP n? 1.467/2022, alterada pela Portaria MPS N 2.010 de 15/10/2025, definiu a
Taxa de Juros Parametro (% a.a.) para as avaliagbes atuariais dos RPPS do exercicio de 2026, de
acordo com os pontos da duragé@o do passivo (em anos).

A fim de mitigar a possibilidade do aumento do déficit, e por aderéncia a duragao
do passivo atuarial do plano previdenciario, o juro real da meta de rentabilidade dos investimentos
para o exercicio de 2026 sera de 5,30 % a.a., sendo aderente a taxa de juros parametros a ser utili-
zada na reavaliacdo atuarial de 2026, estabelecida de acordo com a tabela constante na Portaria

MPS N® 2.010/2025.
Definido o juro real para a meta de rentabilidade prevista, os recursos financeiros

do RPPS, administrados pela AMPREV, deverao ser aplicados de forma a buscar retorno equivalente
ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, mais 5,30% (cinco virgula trinta por cento), observando-se, sempre,
a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimentos. Além disso, devem ser respeitadas
as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos com-
promissos atuariais.

Adota-se o IPCA por se tratar do indice oficial de medida da inflagdo no Brasil e
por ser utilizado como principal indice de retorno (benchmark) em produtos de investimentos que

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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buscam retorno igual ou superior a inflagéo.
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6.3.2. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Renda Fixa
Benchmark: Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera o defi-
nido no regulamento do respectivo fundo.
Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda
fixa, os permitidos dos incisos | ao IX do art. 7° da Resolugdo CMN N° 5.272/2025.

6.3.3. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Renda Variavel

Benchmark: Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o
definido no regulamento do respectivo fundo.

Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda
variavel, os permitidos pela Resolugdo CMN N? 5.272/2025, dos incisos | ao IV do art. 8°.

6.3.4. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Investimentos no Exterior
Benchmark: Para o segmento de investimento no exterior, 0 benchmark utilizado
serd o definido no regulamento do respectivo fundo.
Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de inves-
timentos no exterior, os permitidos pela Resolugdo CMN N® 5.272/2025, dos incisos | ao Il do art. 9°.

6.3.5. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Investimentos Estruturados
Benchmark: Para o segmento de investimentos estruturados, o benchmark utili-
zado sera o definido no regulamento do respectivo fundo.
Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de inves-
timentos estruturados, os permitidos pela Resolugao CMN N¢ 5.272/2025, incisos | ao IV do art. 10.

6.3.6. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Fundos Imobiliarios

Benchmark: Para o segmento de fundos imobiliarios, o benchmark utilizado sera
o definido no regulamento do respectivo fundo.

Ativos Elegiveis: Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de inves-
timentos estruturados, os permitidos pela Resolugdo CMN N¢ 5.272/2025, art. 11.

6.3.7. Referencial de Rentabilidade para o Segmento de Empréstimos Consignados
Benchmark: Para o segmento de empréstimos consignados, o benchmark utili-
zado sera a meta de rentabilidade do RPPS do Estado do Amapa acrescida dos custos da estrutura

administrativa de operacionalizagao dos empréstimos aos segurados e beneficiarios.

6.4. Limites para Investimentos de Uma Mesma Pessoa Juridica
Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emis-
sd0 ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica sdo os definidos na Resolugdo CMN N°
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5.272/2025 e nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.
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6.5. Método de Precificacao dos Ativos

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de fundos de investimen-
tos, nos quais a AMPREYV aplica os recursos dos segurados, devem ser marcados a valor de mercado
(exceto os ativos do art. 141 da Portaria MTP N° 1.467/2022 e art. 7° do seu Anexo VIII), de acordo
com os critérios recomendados pela CVM, ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN N° 5.272/2025.

O método, critério e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo dos ativos
pela AMPREV sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no manual
de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de platafor-
mas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢éo direta de titulos de emissao do Tesouro Nacional para mar-
cagao na curva, no ato da compra, devem ser observadas:

- as taxas indicativas, que devem ser compativeis com a meta de rentabilidade
prevista definida nesta Politica;

- 0s respectivos precos unitarios divulgados diariamente pela ANBIMA;

- a execugao da compra em plataformas eletronicas;

- registrar os mesmos através do CNPJ da AMPREV no Sistema Especial de Li-
quidacao e Custddia-SELIC; e

- a contabilizagao pelos respectivos custos de aquisigao acrescidos dos rendimen-
tos auferidos, desde que atendam a parametros definidos no art. 7° do Anexo VIl da Portaria MTP N°
1.467/2022.

6.6. Gerenciamento de Riscos — Analise, Controle e Monitoramento

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. O risco esta associado a incerteza
com relagao ao futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com
objetividade e seguranca.

O CIAP, através de acompanhamento da Divisdo de Investimentos e Mercado-
DIM e DIEX, informara ao CEP, através de relatorio sucinto, sobre os riscos de mercado, de crédito,
de liquidez, operacional, de imagem, sistémico e legal. As modalidades de risco e a forma de acom-

panhamento necessario ao bom desempenho desta Politica sao:

6.6.1. Risco de Mercado

Corresponde a incerteza em relagé@o ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigées de mercado,
tais como os precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez.

Para o controle do risco de mercado, os principais indicadores técnicos que pode-
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rdo ser utilizados pela AMPREV s&o a Volatilidade, o indice de Sharpe, o indice de Treynor e o VaR
(Value-at-Risk).
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Desta forma, confrontam-se andlises de risco versus retorno dos produtos que
compdem a carteira de investimentos, sendo possivel gerar fronteiras eficientes de risco e retorno

visando a otimizacéo de resultados na gestao dos investimentos.

6.6.2. Risco de Crédito

Sao os mais tradicionais no mercado financeiro e correspondem a “possibilidade
de uma obrigacéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas
condigdes negociadas e contratadas”.

Para mitigar o risco de crédito a AMPREYV, conforme determina a Resolugcdo CMN
N° 5.272/2025, priorizara ativos de crédito privado nos quais seus respectivos emissores sejam con-
siderados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagao efetuada por

agéncia classificadora de risco que atenda a regulamentacéo vigente, em especial a CVM.

6.6.3. Risco de Liquidez

E resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis e passivos
exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta situagéo afeta a
capacidade de pagamento da Instituicao.

A liquidez necessaria a carteira da AMPREYV devera estar baseada em estudo de
ALM, onde o controle do risco de liquidez sera realizado mensalmente ao se verificar a composigao
da carteira de investimentos.

Caso identificada situacdes de mercado que elevem o risco de liquidez nos diver-
so0s ativos da carteira, 0 Comité decidira por realocagdes que assegurem o equilibrio do fluxo de caixa

com o passivo atuarial do RPPS.

6.6.4. Risco de Imagem

O risco de imagem é aquele que pode causar prejuizos reputacionais a instituigao,
sua marca, patrocinadores ou ao conjunto de segurados. Identificado o risco de imagem nos investi-
mentos da carteira do RPPS, o Comité de Investimentos recomendara as medidas necessarias para
eliminacao do risco.

6.6.5. Risco Operacional

E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou ina-
dequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A gestao desse risco sera a implementacdo de agdes que garantam a adogao de
normas e procedimentos de controles internos, relacionados ao processo de tomada de deciséo dos
investimentos, alinhados com a legislacao aplicavel, com destaque para:

- definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitora-

mento dos riscos descritos anteriormente;
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- estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investi-

mentos;
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- acompanhamento da formagao, desenvolvimento e certificagao dos participantes
do processo decisorio de investimento;
- formalizagcdo e acompanhamento das atribuigbes e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execucdo e controle de investimento; e

- aperfeicoamento da governanga do RPPS.

6.6.6. Risco Sistémico

Risco de colapso ou inadimpléncia caracterizado pela incapacidade de uma insti-
tuicao financeira em honrar seus compromissos contratuais, que causa uma reacao em cadeia em
outros participantes do mercado, reduzindo a liquidez e o crédito, e comprometendo a estabilidade do
sistema financeiro como um todo.

Para mitigar esse risco, sera considerada a regulagéao prudencial do Banco Central
do Brasil em relacéo as instituicdes financeiras e a avaliagcao da carteira aberta dos produtos de in-
vestimentos, em relagédo aos ativos emitidos pelas companhias que compdem essa carteira.

Também sera considerado, na alocagao dos recursos do RPPS, os aspectos re-
ferentes a diversificagao de setores e emissores, bem como a diversificagao de gestores externos de
investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um
evento de crise.

6.6.7. Risco Sistematico

E um risco perene e relativo a todo o mercado financeiro ou a um segmento espe-
cifico dele, que afeta todos os ativos e que nao pode ser eliminado por meio da diversificagao, sendo
causado por fatores macroeconémicos, politicos, sanitarios ou eventos globais, como por exemplo,
mudancas inesperadas nas taxas de juros, na inflacdo, nas relagdes de troca ou variagdes abruptas
no cambio, que afetam o desempenho geral da economia.

6.6.8. Risco Legal

Estéa relacionado ao mau cumprimento da legislagao vigente, de normativos inter-
nos e externos, onde interpretacdes erréneas de dispositivos legais, acompanhamento desorganizado
das obrigagdes e transacdes fraudulentas, sdo algumas das possiveis causas de prejuizos financeiros
decorrentes desse risco.

O monitoramento do risco legal é feito com a criagdo de mecanismos e procedi-
mentos de andlise e controle. No caso dos investimentos, serdo elaborados relatérios de acompanha-
mento que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a

politica de investimento, realizados de forma mensal e analisados pelo CIAP;

6.7. Metodologia e Critérios de Avaliacado e Acompanhamento dos Investimentos
6.7.1 - Metodologia

A metodologia de avaliagdo e acompanhamento consistira em:
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a) Avaliar separadamente os recursos do RPPS conforme a segregacao de
massa, Plano Financeiro e Plano Previdenciario;

b) Avaliar a rentabilidade obtida, no minimo, uma vez por més;

c) Avaliar a rentabilidade obtida por segmento, por gestor e por produto de inves-
timento, comparando-se com a meta de rentabilidade prevista;

d) Avaliar a rentabilidade obtida em comparagdo com a meta de rentabilidade pre-
vista em periodos de 1 (um) més, em 6 (seis) meses, no exercicio e em 12 (doze) meses, no Minimo;

e) Avaliar a rentabilidade das carteiras administradas de titulos publicos federais
em separado dos segmentos;

f) Na avaliacao de desempenho das instituicdes financeiras, bem como dos fundos
de investimentos, o CIAP devera realizar, no minimo, uma reunido técnica e de monitoramento se-
mestralmente nas sedes das instituicoes, objetivando dialogar com economistas, gestores e adminis-
tradores dos fundos que compdem a carteira da AMPREV, avaliando também sua estrutura fisica,
técnica e operacional.

As instituicdes administradoras devem elaborar, no minimo, mensalmente, relaté-
rios (extratos) detalhados das aplicagbes dos recursos do RPPS e RPPM do Estado do Amapa, em
moeda corrente, ou conforme necessidade da Unidade Gestora AMPREV. Tais relatorios (extratos)
devem conter informacgdes sobre as rentabilidades das aplicacdes, bem como os riscos que Ihe séo
inerentes.

A Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT, através da DIM, deve elaborar demons-
trativos mensais detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, retratando a rentabilidade e
risco das diversas modalidades de operagoes realizadas pelo RPPS do Estado do Amapa com titulos,
valores mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investi-
mentos no exterior, investimentos estruturados e empréstimo consignado. Deve ainda avaliar o de-
sempenho das instituigdes financeiras administradoras/gestoras de recursos, abordando medidas de
risco e de retorno definidos nesta politica, e submeté-los a aprovagao do CIAP.

6.7.2 — Critérios de Avaliacao

Os critérios de avaliagdo dos investimentos consistirdo em:

a) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com seus respectivos
benchmarks, conforme definido em seus regulamentos;

b) Comparar o desempenho dos produtos de investimentos com a meta de renta-
bilidade definida nesta Politica;

c) O desempenho dos produtos de renda fixa, renda variavel, investimentos no
exterior, investimentos estruturados e empréstimo consignado, além da comparagado com seus res-
pectivos benchmarks e com a meta de rentabilidade, poderdo ser comparados com os principais in-
dices de referéncia do mercado doméstico visando aferir sua compatibilidade com os objetivos desta

Politica;
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d) O desempenho dos produtos que visarem a protegao de parte da carteira, como

exemplo os fundos referenciados DI, estratégias de alocacao de renda fixa, os fundos multimercados
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de menor exposi¢ao em ativos de renda variavel, dentre outros produtos selecionados pelo CIAP para
protecao da carteira, serdo avaliados por seus respectivos benchmarks definidos em seus regulamen-
tos;

e) Na avaliacao das carteiras administradas, fundos de renda fixa e variavel, in-
vestimentos no exterior, investimentos estruturados e empréstimo consignado, deverdo ser observa-
das oscilacdes de volatilidade mensal, podendo adotar estratégias de gestao que visem proteger os
recursos financeiros do RPPS, entre as quais:

1. Realocacédo do recurso para outro produto do mesmo segmento de investi-
mento, ou de outro segmento;

2. Aquisicao de cotas do mesmo produto (nova aplicacao) objetivando formar
preco médio superior ou inferior ao valor da cota adquirida, conforme a direcao da volatilidade;

3. Manutencao do recurso, em caso de rentabilidade negativa que ndo prejudique
os objetivos do investimento;

4. No caso de Fundos de Investimento em Participacéo (FIP), a volatilidade nao
serd objeto de avaliagdo durante o prazo de permanéncia no investimento, conforme definido em
regulamento, tendo em vista que estes podem sofrer desvalorizagdo normal de cota (curva “J”) du-
rante o periodo de investimento;

5. No caso de empréstimo consignado, detectada violagdo da legislagdo ou regu-
lamento vigente, ou aumento do risco da carteira, a imediata suspensao de novas concessoes até
deliberagao do CEP.

f) Na avaliagdo de desempenho dos produtos de investimento, sera levado em
consideragao a previsao do cenario macroecondmico sobre os ativos alocados na carteira;

6.8. Plano de Contingéncia

O acompanhamento do cumprimento dos limites e requisitos previstos na
Resolugdo CMN N° 5.272/2025 sera realizado sistematicamente pela Divisao de Investimento e Mer-
cado-DIM da Diretoria Financeira e Atuarial-DIFAT/AMPREV e, em caso de descumprimento, devera
ser comunicado imediatamente a Diretoria Executiva e ao CIAP para adog¢éao de medidas de reenqua-
dramento aos limites legais, obedecendo os prazos da resolugéo e em observancia ao vencimento do
Certificado de Regularidade Previdenciaria—CRP do Estado do Amapa.

7. COMITE DE INVESTIMENTOS DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP

O Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia — CIAP, constituido em con-
formidade com as diretrizes estabelecidas na Lei estadual n® 0915/2005, alterada pela Lei Comple-
mentar estadual n® 0177/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022, e suas alteragbes, além das normas
internas da AMPREV, tem por finalidade assessorar o Conselho Estadual de Previdéncia — CEP
na formulacéo, revisao e monitoramento da Politica Anual de Investimentos, bem como subsi-

diar tecnicamente os gestores da AMPREV na execucao das estratégias, alocacoes, realoca-
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coes, desinvestimentos e demais decisé6es relacionadas a gestao dos recursos do RPPS.
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Para o adequado desempenho de suas atribuicdes, os membros do CIAP terdo
acesso tempestivo, amplo e irrestrito as informacoes financeiras, gerenciais e documentais
relacionadas aos investimentos e aos respectivos processos decisdrios, inclusive estudos téc-
nicos, pareceres, relatérios de risco, credenciamento, monitoramento e documentos correlatos, po-
dendo requisitar, a qualquer tempo, elementos adicionais que entendam necessarios ao regular exer-
cicio de suas competéncias.

A competéncia, composicao, funcionamento, quorum, rito deliberativo e de-
mais atribuicoes do CIAP encontram-se disciplinados em Regulamento préprio aprovado pelo
Conselho Estadual de Previdéncia — CEP, ao qual se subordinam os procedimentos internos do
Comité.

Compete ainda ao CIAP propor ao CEP, a qualquer tempo, revisoes ou ajustes
desta Politica Anual de Investimentos, sempre que identificadas alteracdes relevantes no cenario
macroecon6mico, nas condigbes dos mercados financeiros e de capitais, no perfil do passivo atuarial,
na regulamentagao aplicavel ou em qualquer circunstancia que recomende medidas voltadas a pre-
servagao da seguranga, solvéncia, liquidez e rentabilidade dos ativos do RPPS.

Poderédo submeter matérias a apreciacdo do CIAP seus proprios membros e o
Conselho Estadual de Previdéncia — CEP, observado o rito procedimental definido em seu Regula-
mento.

A pauta de toda matéria submetida ao Comité, divulgada juntamente com o Edital
de Convocacao das reunides, devera identificar, de forma expressa, o autor da proposicao, a
unidade técnica de origem ou o relator designado pelo Coordenador, de modo a assegurar ras-
treabilidade, transparéncia e adequada instrugao processual.

As proposi¢cdes de investimento, desinvestimento, realocagdo ou manutencao es-
tratégica de ativos que impliquem aplicagdes ou resgates em montante igual ou superior a 1% (um
por cento) do patrimdnio liquido total investido pela AMPREV deverao ser obrigatéria e previamente
instruidas com Parecer Técnico da area competente da autarquia ou de membro relator designado,
como condigao para sua submissao a deliberagdo do Comité de Investimentos da Amapa Previdén-
cia—CIAP.

Essa exigéncia ndo se aplica as operagdes envolvendo titulos publicos federais
de emissao do Tesouro Nacional, em razéo de sua natureza, elevada liquidez, transparéncia de pre-
cificagao, padronizacdo operacional e enquadramento regulatério especifico no ambito da Resolugao
CMN n® 5.272/2025.

O Parecer Técnico devera restringir-se a analise de elementos estritamente obje-
tivos da operacéo proposta, compreendendo, conforme o caso:

I. Aregularidade do credenciamento das instituicdes envolvidas;

II. O enquadramento legal e normativo do produto financeiro;

Ill. A aderéncia aos limites e segmentos previstos nesta Politica e na Resolugao
CMN n® 5.272/2025;

IV. A compatibilidade com a carteira vigente e com a estratégia de alocagao;

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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V. A andlise objetiva dos riscos identificaveis; e
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VI. A compatibilidade com a meta atuarial e com o fluxo de liquidez do regime.

E vedado ao Parecer Técnico emitir manifestacdo sobre a conveniéncia e a opor-
tunidade administrativa da proposicao, matéria reservada a esfera deliberativa do CIAP, dos diretores
da AMPREV e, quando cabivel, do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP, no exercicio de suas
competéncias institucionais.

Sem prejuizo da emissao do parecer prévio, a area técnica da AMPREV podera
expedir Alerta Técnico ao CIAP durante a fase de execugao de deliberacoes ja aprovadas, sempre
que identificar, de forma superveniente:

a) Inconsisténcias ou impedimentos objetivos no credenciamento do fundo, ges-
tor, administrador, custodiante ou demais prestadores de servigos essenciais;

b) Desenquadramento legal, normativo ou de politica interna do produto finan-
ceiro;

c) Alteragao material nas caracteristicas do ativo ou do fundo; ou

d) Surgimento de riscos objetivos relevantes nao apreciados pelo CIAP no mo-
mento da recomendacao do investimento.

O Alerta Técnico nao tera natureza opinativa, sendo medida preventiva voltada
exclusivamente a mitigagao de riscos, preservacao da conformidade regulatéria, prote¢éo da carteira
e suporte a reavaliagdo da execugao da deliberagao, ndo substituindo a competéncia decisoéria do

Comité ou da gestao.

8. DEFINICAO DA APLICACAO DE RECURSOS

Toda as aplicagoes e resgates serdo recomendados a Diretoria Executiva pelo
Comité de Investimentos, por deliberacao direta ou de acordo com o levantamento de dados apre-
sentados pela Diretoria Financeira e Atuarial — DIFAT, mediante o devido processo administrativo.

As receitas provenientes de arrecadagao previdenciaria e nao previdenciaria, de-
verao ser aplicadas pela Diretoria Executiva imediatamente no fundo de investimento BB PREVIDEN-
CIARIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMI-
TADA, até que o CIAP delibere sobre a permanéncia ou transferéncia desses recursos para outras
aplicagoes.

Caso os responsaveis pela aplicagao dos recursos discordem das recomendagoes
do Comité de Investimentos, deverdo apresentar ao CIAP, no prazo de 03 (trés) dias Uteis, justificativa
técnica com exposigao dos motivos ensejadores da discordancia, devidamente apreciada pela Dire-
toria Executiva.

Apresentada a justificativa, o CIAP devera pautar a matéria na préxima reunido.

Mantida a recomendagéao anteriormente formulada, a controvérsia sera submetida
a deliberagéao do CEP.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CERXEEB
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9. CAPACITACAO DE GESTORES, SERVIDORES E MEMBROS DOS CONSELHOS
Objetivando qualificar as decisdes e minimizar os fatores de riscos por meio de
metodologias de acompanhamento e avaliagdo dos investimentos especificos, a AMPREV devera
garantir a certificagdo e qualificagéo dos servidores envolvidos na atividade de andlise e gestao de
recursos investidos no mercado financeiro, bem como dos membros e Secretaria do Comité de In-
vestimentos, membros do Conselho Estadual de Previdéncia, membros do Conselho Fiscal e Procu-
radoria Juridica, em conformidade com o disposto no § 32 do art. 6° da Resolugao CMN N° 5.272/2025
e na Portaria MTP n°1.467/2022 e suas alteragoes.
Os membros do comité de investimentos deverao receber treinamentos relaciona-

dos a sua atribuigao.

9.1. Certificacao Profissional

De acordo com esta Politica, a AMPREV devera custear a capacitacao e certifica-
¢ao, garantindo ainda qualificagéo continua a todos os envolvidos no processo de gestao dos inves-
timentos, observado os requisitos obrigatérios para dirigentes e membros dos conselhos deliberativo,
fiscal e comité de investimentos dos RPPS, definidos nos art. 76 a 80 da Portaria MTP n°1.467/2022
e suas alteragbes posteriores.

Os requisitos para integrar o Comité de investimentos sao:

a) Nao ter sofrido condenagao criminal ou incidido em alguma das demais situa-
cOes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 1¢ da Lei Complementar n® 64/1990 (art.
76, | da Portaria MTP n® 1467/2022);

b) Certificagao profissional concedida por meio de processo realizado por entidade
certificadora, no minimo compativel com o Pré-Gestao RPPS Nivel |, ou, caso a administragédo tenha
obtido um nivel diferente, certificagdo compativel com o PRO-GESTAO RPPS da AMPREV. (art. 76,
Il da Portaria MTP n° 1467/2022).

c) Os membros do CIAP deverdao comprovar os requisitos perante a Unidade Ges-
tora do RPPS antes do exercicio das respectivas fungoes.

10. POLITICA DE TRANSPARENCIA

A Diretoria Executiva devera publicar e manter disponivel no site da AMPREYV as
informacdes e documentos listados nos art. 76 a 80 da Portaria MTP n°1.467/2022, garantindo acesso
publico a esse material, na forma da legislagéo vigente.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https://sigdoc.ap.gov.br/autenticador Cod. verificador: 836388269. Cod. CRC: CEEXEEB
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11 - DISPOSICOES GERAIS

A AMPREYV devera viabilizar os meios e recursos necessarios a efetiva aplicagcao
desta Politica de Investimentos, propiciando, inclusive, o funcionamento regular e periédico do Comité
de Investimentos, dando suporte as necessidades de deslocamento do CIAP e de técnicos envolvidos
na gestao dos investimentos dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa.

As alteragOes e revisdes desta Politica de Investimentos seréo de iniciativa do
CIAP.

As duvidas em relagéo a aplicagao desta Politica de Investimentos seréo dirimi-
das pelo Comité de Investimentos da Amapa Previdéncia-CIAP.

Macapa, 02 de abril de 2026.

COMITE DE INVESTIMENTO DA AMAPA PREVIDENCIA — CIAP

Conselheiro ALEXANDRE FLAVIO MEDEIROS MONTEIRO:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheiro GLAUCIO MACIEL BEZERRA:
Coordenador do CIAP e Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Conselheiro JACKSON RUBENS DE OLIVEIRA:
Representante do Conselho Estadual de Previdéncia — CEP

Diretora Presidente NAIR MOTA DIAS:
Representante da Diretoria Executiva da Amapa Previdéncia — AMPREV

Chefe da DIM/AMPREV CARLOS ROBERTO DOS ANJOS OLIVEIRA:
Representante dos Servidores da AMPREV

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: https:/sigdoc.ap.gov.br/autenticador Céd. verificador: 836398369. C6d. CRC: CEHEXEBRB
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